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و  نفــت  بــازار  بر  آن  تاثیــر  و  هــا  تعرفــه  جنــگ 
جهــان اقتصــاد 

نوســانات تقاضــای گاز در اروپــا و نقــش افزایــش 
ــی  ــازی زیرزمین ــی و ذخیره س ــت واردات ال ان ج ظرفی

ــران ــن بح ــت از ای در برون رف

نظام تجارت و تعرفه جهانی و تأثیرات و 
پیامدهای جنگ تجاری

نقــش گاز طبیعــی در ســناریوهای جــاه طلبانــه 
کاهــش کربــن

بیــن  معتــبر  هــای  اندیشــکده  رصــد  گــزارش 
گاز و  نفــت  صنعــت  بــا  ارتبــاط  در  المللــی 

پیش بینی ماهیانه عرضه و تقاضای نفت  

گاز  جهانــی  بــازار  ماهانــه  تحلیــل  و  بررســی 
طبیعــی

بررسی تحولات تجارت گاز

تقاضا و ذخيره ساز ی های نفت  

بررسی تحولات تجارت نفت خام و فرآورده

ــاه  ــت در م ــی نف ــد جهان ــت تولی ــی وضعی بررس
مــارس 2025

بــازار جهانــی فرآورده هــای نفتــی و عمليــات 
پالايشــی

تحــولات اقتصــاد جهانــی مــاه مــارس و آوریــل 
2025

پیــش بینــی کوتــاه مــدت قیمــت نفــت خــام 
برنــت
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1. رونــد قیمــت نفت خام های شــاخص

1-1. قیمــت ماهانــه نفت خــام های شــاخص
در مــاه مــارس 2025 قیمــت نفت خام هــای ــشاخص نــسبت 
بــه متوســط مــاه قبــل کاهــش یاــفت. قیمــت ســبد اوپــك بــا 
2/81 دلار در بشــکه کاهــش نــسبت بــه مــاه قبــل بــه 74 دلار، 
قیمــت نفــت برنــت بــا 2/71 دلار کاهــش بــه 72/73 دلار در 
بشــکه و متوســط قیمــت نفت خــام وســت تگــزاس بــا 3/29 
دلار کاهــش نــسبت بــه متوســط مــاه قبــل بــه 68/24 دلار در 

بشــكه رســید.

 2-1. قیمت روزانه نفت خام های شاخص
رونــد روزانــه قیمــت نفت خام‌هــای ــشاخص در مــاه مــارس 
2025 بــا نوســاناتی رونــد صعــودی داــشت. قیمت هــا تــا 6 
مــارس رونــد نزولــی داــشت امــا از 6 مــارس رونــد صعــودی 
بــه خــود گرــفت. قیمــت ســبد اوپــك درمحــدوده 71/74 دلار 
و 76/89 دلار در بشــكه نوســان داــشت و از 74/98 دلار 
در بشــكه  در  دلار  بــه 76/89  مــارس  ســوم  در  بشــكه   در 

31 مارس رسید.

2.عوامــل تاثیرگــذار بــر قیمــت نفــت در مــاه مــارس  
2025

مهمتریــن عوامــل تاثیرگــذار بــر نوســانات قیمــت نفــت بــه 
تفكیــك عوامــل تضعیف كننــده و تقویت كننــده در ذیــل ذكــر 

شــده اســت:

عوامــل تقویت کننده:

1.تلاهــشای دولــت ترامــپ بــرای کاهــش ــصادرات نفــت ایران: 
از یــک طــرف اعلام ــشد کــه دولــت آمریــکا در حــال بررســی 
طرحــی بــرای بازرســی نفتکش هــای حمــل کننــده نفــت ایــران 
اســت و از ســوی دیگــر وزیــر خزانــه داری آمریــکا گفــت دولــت 
آمریــکا یــک کمپیــن بــرای بــه صفــر رســاندن ــصادرات نفــت 

ایــران اعمــال میکنــد؛

2.حمله مجدد اسرائیل به غزه و پایان آتش بس موقت؛

3.ارائه محرکهای جدید اتقصادی توسط چین؛

4.الکــساندر نــواک گفــت: اوپــک پلاس میتوانــد بعــد از مــاه 
آوریــل بــا توــجه بــه ــشرایط بــازار، برنامــه افزایــش تولیــد خــود 

را متوــقف یــا معکــوس کنــد؛

5.قزاتــسقان اعلام کــرد کــه در ســه مــاه آینــده بــرای جبــران 
تخلفــات گذتــشه خــود، تولیــد را کاهــش خواهــد داد؛

6.تعلیــق یــک ماهــه تعرــفه هــا بــر واردات کالاهــای مکزیــک 

نمودار ۱:  روندماهانه قيمت نفت برنت، سبد اوپک و وست تگزاس

نمودار ۲: روند روزانه قیمت سبد اوپک دز ماه مارس 2025

مهدی یوسفیمهدی یوسفی

1111 تحولات قیمت نفت در ماه مارس 2025
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و کانــادا؛

7.ادامــه ســرمای هــوا در نیمکــره ــشمالی و افزایــش تقاضــا 
بــرای نفــت حرارتــی؛

8.ادامه بحران روسیه و اوکراین؛

9.انجمــن نفــت آمریــکا)API( اعلام کــرد کــه در هفــته منــهتی 
بــه 28 فوریــه ذخیــره ســازی هــای نفــت خــام آمریــکا 1/455 

میلیــون بشــکه کاهــش یاــتفه اســت؛

در  آمریــکا،  انــرژی  اطلاعــات  اداره  گــزارش  اســاس  10.بــر 
هفــته منــهتی بــه 28 فوریــه 2025 ذخیره ســازی هــای میــان 
تقطیرهــا 1/3 میلیــون بشــکه کاهــش یاــفت و ســطح آن بــه 

119/2 میلیــون بشــکه رســید؛

11.در مــاه فوریــه PMI بخــش صنعــت منطقــه یــورو بــا 1 واحــد 
افزایــش بــه 47/6 رســید،PMI بخــش صنعــت چیــن بــا 0/7 
واحــد افزایــش بــه 50/8 رســید، PMI بخــش صنعــت آمریــکا 
بــا 0/5 واحــد افزایــش بــه 52/7 رســید، PMI بخــش صنعــت 
آلمــان بــا 1/5 واحــد افزایــش بــه 46/5 رســید، PMI بخــش 

خدمــات چیــن بــا 0/4 واحــد افزایــش بــه 51/4 رســید؛

درــصد   0/1 بــا  یــورو  منطقــه  تــورم  نــرخ  فوریــه  مــاه  12.در 
رســید؛ درــصد   2/4 بــه  کاهــش 

13.در مــاه ژانویــه دستــورهای خریــد کارخانــه ای در آمریــکا 
1/7 درــصد رــشد داــشت در حالیکــه در مــاه قبــل رــشد آن 

0/7- درــصد بــود؛

14.در هفــته منــهتی بــه 28 فوریــه درخواسهتــا بــرای استــفاده 
از مزایــای بیــکاری در آمریــکا بــه 221 هــزار درخواســت رســید 

کــه 21 هــزار درخواســت کمــتر از هفــته قبــل بــود؛

15.در مــاه فوریــه موازنــه تــجاری چیــن بــه 170 میلیــارد دلار 
رســید کــه 66 میلیــارد دلار نــسبت بــه مــاه قبــل افزایــش 

داــشت؛

هفــته  در  دلار  ارزش  ــشاخص  دلار،  ارزش  16.تضعیــف 
منــهتی بــه 28 فوریــه 106/76 بــود کــه در هفــته منــهتی بــه 7 

مــارس بــه 104/84 رســید.

کاهــش  بــه  اــشاره  بــا  آمریــکا  انــرژی  اطلاعــات  17.اداره 
ــصادرات ایــران و ونــزوئلا پیــش بینــی خــود را از مــازاد عرضــه 

داد؛ کاهــش  در ســال 2025 

18.حوثــی هــای یمــن اعلام کردنــد کــه پــس از دو مــاه وقفــه، 

حمــله بــه کشتــی هــا را از ســر خواهنــد گرــفت؛

19.نخــست وزیــر کانــادا اعلام کــرد کــه در ــصورت تشــدید 
آمریــکا  بــه  را  خــود  ــصادرات  کانــادا  تــجاری،  هــای  تنــش 

کــرد؛ خواهــد  محــدود 

نفــتی  تاسیــسات  بــه  اوکرایــن  پهبــادی  حــملات  20.ادامــه 
روســیه؛

21.تشــدید تحریــم هــای آمریــکا علیــه روســیه بــا عــدم تمدیــد 
معافیــت دلاری بــرای برخــی بانکــهای روســیه؛

22.وزیــر خزانــه داری آمریــکا اعلام کــرد کــه آمریــکا در اعمــال 
تحریــم هــای اضاــفی علیــه روســیه بــرای وادار کــردن ایــن 

کشــور بــرای پذیــرش تواــفق ــلصح تردیــد نخواهــد کــرد؛

23.در مــاه فوریــه نــرخ رــشد تــورم آمریــکا بــه 2/8 درــصد 
رســید کــه 0/2 درــصد کمــتر از مــاه قبــل بــود؛

24.در مــاه ژانویــه رــشد تولیــدات صنعــتی در آلمــان بــه 2 
درــصد رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 1/2- درــصد بــود؛

تولیــد ناخالــص داخــلی  25.در فصــل چــهارم 2024 رــشد 
ژاپــن بــه 0/6 درــصد رســید در حالیکــه رــشد آن در فصــل 

قبــلی 0/3 درــصد بــود؛

26.در مــاه ژانویــه گــردش نیــروی کار و فرــهتصای ــشغلی در 
آمریــکا بــه 7/740 میلیــون رســید کــه 232 هــزار بیشتــر از 

مــاه قبــل بــود؛

27.در مــاه فوریــه تــورم هنــد بــا 0/7 کاهــش بــه 3/61 درــصد 
رسید؛

28.بانــک مرکــزی کانــادا نــرخ بــهره ایــن کشــور را 0/25 درصد 
کاهش داد و آن را 2/75 درصد اعلام کرد؛

29.در مــاه ژانویــه نــرخ رــشد تولیــدات صنعــتی در منطقــه 
یــورو بــه 0/8 درــصد رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 0/4- 

درــصد بــود.

بــرای  هــا  درخواســت  مــارس   7 بــه  منــهتی  هفــته  30.در 
هــزار   220 بــه  آمریــکا  در  بیــکاری  مزایــای  از  استــفاده 
درخواســت رســید کــه 2 هــزار درخواســت کمــتر از مــاه هفــته 

بــود؛

31.در هفــت روز منــهتی بــه 11 مــارس خالــص وضعیــت خریــد 
بــورس بــازان در بــازار نایمکــس بــا 10 هــزار ــقرارداد افزایــش 

بــه 164 هــزار ــقرارداد رســید؛
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32.در مــاه فوریــه رــشد تولیــدات صنعــتی آمریــکا بــه 0/7 
درــصد رســید کــه 0/4 درــصد بیشتــر از مــاه ژانویــه بــود؛

33.در مــاه فوریــه نــرخ تــورم منطقــه یــورو بــه 2/3 درــصد 
رســید کــه 0/2 درــصد کمــتر از مــاه گذتــشه بــود؛

34.تحریــم هــای جدیــد آمریــکا علیــه ایــران از جمــله تحریــم 
یــک تــی پــات چیــن بــرای اولیــن بــار؛

کشــوری  هــر  اینکــه  بــر  مبنــی  ترامــپ  اجرایــی  35.دستــور 
کــه نفــت ونــزوئلا را وارد کنــد مشــمول تعرــفه 25 درــصدی 

خواهــد ــشد؛

36.ترامــپ اعلام کــرد کــه از 2 آوریــل بــر تمــام واردات خــودرو 
و قطعــات آن تعرــفه 25 درــصدی اعمــال خواهــد کــرد؛

37.تهدیــدات ترامــپ علیــه ایران مبنی بر بمباران تاسیــسات 
هتــسه ای ایران در صورت عدم توافق؛

عوامل تضعیف کننده:

1.اوپــک پلاس اعلام کــرد کــه از اول آوریــل برنامــه افزایــش 
تدریــجی تولیــد خــود را اجرایــی خواهــد کــرد؛

2.اجرایــی ــشدن مرحــله دوم تعرــفه هــای آمریــکا بــر واردات 
کالاهــای چینــی از 4 مــارس و اــقدام تلافیجویانــه چیــن؛

3.گفتگــوی تلفنــی ترامــپ و پوتیــن و موافقــت پوتیــن بــا آتــش 
بس 30 روزه؛

OECD در گــزارش جدیــد خــود اعلام کــرد کــه  4.ســازمان 
تعرــفه هــای آمریــکا باعــث کاهــش رــشد اتقصــادی در آمریــکا، 
کانــادا و مکزیــک ــشده و بــر تقاضــای نفــت اثــر منفــی خواهــد 

داــشت؛

5.ادامــه نگرانــی نــسبت بــه وضعیــت تقاضــای هجانــی و مــازاد 
عرضــه در بــازار در ماهــهای آتــی؛

6.افزایــش احتمــال تواــفق ــلصح بیــن روســیه و اوکرایــن و لغــو 
تحریم هــای روســیه؛

7.بــر اســاس گــزارش اداره اطلاعــات انــرژی آمریــکا، در هفــته 
خــام  نفــت  ذخیره ســازیهای   2025 فوریــه   28 بــه  منــهتی 
آمریــکا بــه مقــدار 3/6 میلیــون بشــکه افزایــش یاــفت و ســطح 

آن بــه 433/8 میلیــون بشــکه رســید؛

8.ورود برخی پالایشگاه ها به دوره تعمیر و نگهدای؛

9.احتمال از سرگیری صادرات نفت شمال عراق؛

10.ادامــه نگرانــی نــسبت بــه گتــسرش جنــگ تــجاری بیــن 
آمریــکا و چیــن؛

11.در مــاه فوریــه نــرخ بیــکاری در آمریــکا بــا 0/1 درصد افزایش 
به 4/1 درصد رســید؛

12.در هفــت روز منــهتی بــه 4 مــارس خالــص خریــد بــورس 
بــازان در بــازار نایمکــس بــه 154 هــزار رســید کــه 17 هــزار 

ــقرارداد کمــتر از هفــته گذتــشه بــود؛

در  آمریــکا،  انــرژی  اطلاعــات  اداره  گــزارش  اســاس  13.بــر 
هفــته منــهتی بــه 28 فوریــه 2025 تولیــد نفــت خــام آمریــکا 
بــه مقــدار 6 هــزار بشــکه در روز افزایــش یاــفت و ســطح آن 

بــه 13/508 میلیــون بشــکه رســید؛

در  آمریــکا،  انــرژی  اطلاعــات  اداره  گــزارش  اســاس  14.بــر 
هفــته منــهتی بــه 28 فوریــه 2025 ذخیــره ســازی هــای نفــت 
خــام منطقــه کوــشینگ آمریــکا بــه مقــدار 1/1 میلیــون بشــکه 

افزایــش یاــفت؛

داخــلی  ناخالــص  تولیــد  رــشد   2024 چــهارم  فصــل  15.در 
منطقــه یــورو بــه 0/2 درــصد رســید در حالیکــه در فصــل ســوم 

0/4 درــصد بــود؛

و  یــورو  منطقــه  آلمــان،  خدمــات  بخــش   PMI 16.کاهــش 
فوریــه؛ مــاه  در  آمریــکا 

17.عربتــسان قیمــت ــفروش نفــت خــود را بــرای بــازار اســیا 
کاهــش داد؛

18.آژانــس بیــن المــللی انــرژی در پیــش بینــی خــود از رــشد 
تقاضــا بــرای ســال 2025 بــه مقــدار 70 هــزار بشــکه در روز 

تجدیــد نــظر نزولــی کــرد؛

19.پذیــرش آتــش بــس 30 روزه توســط اوکرایــن و موافقــت 
بیــن  تواــفق ــلصح  احتمــال  بیشتــر ــشدن  و  بــا آن  روســیه 

روســیه و اوکرایــن و لغــو تحریــم هــای روســیه؛

20.اجرایــی ــشدن 25 درــصد تعرــفه اضاــفی بــر واردات ــفولاد 
و آلومینیــوم توســط دولــت ترامــپ و ادامــه نگرانــی نــسبت بــه 

تشــدید جنــگ تــجاری بیــن آمریــکا و ســایر کشــورها؛

21.افزایش تولید اوپک پلاس در ماه فوریه؛
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22.پیــش بینــی رونــد رونــد نزولــی نفــت توســط معامــله گرانی 
نظیر vitol و gunvor در کنفرانس سراویک؛

در  آمریــکا،  انــرژی  اطلاعــات  اداره  گــزارش  اســاس  23.بــر 
هفــته منــهتی بــه 7 مــارس 2025 ذخیــره ســازیهای نفــت 
خــام آمریــکا بــه مقــدار 1/4 میلیــون بشــکه افزایــش یاــفت و 

ســطح آن بــه 435/2 میلیــون بشــکه رســید؛

هفــته  در  کــه  کــرد  اعلام   )API(آمریــکا نفــت  24.انجمــن 
آمریــکا  نفــت خــام  مــارس ذخیــره ســازیهای  بــه 7  منــهتی 

اســت؛ یاــتفه  کاهــش  بشــکه  میلیــون   1/455

25.در مــاه فوریــه نــرخ تــورم چیــن بــه 0/7- درــصد رســید در 
حالیکــه در مــاه قبــل 0/5 درــصد بــود؛

26.در مــاه ژانویــه موازنــه تــجاری آلمــان بــه 16 میلیــارد یــورو 
کاهــش  قبــل  مــاه  بــه  نــسبت  یــورو  میلیــارد   4 کــه  رســید 

داــشت؛

27.در مــاه فوریــه نــرخ رــشد تولیــدات صنعــتی در آمریــکا بــه 
صفــر درــصد رســید در حالیکــه رــشد آن در مــاه گذتــشه 0/6 

درــصد بــود؛

28.در مــاه ژانویــه نــرخ رــشد تولیــد ناخالــص داخــلی بریتانیــا 
بــه 1 درــصد رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 1/5 درــصد بــود؛

29.در مــاه فوریــه وام هــای جدیــد اعطــاء ــشده در چیــن بــه 
1010 میلیــارد یــوآن رســید کــه 4000 میلیــارد یــوآن کمــتر از 

مــاه قبــل بــود؛

30.در هفــته منــهتی بــه 14 مــارس 2025 تعــداد دکل هــای 
حفــاری فعــال در بخــش نفــت آمریــکا بــا یــک دکل افزایــش 

بــه 487 دکل رســید؛

انــرژی آمریــکا اعلام کــرد کــه در هفــته  31.اداره اطلاعــات 
منــهتی بــه 14 مــارس ذخیــره ســازی هــای نفــت خــام آمریــکا 

1/745 میلیــون بشــکه افزایــش یاــتفه اســت؛

32.ــفدرال رزرو نــرخ بــهره آمریــکا را بــدون تغییــر نــسبت بــه 
قبــل در ســطح 4/50 درــصد اعلام کــرد؛

و  روســیه  بیــن  ــلصح  تواــفق  بــه  نــسبت  33.نااطمینانــی 
اوکرایــن بعــد از آنکــه ترامــپ اعلام کــرد کــه اگــر پوتیــن تواــفق 
ــلصح را نپذیــرد تحریــم هــای روســیه را بیشتــر خواهــد کــرد 
و بــر همــه کشــورهای واردکننــده نفــت روســیه تعرــفه وضــع 

خواهــد کــرد؛

34.در فصــل چــهارم 2024 رــشد تولیــد ناخالــص داخــلی 
آمریــکا بــه 2/4 درــصد رســید کــه 0/7 درــصد کمــتر از فصــل 

ســوم 2024 بــود؛

در  کننــده  مصــرف  اطمینــان  ــشاخص  مــارس  مــاه  35.در 
آمریــکا بــه 92/9 رســید کــه 8/2 واحــد نــسبت بــه ماه گذتــشه 

کاهــش داــشت

3. جمع بنــدی

قیمــت نفــت در مــاه مــارس 2025 نــسبت بــه مــاه فوریــه 
قیمــت،  کاهــش  دلیــل  مهمتریــن  یاــفت.  کاهــش   2025
سیاســت هــا و اقدامــات رئیــس جمــهور آمریــکا در زمینــه 
افزایــش تنــش تــجاری بــا ســایر کشــورها از جمــله چیــن بــود 
کــه نگرانــی را نــسبت بــه رکــود اتقصــاد هجانــی و کاهــش 
تقاضــای نفــت افزایــش داد. از طــرف دیگــر اوپــک پلاس نیــز 
علیرغــم کاهــش قیمــهتا اعلام کــرد کــه برنامــه افزایــش تولیــد 
خــود را از اول آوریــل 2025 اجرایــی خواهــد کــرد. بــا ایــن 
حــال اقدامــات دولــت آمریــکا بــرای فشــار حداکثــری بــر ایــران 
و نااطمینانــی نــسبت بــه تواــفق ــلصح بیــن روســیه و اوکرایــن 

از کاهــش بیشتــر قیمــت نفــت لجوگیــری کــرد.
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« بررســی روند قیمت در ماه گذشــته
جمــله  از  و  مالــی  بازارهــای  اکثــر  گذتــشه  هفــته  چنــد  در 
نفــت بــا نوســانات زیــادی روبــرو بودنــد و در مجمــوع رونــد 
کاهشــی بــر آن هــا حاکــم بــود. جنــگ تعرــفه ای کــه ترامــپ 
بــه راه انداخــته اســت بــر کلیــه عوامــل بنیــادی ســایه افکنــده  
و نااطمینانــی زیــادی در بازارهــا ایــجاد کــرده اســت. قیمــت 
نفــت برنــت در مــسیر نزولــی بــه 58 دلار در بشــکه تنــزل 
یاــفت ولــی بــا اعلام تعویــق 90 روزه افزایــش تعرــفه هــا بــا 
افزایــش قابــل ملاحــظه ای در عــرض چنــد ســاعت بــه 66 دلار 
رســید. ایــن نوســانات تــا زمــان رســیدن بــه تواــفق تعرــفه ای 
بــه خصــوص بیــن آمریــکا و چیــن در بازارهــای مالــی ادامــه 
خواهــد داــشت. اظــهارات کارشناســان و مقامــات اتقصــادی 
در مــورد کاهــش رــشد اتقصــادی در فصــول آینــده انــظتارات 
کاهــش تقاضــا را افزایــش داده اســت. آمــار اتقصــادی منتشــر 
ــشده هنــوز نشــانه ای از کاهــش رــشد اتقصــادی را نمایــان 
نمــی کننــد ولــی نقــش انــظتارات  بــه دنبــال سیاســت هــای 

ترامــپ بــسیار پــر رنــگ اســت. از بعــد بنیــادی تــراز بــازار نفــت 
بــا افزایــش عرضــه روبروســت بــه خصــوص از طــرف اعضــا 
اوپــک کــه ظاهــرا بــه دنبــال افزایــش سهــم بــازار خــود هتــسند 
و از ســوی دیگــر بــا انــظتار کاهــش تقاضــا، مــازاد عرضــه رو بــه 
ازدیــاد اســت و همیــن فشــار کاهشــی بــر قیمــت نفــت وارد 

مــی کنــد.

« پیش بینی قیمت
بــا در نــظر گرــتفن عوامــل تشــریح ــشده انــظتار بــر ایــن اســت 
کــه قیمــت نفــت برنــت در مــاه هــای آینــده در دامنــه نوســانی 

58 تــا 72 دلار در بشــکه نوســان کنــد.

نمودار 1: روند گذتشه و پیش بینی ماهانه قیمت نفت خام برنت

مهرزاد زمانیمهرزاد زمانی

2222 پیش بینی کوتاه مدت قیمت نفت خام برنت
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در اوایــل آوریــل، رئیسجمــهور آمریــکا اعلام کــرد کــه ــقرار 
از  کالاهــا  واردات  روی  ســنگینی  بــسیار  تعرفه هــای  اســت 
کشــورهایی ماننــد چیــن، کانــادا و مکزیــک اعمــال کنــد. برخــی 
می رســیدند.  هــم  درــصد  بــه ۲۴۵  حــتی  تعرفه هــا  ایــن  از 
ایــن یعنــی کالاهــای وارداتــی از ایــن کشــورها بهــشدت گــران 
میــشدند.1 ایــن اــقدام ــشبیه بــه »اعلان جنــگ اتقصــادی« 
دادنــد.  نشــان  واکنــش  بلافاــلصه  بازارهــا  و  ــشد  تلقــی 
توانــد  مــی  ایــن تصمیــم  کــه  نگــران ــشدند  ســرمایه گذاران 
زنجیره تأمین هجانی را مختل کند؛ باعث افزایش قیمت ها 
بــرای مصرف کننــدگان ــشود؛ روابــط تــجاری بیــن کشــورها را 
تخریــب کنــد. در آمریــکا ــشاخص داو جونــز در کمــتر از دو 
روز بیــش از ۴۰۰۰ واحــد ســقوط کــرد.2 ایــن بزرگ تریــن اــفت 
دو روزه در تاریــخ بازارهــای آمریــکا بــود. در آســیا ــشاخص 
Nikkei ژاپــن حــدود ۸٪ اــفت کــرد و سیتــسم های محاــتظفی 
بــازار )کــه در ــشرایط بحــران، معــاملات رو متوــقف می کننــد( 
حــدود  هــم  کرهجنوبــی   KOSPI ــشاخص  ــشدند.  فعــال 
 ۵.۷٪ اــفت داــشت. در اروپــا نیــز ــشاخص های مــهم مثــل

 STOXX 600 و FTSE 100 کاهش چشمگیری داتشند.3
ضربــه  زیــورآلات،  و  مــد  مثــل  لوکــس،  کالاهــای  صنعــت 
بزرگــی خوردنــد. ــشرکت هایی مثــل LVMH اعلام کردنــد کــه 
ــفروش سالانهــشان حــدود ۵٪ کــم ــشد، چــون مشتــریان در 
بازارهایــی مثــل چیــن و آمریــکا احــساس ناامنــی اتقصــادی 

کــرده انــد و خریدــشان را کاهــش داده انــد. 4
ایــن ــشرایط باعــث ــشد، نهادهــای اتقصــادی پیش بینــی کننــد 
کــه رونــد رــشد اتقصــاد هجانــی کند خواهد ــشد. چون تجارت 
بین المــللی موتــور اــلصی رــشد اتقصــادی کشورهاســت. وــتقی 

1. Donald25-: the new virus that’s devastating the world economy,The Times, April 2025.
2. U.S. stocks see biggest -2day wipeout in history as market loses 11$ trillion since Inauguration Day. MarketWatch, April 2025
3. U.S. stocks are volatile as selloffs sweep through global markets, NPR›s international desk, KWIT, April 2025
4. How will LVMH and its luxury competitors cope with tariffs? The Times, April 2025

5. در تاریخ ۹ آوریل ۲۰۲۵، رئیسجمهور دونالد ترامپ اعلام کرد که تعرفه های »متقابل« جدیدی که قرار بود از آن روز بر کالاهای وارداتی از 
کشورهای دارای کسری تجاری بالا با آمریکا اعمال شود، به مدت ۹۰ روز به حالت تعلیق درمی آید. این تصمیم شامل همه کشورها به جز چین 

میشد.

 S&P.ایــن موتــور کنــد ــشود، رــشد هــم اــفت خواهــد کــرد
Global پیش بینــی کــرده اســت کــه رــشد هجانــی در ســال 
۲۰۲۵ بــه ــجای ۲.۵٪، فقــط ۲.۲٪ خواهــد بــود. تنش هــای 
تــداوم  نشــان دهنده  آن  بــا  مرتبــط  ابهام هــای  و  تــجاری 
نوســانات در بازارهــای مالــی هتــسند. اصلاح قیمت هــا در 
بــازار سهــام پــس از اعلام اولیــه تعرفه هــای متقابــل در تاریــخ 
۲ آوریــل، ــشدید و فراگیــر بــود. هرچنــد وقفــه ای کــه در تاریــخ 
۹ آوریــل رخ داد5، باعــث ــشد بازارهــا به طــور موــقت واکنــش 
مثبــتی نشــان دهنــد و تــا حــدی بازگشــت داتــشه باــشند، امــا 
ــشرایط کــلی بــازار همچنــان ناپایــدار باــقی مانــده و تمایــل بــه 

پذیــرش ریــسک کاهــش یاــتفه اســت.
بــا توــجه بــه افزایــش نگرانی هــا نــسبت بــه کاهــش احتمالــی 
خزانــه‌  اوراق  خریــد  بــه  خارــجی  ســرمایه گذاران  تمایــل 
آمریــکا، ــهجش نــرخ بــازده اوراق در اوایــل آوریــل نشــانه ای 
نگران کننــده تلقــی ــشد. اگرچــه خطــر حــاد و ــفوریِِ ایــجاد 
یــک حلقــه منفــی بیــن آــشفتگی بــازار و رکــود اتقصــادی در 
از  ناــشی  مزمــن  امــا مشــکلات  یاــتفه،  کاهــش  کوتاه مــدت 
نوســانات سیاســت گذاری در آمریــکا، ابهامــات مرتبــط بــا آن 
و اثــرات منفــی اتقصــادی بــر ســایر کشــورها احتمــالاًً ادامــه 

خواهــد داــشت.
 S&P مرکــز  پیش بینی هــای  آوریــل  مــاه  به روزرســانی  در 
Global از رــشد اتقصــاد هجانــی در ســال های ۲۰۲۵ و ۲۰۲۶ 
تجدیدنــظر نزولــی ــشده کــه بازتابــی از مــسائل ــفوق اســت. 
 )GDP( داخــلی  ناخالــص  تولیــد  واقعــی  رــشد  پیش بینــی 
هجانــی بــرای ســال ۲۰۲۵ از ۲.۵٪ بــه ۲.۲٪ کاهــش یاــتفه 
ایــن  آمریــکا،  انتخابــات  از  پیــش   ،۲۰۲۴ اکتبــر  در  اســت. 

ندا علم الهدیندا علم الهدی
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پیش بینــی نزدیــک بــه ۳٪ بــود. پیش بینــی رــشد بــرای ســال 
آینــده نیــز از ۲.۷٪ بــه ۲.۴٪ کاهــش یاــتفه اســت. در ایــن دو 
ســال، رــشد پیش بینیــشده اتقصــاد هجانــی، ضعیف تریــن 
–۲۰۰۸ ســال های  در  هجانــی  مالــی  بحــران  زمــان  از  نــرخ 
۲۰۰۹ خواهــد بــود، مگــر در دوره ای کــه پاندمــی کوویــد-۱۹ 
بــر اتقصــاد تأثیــر گذاــشت. ریــسک ها عمدتاًــً در مــسیر نزولــی 

ــقرار دارنــد.

کــم  درــصد   ۰.۴ را  هجانــی  اتقصــاد  رــشد   Fitch Ratings
کــرده اســت. آمریــکا و چیــن کــه بزرگ تریــن اتقصادهــای دنیــا 
هتــسند، هــر یــک بــا ۰.۵ درــصد کاهــش رــشد مواــجه خواهند 
ــشد. ــشرکت فیــچ ریتینگــز )Fitch Ratings( پیش بینی هــای 
گرــتفن  ــشدت  به دلیــل  را  هجانــی  اتقصــاد  رــشد  از  خــود 
ــشدید جنــگ تــجاری هجانــی، به طــور قابل توــهجی کاهــش 
گــزارش فصــلی  از  ویــژه  یــک به روزرســانی  داده اســت. در 
»چشــم انداز اتقصــادی هجانــی«، ایــن نــهاد پیش بینــی رــشد 
ــهجان در ســال ۲۰۲۵ را بــه میــزان ۰.۴ درــصد کاهــش داده و 
رــشد چیــن و آمریــکا را هــر کــدام ۰.۵ درــصد کمــتر از نــسخه 

مــاه مــارس بــرآورد کــرده اســت.
رــشد ســالانه اتقصــاد آمریــکا در ســال ۲۰۲۵ همچنــان مثبــت 
و برابــر بــا ۱.۲٪ پیش بینــی ــشده، امــا انــظتار مــی رود طــی 
و در ســه ماهه چــهارم ســال  یابــد  کاهــش  بهــشدت  ســال 
بــه تنــها ۰.۴٪ نــسبت بــه ســال قبــل برســد. رــشد اتقصــادی 
چیــن نیــز پیش بینــی میــشود کــه در ســال ــجاری و ســال 
آینــده بــه زیــر ۴٪ کاهــش یابــد، در حالــی کــه رــشد منطقــه 
یــورو در ســطحی پایین تــر از ۱٪ باــقی خواهــد مانــد. رــشد 

1. Deep Cuts to Growth Forecasts as Global Trade War Escalates, Fitch Ratings ,16 April 2025

اتقصــاد هجانــی نیــز احتمــالاًً بــه کمــتر از ۲٪ خواهــد رســید کــه 
)غیــر از دوران همه گیــری کرونــا( ضعیف تریــن رــشد از ســال 

۲۰۰۹ تاکنــون خواهــد بــود.
افزایــش تعرفه هــای آمریــکا در روز موســوم بــه "روز رهایــی 
بــود.  انــظتار  حــد  از  ــشدیدتر  بــسیار   ")Liberation Day(
هرچنــد ایــن افزایش هــا بعــداًً به طــور موــقت متوــقف و بــا 
جایگزیــن  روز   ۹۰ مــدت  بــرای   ٪۱۰ تعرــفه سراســری  نــرخ 
ــشدند امــا همیــن ــشوک اولیــه باعــث چندیــن دور اقدامــات 
نــرخ  به طوری کــه  ــشد،  آمریــکا  و  چیــن  بیــن  تلافیجویانــه 
تعرفه هــای متقابــل بیــن ایــن دو کشــور بــه بیــش از ٪۱۰۰ 
رســید. میانگیــن نــرخ تعرــفه مؤثــر )ETR( در آمریــکا اکنــون 
بــه ۲۳٪ رســیده کــه بالاتریــن ســطح از ســال ۱۹۰۹ اســت و 
به مراتــب بیشتــر از ۱۸٪ اســت کــه در مــاه مــارس پیش بینــی 

ــشده بــود.
پیش بینــی سیاســت تــجاری آمریــکا در حــال حاضــر بــسیار 
دــشوار اســت، امــا ــفرض فعــلی مــا ایــن اســت کــه نــرخ مؤثــر 
تعرــفه آمریــکا بــر واردات از چیــن بــرای مدتــی بــالای ٪۱۰۰ 
باــقی بمانــد و ســپس در ســال آینــده بــه حــدود ۶۰٪ کاهــش 
یابــد. در مــورد ســایر ــشرکای تــجاری، ــفعلاًً همچنــان ــفرض 
ــشده کــه نــرخ مؤثــر تعرــفه آمریــکا در ســطح ۱۵٪ باــقی بماند، 
همان طــور کــه در گــزارش چشــم انداز مــاه مــارس هــم آمــده 

بــود.1
ســال  در   ٪۳.۲ از  هجانــی  رــشد  کــرد  پیش بینــی   OECD
۲۰۲۴، بــه ۳.۱٪ در ۲۰۲۵ کاهــش پیــدا می کنــد. در گــزارش 
اتقصــاد هجانــی بیــان مــی ــشود کــه در ســال ۲۰۲۴ همچنــان 
مقــاوم باــقی مانــد و در نیمــه دوم ســال بــا نرخــی ســالانه 
معــادل ۳.۲٪ رــشد کــرد. بــا ایــن حــال، ــشاخص های اخیــر 
رــشد  چشــم انداز  کــه  می‌دهنــد  نشــان  اتقصــادی  فعالیــت 
هجانــی در حــال تضعیــف اســت. در برخــی کشــورها، اعتمــاد 
اســت.  یاــتفه  کاهــش  مصرف کننــدگان  و  کــسب وکارها 
فشــارهای تورمــی همچنــان در بــسیاری از اتقصادهــا پابرــجا 
هتــسند. همزمــان، ابــهام در سیاســت گذاری ها زیــاد بــوده 
و ریــسک های قابل توــهجی همچنــان باــقی مانده انــد. یکــی 
ــشدن  تکه تکــه  و  واگرایــی  تشــدید  اــلصی،  نگرانی هــای  از 
اتقصــاد هجانــی اســت. در صورتــی کــه نــرخ تــورم بیــش از 
حــد انــظتار افزایــش یابــد، ممکــن اســت بانک هــای مرکــزی 

Source : Global economic outlook: April 2025,S&P Global,16 April 
2025.

نمودار 1: تغییر در نرخ رشد اتقصاد هجانی
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مجبــور ــشوند سیاســت های پولــی محدودکننده تــری اتخــاذ 
کننــد کــه ایــن خــود می توانــد منــجر بــه نوســانات ــشدید در 
قیمت گــذاری دارایی هــا در بازارهــای مالــی ــشود. از ســوی 
دیگــر، اگــر توافق هایــی حاــصل ــشود کــه منــجر بــه کاهــش 
تعرفه هــا از ســطح فعــلی ــشوند، ایــن موضــوع می توانــد بــه 

رــشد قوی تــری در اتقصــاد هجانــی منــجر ــشود.1
گــزارش مــهم صنــدوق بین المــللی پــول )IMF( کــه ــقرار اســت 
در ۲۲ آوریــل منتشــر ــشود، مــی توانــد حــاوی نــکات بــسیار 
اتقصــادی  مــسیر سیاســت های  توانــد  مــی  و  باــشد  مهمــی 
دولت هــا را مشــخص نمایــد کــه در گــزارش بعــدی اتقصــاد 

هجانــی حتمــا بــه آن پرداخــته خواهــد ــشد.

1. OECD Economic Outlook, Interim Report March 2025,OECD, March 2025
2. Global economic outlook: April 2025,S&P Global,16 April 2025
3. The Conference Board Economic Forecast for the US Economy, The Conference Board, April 2025

1 .2. بررسی اقتصادهای توسعه یافته

1 .2. 1. آمریــكا

اتقصــاد آمریــکا در حــال حاضــر بــا کنــدی رــشد مواــجه اســت. 
ناخالــص  تولیــد  رــشد  پیش‌بینــی   S&P Global مؤســسه 
داده  کاهــش   ٪۱.۳ بــه  را   ۲۰۲۵ ســال  در   )GDP( داخــلی 
اســت.2 بــا اعمــال تعرفه هــای جدیــد در مــاه آوریــل، نگرانی هــا 
دربــاره ی تأثیــر منفــی بــر رــشد، تــورم و اتــشغال افزایــش 
ایــن حــال، برخــی تحلیل گــران معتقدنــد کــه  بــا  یاتفه انــد. 
آمریــکا می توانــد از ورود بــه رکــود اتقصــادی لجوگیــری کنــد.3 
کــه  داده انــد  پــوزن هشــدار  آدام  ماننــد  اتقصاددانانــی  امــا 

Real GDP20232024f2025f2026f

3.33.23.33.3هجان

1.71.71.91.8اتقصادهای پیشرتفه

2.92.82.72.1ایالات متحده آمریکا

0.40.811.4منطقه یورو

0.21.10.8-1.5ژاپن

5.24.84.64.5چین

8.26.56.56.5هند

3.63.81.41.2روسیه

5.12.82.63.2ترکیه

3.23.72.22.2برزیل

0.81.43.34.1-عربتسان سعودی

53.73.12.8ایران

0.22.534-پاکتسان

2.93.13.23نیجریه

5.145.54.1قزاتسقان

جدول 1:  تولیدناخالص داخلی واقعی در کشورها و مناطق منتخب

Source : World Economic Outlook, World Bank, Jan 2025
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احتمــال ورود آمریــکا بــه رکــود تورمــی )stagflation( حــدود 
۶۵٪ اســت.1 همچنیــن طبــق نظرســنجی رویــترز، احتمــال 
رکــود در ۱۲ مــاه آینــده بــه ۴۵٪ رســیده کــه بالاتریــن میــزان 

از دســامبر ۲۰۲۳ اســت.2
 ۲۲۸ و  ــشد  ظاهــر  ــقوی  مــارس  مــاه  در  آمریــکا  کار  بــازار 
هــزار ــشغل جدیــد ایــجاد ــشد. امــا پیش بینــی میــشود کــه 
بیــن  از  باعــث  اقدامــات تلافیجویانــه  و  تعرفه هــای جدیــد 
رــتفن حــدود ۷۷۰ هــزار ــشغل تــا پایــان ســال ۲۰۲۵ ــشود و 

نــرخ بیــکاری نیــز افزایــش یابــد. 3
در مــورد تــورم، بانــک مرکــزی آمریــکا )ــفدرال رزرو( نگــران 
رونــد کنــد کاهــش آن اســت. نــرخ بــهره ــفعلاًً در محــدوده 
۴.۲۵٪ تــا ۴.۵۰٪ باــقی مانــده و ممکــن اســت کاهــش آن بــه 

تعویــق بیفــتد.4

1. Trump tariffs have the US at risk of a stagflationary recession it will be ill-equipped to fight, economist says, business insider, April 
2025
2. Tariffs to trigger sharp US economic slowdown; chance of recession jumps to %45: Reuters Poll,Reuters, 17 April 2025
3. U.S. adds 228K jobs in March amidst market volatility: How investors should read the numbers.J.P.Morgan, 7April 2025
4. State of U.S. Tariffs: April 2025 ,15,The Budget Lab,15 April 2025
5. Manufacturers brace for pain amid Trump tariffs,Axios, 18April 2025
6. With inflation progress slow, Fed›s Daly says rate cuts may need to wait,Reuters, , 18April 2025.

بازارهــای مالــی واکنــش منفــی بــه تعرفه هــا نشــان داده انــد. 
ــشاخص S&P 500 در مــاه مــارس وارد ــفاز اصلاحــی ــشد و 
بیــش از ۱۰٪ اــفت کــرد. در آوریــل نیــز کاهش هــای بیشتــری 
در پــی تعرفه هــای گتــسرده دیــده ــشد کــه بــه کاهــش اعتمــاد 
ســرمایه گذاران منــجر ــشده اســت.5 ــفدرال رزرو در ــشرایط 
دــشواری بــرای تصمیم گیــری دربــاره نــرخ بــهره ــقرار دارد، 
چــرا کــه تــورم بــالا و عدمقطعیــت اتقصــادی، ــقدرت مانــور 

آن را محــدود کرده انــد.6 
اتقصــاد آمریــکا در مــارس و آوریــل ۲۰۲۵ بــا عدمقطعیت های 
ــجدی مواــجه اســت. سیاســت‌های تعرــفه ای تهاجمــی، خطــر 
رکــود تورمــی، کاهــش اعتمــاد مصرف کننــدگان و بی ثباتــی 
در بازارهــا را افزایــش داده انــد. بــا وــجود برخــی نشــانه های 
مقاومــت در بــازار کار و مصــرف، تحلیل گــران بــر لــزوم دــقت 

جدول 2:  مقادیر ماهانه شاخص های اتقصادی آمریكا 
در جدول زیر مهمترین شاخصهای اتقصادی کشور ایالات متحده آمریکا نشان داده شده است

آمریكا
PMI

)manufacturing( 
PMI

)service(
تورم)%(

نرخ بهره صندوق 
فدرال)مؤثر(

)%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میلیارد دلار آمریكا(

84.3-54.1-4755.42.44.75سپتامبر2024 

73.8-47.855.32.64.764.1اکتبر 2024

78.19-48.8572.74.364.2نوامبر 2024

98.43-48.358.52.94.334.1دسامبر 2024

130.65-49.456.834.334ژانویه 2025

122.66-51.652.82.84.334.1فوریه 2025

-49.854.32.44.334.2مارس 2025

--4.33-50.254.4آوریل2025
Source: 1- PMI,Trading Economics, Investing

2- United States Inflation Rate,Trading Economics. 

3- www.federalreserve.gov

4- Balance of Trade,Trading Economics,Investing

5- Trade Balance, ceicdata & Trading Economics
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و هوــشیاری در ماه هــای آینــده تأکیــد دارنــد.1

1 .2. 2. منطقه یورو
بانــک مرکــزی اروپــا )ECB( پیش بینــی رــشد تولیــد ناخالــص 
داخــلی منطقــه یــورو در ســال 2025 را بــه 0.9% کاهــش داده 
اســت کــه از پیش بینــی قبــلی 1.1% در دســامبر 2024 کمــتر 
اســت. ایــن تغییــر بــه دلیــل تأثیــرات منفــی تعرفه هــای ایــالات 
و  ســرمایه گذاری  بــر  ژئوپولیتیکــی  بی ثباتی هــای  و  متحــده 

اعتمــاد مصرف کننــدگان اســت.2
 )OECD( همچنیــن، ســازمان همــکاری و توســعه اتقصــادی
پیش بینــی رــشد منطقــه یــورو در ســال 2025 را بــه %1.0 
کاهــش داده اســت کــه از 1.3% در دســامبر قبــلی پایین تــر 
اســت. ایــن کاهــش بــه دلیــل ضعــف ســرمایه گذاری و افزایش 
ریــسک های ژئوپولیتیکــی اســت کــه به ویــژه پیش بینــی رــشد 

اتقصــادی آلمــان را بــه 0.4% کاهــش داده اســت.3
تــورم در منطقــه یــورو در حــال کاهــش اســت و پیش بینــی 
کــه ــشاخص قیمت هــای مصرف کننــده هماهنــگ  میــشود 

1. Tariffs to trigger sharp US economic slowdown; chance of recession jumps to %45: Reuters Poll, Reuters, , 17April 2025
2. ECB cuts interest rate again as Trump tariffs hit growth outlook,The Times, 17 April 2025
3. OECD trims eurozone growth outlook as global trade tensions bite , Euronews, March 2025
4. Winter 2024 Economic Forecast: A delayed rebound in growth amid faster easing of inflation,European Commision, feb 2025
5. ECB cuts rates as tariffs to hits already weak growth, Reuters, 17 April 2025
6. European Central Bank cuts interest rates for the seventh time as global trade tensions escalate,APNews, 17 April 2025

ــشده )HICP( در ســال 2025 بــه طــور متوســط 2.3% باــشد. 
ایــن کاهــش بــه دلیــل کاهــش قیمت هــای انــرژی و تقویــت 
یــورو اســت کــه بــه کاهــش فشــارهای تورمــی کمــک کــرده 

اســت.4
در واکنــش بــه چشــم انداز ضعیــف اتقصــادی، بانــک مرکــزی 
اروپــا هفتمیــن کاهــش نــرخ بــهره خــود از ژوئــن 2024 را 
انــجام داده اســت و نــرخ ســپرده را بــه میــزان 25 واحــد پایــه 
بــه 2.25% کاهــش داده اســت. ایــن تهــسیل پولــی ــشدید بــه 
منــظور تحریــک هزینه کــرد و ســرمایه گذاری در مواــهجه بــا 
چالش هــای ناــشی از تعرفه هــای ایــالات متحــده و کاهــش 
منطقــه  اســت.5  گرــتفه  ــصورت  کــسب‌وکارها  بــه  اعتمــاد 
یــورو بــا ریــسک های خارــجی قابــل توــهجی به ویــژه بــه دلیــل 
تعرفه هــای ایــالات متحــده بــر کالاهــای اتحادیــه اروپــا روبــه رو 
اســت. ایــن موانــع تــجاری موــجب ایــجاد عــدم اطمینــان زیــاد 
ــشده اســت کــه بــر ــصادرات و روحیــه اتقصــادی تأثیــر منفــی 

گذاتــشه اســت.6
در حالــی کــه بانــک مرکــزی اروپــا اقدامــات لازم را از طریــق 

در جدول زیر مهمترین شاخصهای اتقصادی  منطقه یورو نشان داده شده است.

منطقه یورو
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بهره )%(تورم )%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میلیون یورو(

44.850.51.73.656.311600سپتامبر 2024

45.951.223.46.38610اکتبر 2024

45.349.22.23.46.316400نوامبر 2024

45.251.42.43.156.315500دسامبر 2024

45.151.62.52.96.21030ژانویه 2025

-47.350.72.32.96.1فوریه 2025

--48.750.42.22.65مارس 2025

--2.4-48.651آوریل 2025

جدول 3:  .مقادیر ماهانه شاخص های اتقصادی منطقه یورو 
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تهــسیل پولــی بــرای حمایــت از اتقصــاد انــجام داده اســت، 
کریتــسین لاگارد، رئیــس بانــک مرکــزی اروپــا، بــر لــزوم انــجام 
افزایــش  به منــظور  مالــی  تدابیــر  و  ســاختاری  اصلاحــات 
بــهره وری و تــاب آوری در منطقــه یــورو تأکیــد کــرده اســت. 
بانــک مرکــزی اروپــا موضعــی محتاطانــه دارد و اعلام کــرده کــه 
تصمیمــات سیاستــی آینــده وابتــسه بــه داده هــا خواهــد بــود 
و بــه ــشرایط اتقصــادی متغیــر واکنــش نشــان خواهــد داد.1

1 .2 .3. ژاپن
تولیــد ناخالــص داخــلی واقعــی ژاپــن در ســه ماهه اول 2025 
بــه میــزان 5.4% نــسبت بــه ســال گذتــشه رــشد داتــشه اســت 
و ایــن رــشد مشــابه ســه ماهه قبــلی بــوده اســت.2 گــزارش 
اتقصــادی منطقــه ای بانــک ژاپــن در آوریــل 2025 نشــان داد 
کــه تمامــی نــه منطقــه اتقصــادی گــزارش داده انــد کــه بهبــودی 
برخــی  هرچنــد  اســت،  ــشده  مشــاهده  ملایــم  اتقصــادی 
مناطــق نشــانه‌هایی از ضعــف دارنــد.3 مؤســسه تحقیقاتــی 
دایــوا پیش بینــی کــرده اســت کــه رــشد تولیــد ناخالــص داخــلی 

1. Lagarde comments at ECB press conference, Reuters, 17 April 2025.
2. Japan GDP,Focus Economics,April 2025.
3. Regional Economic Report (Summary), Bank›s branches in Japan,BOJ, April 2025.
4. Japan’s Economy: Monthly Outlook,Daiwa,March 2025
5. Japan’s Economy: Monthly Outlook,Daiwa,April 2025.
6. Japan considering soybean, rice concessions in US tariff talks, Yomiuri reports,Reuters, 19 April 2025

ســال  در  و  برســد  بــه %1.3  مالــی 2025  ســال  در  واقعــی 
تقویمــی 2025، افزایــش 1.5% پیش بینــی ــشده اســت4.

تــورم همچنــان یــک نگرانــی باقی مانــده اســت و پیش بینــی 
میــشود تــورم اــلصی حــدود 2% نــسبت بــه ســال گذتــشه 
باــشد. بــازار کار ــشاهد رــشد دستــمزدها بــوده اســت، به ویــژه 
ایــن  در مذاکــرات دستــمزد بــهار 2025کــه انــظتار مــی رود 

افزایــش از ســال های گذتــشه بیشتــر باــشد5.
عــدم  ایــجاد  باعــث  متحــده  ایــالات  بــا  تــجاری  تنش هــای 
تعرفه هایــی  متحــده  ایــالات  اســت.  ــشده  قطعیت هایــی 
بــر محصــولات ژاپنــی وضــع کــرده اســت، از جمــله تعرــفه 
25% بــر واردات خــودرو و کامیــون و تعرــفه 10% بــر ســایر 
محصــولات. ژاپــن در حــال بررســی دادن امتیــازات، از جمــله 
افزایــش واردات ســویا و برنــج بــرای کاهــش ایــن تعرفه هــا 
اســت6. نظرســنجی تانــکان رویــترز گــزارش داد کــه علیرغــم 
بهبــود احساســات در میــان تولیدکننــدگان در آوریــل، انــظتار 
مــی رود کــه ایــن احساســات در ماه هــای آینــده بــه دلیــل عــدم 

ژاپن
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بهره )%(تورم )%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میلیون دلار(

1902-49.653.92.50.1122.4سپتامبر 2024

2983-4949.32.30.122.5اکتبر 2024

744-4950.22.90.122.5نوامبر 2024

49.551.43.60.122.4886دسامبر 2024

18460-49.650.940.122.5ژانویه 2025

48.953.13.70.122.44155فوریه 2025

3831-48.449.53.60.19مارس 2025

----48.450آوریل 2025

جدول 4:  مقادیر ماهانه شاخص های اتقصادی ژاپن  
در جدول زیر مهمترین شاخصهای اتقصادی ژاپن نشان داده شده است.
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یابــد1. کاهــش  تــجاری  قطعیت هــای 
 بــا وــجود رــشد اتقصــادی ملایــم، احساســات مصرف کنندگان 
کالاهــای  بــرای  به ویــژه  قیمت هــا،  افزایــش  تأثیــر  تحــت 
اساســی ماننــد غــذا ــقرار گرــتفه اســت. دولــت ژاپــن هشــدار 
داده اســت کــه عــدم قطعیت هــای ناــشی از سیاســت های 
بــر مصــرف داخــلی تأثیــر  ایــالات متحــده می توانــد  تــجاری 
بگــذارد2. بــه طــور خلاــصه، اتقصــاد ژاپــن در ماه هــای مــارس و 
آوریــل 2025 ــشاهد رــشد ملایــم بــوده اســت کــه از افزایــش 
دستــمزدها و بهبودهــای منطقــه ای حمایــت ــشده اســت. بــا 
ایــن حــال، تنش هــای تــجاری خارــجی و نگرانی هــای تورمــی 
به وــجود  اتقصــادی  پایــداری  بــرای  چالش هایــی  داخــلی 

آورده‌انــد.

1. Japan manufacturers turn cautious about business outlook due to Trump tariffs: Reuters poll,Reuters, 16 April 2025.
2. Japan cautions about uncertainty from Trump trade policies,Reuters, 18April 2025.
3. China’s Economy Beats Expectations in Q2025 1 – Can Momentum Last? China Briefing, 16 April 2025.
4. China Q1 GDP growth tops expectations, but US tariff shock looms large,Reuters, 16 April 2025
5. China’s Economy Beats Expectations in Q2025 1 – Can Momentum Last? China Briefing, 16 April 2025.

1 .3. بررســی اقتصــاد ســه کشــور چیــن، روســیه و 
هـنـد ـبـه عـنـوان کـشـورهای نوظـهـور

1 .3 .1. چیــن

چیــن  اتقصــاد   ،2025 آوریــل  و  مــارس  ماه هــای  در 
نشــان دهنده ی مقاومــت قابــل توــهجی بــود و رــشد تولیــد 
ناخالــص داخــلی )GDP( در ســه ماهه اول ســال بــه ٪۵.۴ 
رســید کــه فراتــر از انــظتارات بــود3. ایــن عملکــرد بــا افزایــش 
۶.۹٪ ــصادرات و ۶.۵٪ افزایــش تولیــد صنعــتی تقویــت ــشد. 
بــا ایــن حــال، چشــم انداز اتقصــادی بــا چالش هایــی روبــه رو 
بــود، از جمــله تشــدید تنش هــای تــجاری بــا ایــالات متحــده، 
رکــود در بخــش املاک و فشــارهای مــداوم کاهــش تــورم4.
 ۳۱.۸۸ بــه   2025 ســال  اول  ســه ماهه  در  چیــن  اتقصــاد 
تریلیــون یــوان )تقریباًــً ۴.۴ تریلیــون دلار( رســید و ــصادرات 
در مــاه مــارس به تنهایــی ۱۳.۵٪ افزایــش یاــفت5. بــا وــجود 
کاهــش ۶٪ واردات، مــازاد تــجاری همچنــان ــقوی باقی ماند و 
نشــان دهنده ــقدرت ــصادرات کشــور بــود. بخــش صنعــتی بــا 
رــشد ۶.۵٪ پیشــرو در رــشد بود، در حالی که بخش خدمات 

چین
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بهره )%(تورم )%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میلیون دلار(

49.850.30.43.455.181.71سپتامبر 2024

0.33.1595.27-50.1اکتبر 2024

50.1520.23.1597.44نوامبر 2024

50.351.50.13.15.1104.84دسامبر 2024

-50.152.20.53.15.1ژانویه 2025

0.73.15.4170.52-49.151فوریه 2025

0.13.15.2102.64-50.551.4مارس 2025

----51.9-آوریل 2025

جدول 5:  مقادیر ماهانه شاخص های اتقصادی چین 
در جدول زیر مهمترین شاخصهای اتقصادی چین نشان داده شده است.
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بــه میــزان ۵.۳٪ رــشد کــرد1. ســرمایه گذاری در بخــش تولیــد 
بــا رــشد ۹.۱٪ روبــه رو بــود2. ســرمایه گذاری در زیرســاخت ها 
بــه میــزان ۵.۸٪ افزایــش یاــفت3. ســرمایه گذاری در بخــش 
در  ــشد.  روبــه رو  کاهــش ٪۹.۹  بــا  پیوستــه  به طــور  املاک 
عیــن حــال، صنایــع فنــاوری پیشــرتفه ــشاهد رــشد ۶.۵٪ در 
ســرمایه گذاری در دارایی هــای ثابــت بودنــد، کــه نشــان دهنده 

خوش بینــی بــه بخش هــای نــوآوری محــور اســت4 .
در ســه ماهه اول ســال 2025، درآمدهــای مالــی دولــت ٪۱.۱ 
نــسبت بــه ســال گذتــشه کاهــش یاــفت و بــه ۶ تریلیــون یــوان 
)۸۲۱.۵۴ میلیــارد دلار( رســید. درآمدهــای مالیاتــی بــا کاهش 
۳.۵٪ روبــه رو ــشد، در حالــی کــه درآمدهــای غیرمالیاتــی بــه 
میــزان ۸.۸٪ افزایــش یاــفت. بــرای حمایــت از هــدف رــشد 
ســالانه ۵٪، چیــن کــسری بودــجه ای بــا رکــورد ۴٪ از تولیــد 
ناخالــص داخــلی تعییــن کــرد کــه نگرانی هایــی را در مــورد 

افزایــش بدهــی عمومــی و خطــرات مالــی ایــجاد کــرد5.
جنــگ تــجاری فزاینــده بــا ایــالات متحــده تهدیــدات ــجدی را 
بــه همــراه دارد6. ایــالات متحــده تعرفه هایــی تــا ۱۴۵٪ بــر 
ــصادرات چیــن اعمــال کــرده و پکــن نیز اقدامــات تلافیجویانه 
کــه  می‌دهنــد  نشــان  پیش بینی هــا  اســت7.  داده  انــجام 
ــصادرات چیــن در ســال 2025 بــه میــزان ۱۰٪ کاهــش خواهد 
کاهــش   ٪۳.۴ بــه  داخــلی  ناخالــص  تولیــد  رــشد  و  یاــفت 
خواهــد یاــفت8. همچنیــن، فیــچ رتبــه اعتبــاری کشــور را بــه 
دلیــل افزایــش ســطح بدهی هــای عمومــی و خطــرات مالــی 

کاهــش داده اســت.
در پاســخ بــه چالش هــای اتقصــادی، دولــت اقدامــات محــرک 
مالــی را در پیــش گرــتفه اســت کــه ــشامل یارانه هایــی بــرای 

1. China posts %5.4 GDP growth in first quarter, beating forecasts,Aljazeera, 15 April 2025.
2. National Economy was Off to a Good Start in the First Quarter. National Bureau of Statistics of China, 15 April 2025
3. China’s Economy Beats Expectations in Q2025 1 – Can Momentum Last? China Briefing, 16 April 2025.
4. China’s Economy Beats Expectations in Q2025 1 – Can Momentum Last? China Briefing, 16 April 2025
5. China›s fiscal revenue falls %1.1 in January-March, Reuters, 18 April 2025.
6. Deep Cuts to Growth Forecasts as Global Trade War Escalates, Fitch Ratings,16 April 2025.
7. China Q1 GDP growth tops expectations, but US tariff shock looms large,Reuters, 16 April 2025.
8. UBS lowers forecast for China 2025 GDP growth to %3.4 on tariff hikes,Reuters,15 April 2025.
9. China’s Economy Beats Expectations in Q2025 1 – Can Momentum Last? China Briefing, 16 April 2025.
10. India Fiscal Year GDP Growth, Trading Economics,2025
11. ADB Forecasts India’s Economy to Grow %6.7 in FY2025,ADB, 9April 2025

ارتقــاء مصــرف در بخش هایــی ماننــد الکترونیــک میــشود. 
کنگــره مــلی مــردم چیــن کــه در مــاه مــارس برگــزار ــشد، هــدف 
رــشد تولیــد ناخالــص داخــلی در ســال 2025 را حــدود ٪۵ 
تأییــد کــرد و بــر تقویــت تقاضــای داخــلی و توســعه مبتنــی بــر 
نــوآوری تأکیــد داــشت9. اتقصــاد چیــن در اوایــل ســال 2025 
رــشد ــقوی ای نشــان داد کــه عمدتاًــً ناــشی از ــصادرات و تولیــد 
بــا  ایــن حــال، تشــدید تنش هــای تــجاری  بــا  بــود.  صنعــتی 
ایــالات متحــده و چالش هــای ســاختاری در بخش هــای داخلی 
تهدیــدات قابــل توــهجی را به همراه دارد. سیاســت های مالی 
فعــال دولــت به منــظور تثبیــت اتقصــاد در جریــان اســت، امــا 
اثربخشــی ایــن اقدامــات بــه تغییــرات محیــط تــجاری هجانــی 

و اصلاحــات اتقصــادی داخــلی بتــسگی دارد.

1 .3 .2. هند
اتقصــاد هنــد در ســال مالــی منــهتی بــه مــارس ۲۰۲۵ بــا رــشد 
حــدود ۶.۴ درــصدی همــراه بــود کــه نــسبت بــه رــشد ۸.۲ 
درــصدی ســال گذتــشه کاهــش داــشت. ایــن کاهــش بیشتــر 
به دلیــل اــفت رــشد در ســرمایه گذاری های ثابــت و موــجودی 
بــا وــجود اینکــه مخــارج بخــش خصوــصی و  بــوده،  کالاهــا 
دولــتی افزایــش یاــتفه اســت. همچنیــن، رــشد بخــش تولیــد 

نیــز بــه ــشکل قابــل توــهجی کنــد ــشده اســت10.
بانــک توســعه آســیایی پیش بینــی کــرده کــه اتقصــاد هنــد 
در ســال مالــی ۲۰۲۵ )منــهتی بــه مــارس ۲۰۲۶( بــا رــشدی 
معــادل ۶.۷ درــصد مواــجه خواهــد ــشد کــه دلیــل اــلصی آن 

افزایــش مصــرف داخــلی و ســرمایه گذاری اســت.11
بــه   ۲۰۲۵ مــارس  در  هنــد  در  خردهفروــشی  تــورم  نــرخ 
بــه  و  رســید  اخیــر  ســال  پنــج  در  خــود  ســطح  پایین تریــن 
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۳.۳۴٪ کاهــش یاــفت. ایــن اــفت بــه دلیــل کاهــش قابــل 
توــجه قیمــت مــواد غذایــی، به ویــژه کاهــش ۷.۰۴٪ قیمــت 

اســت1. بــوده  بــه ســال گذتــشه  ســبزیجات نــسبت 
ایــن کاهــش تــورم بــه بانــک مرکــزی هنــد )RBI( اــجازه داد 
بــه میــزان  نــرخ بــهره کلیــدی خــود را در آوریــل ۲۰۲۵  تــا 
۲۵ واحــد پایــه کاهــش دهــد و آن را بــه ۶.۰٪ برســاند. ایــن 
دومیــن کاهــش پیاپــی نــرخ بــهره بــود و سیاســت پولــی نیــز بــه 
حالــت »حمایــتی« تغییــر کــرد تــا از رــشد اتقصــادی در برابــر 

ریــسک های هجانــی حمایــت ــشود2.
هنــد بــا چالش هایــی از ســوی سیاســت های تعرــفه ای ایــالات 
متحــده مواــجه ــشده اســت. آژانــس مودیــز بــه همیــن دلیــل 
پیش بینــی رــشد اتقصــاد هنــد در ســال ۲۰۲۵ را بــه حــدود 
5.5-6.5 کاهــش داد. ایــن تعرفه هــا می تواننــد بــر ــصادرات 
هنــد در بخش هایــی ماننــد جواهــرات، تهجیــزات پزــشکی 
و منــسوجات تأثیــر بگذارنــد3. بــا ایــن حــال، بــه دلیــل تنــوع 
صادراتــی و وابتــسگی نــسباًتً پاییــن هنــد بــه بــازار آمریــکا، 
اتقصــاد ایــن کشــور تــا حــد زیــادی از ایــن اثــرات در امــان 
باــقی مانــده اســت. اتقصــاد هنــد در ســال تقویمــی ۲۰۲۵ 
کنــد،  رــشد  درــصد   ۶.۵ تــا   ۵.۵ بیــن  بــازه ای  در  می توانــد 

1. India›s retail inflation slips to over -5year low, opens door to more rate cuts,Reuters, 15 April 2025.
2. Expert views on India central bank cutting rates, ,Reuters, 9 April 2025.
3. Moody›s Analytics cuts India›s 2025 growth forecast by 30 basis points citing US tariff impactو Reuters, 10 April 2025.
4. Moody›s Ratings revises forecast of India›s 2025 GDP growth to 5.5-6.5%و .Business Standard, 16 April 2025

کــه اندکــی کمــتر از پیش بینــی قبــلی ایــن مؤســسه در مــاه 
فوریــه )۶.۶ درــصد( اســت. مودیــز ایــن بازنگــری را بــا در نــظر 
ایــالات متحــده  گرــتفن تعرفه هــای »غیرقابــل پیش بینــی« 
انــجام داده کــه بــه گفــته ایــن مؤســسه، برنامه ریــزی تــجاری 
و  می ســازد  متوــقف  را  ســرمایه گذاری  می کنــد،  مخــتل  را 
ریــسک رکــود هجانــی را افزایــش می دهــد. در گــزارش مودیــز 
بــا عنــوان »تعرفه هــا و آــشفتگی تــجاری« آمــده اســت کــه 
ایــن تعرفه هــا فعالیت هــای تــجاری هجانــی را تحــت فشــار 
ــقرار می دهنــد، تقاضــا بــرای ــصادرات منطقــه ای را کاهــش 
و  می کننــد؛  تضعیــف  را  کــسب وکارها  اعتمــاد  و  می دهنــد 
ایــن مــسئله در نهایــت بــه کاهــش ســرمایه گذاری در منطقــه 
بازنگریــشده  پیش بینــی  میــشود.  منــجر  آسیا-اقیانوســیه 
گرــتفن  نــظر  در  بــا   )GDP( داخــلی  ناخالــص  تولیــد  رــشد 
ســناریویی ــشامل تعرفه هــای هجانــی ۱۰ درــصدی و تعرــفه 

۱۴۵ درــصدی بــر واردات از چیــن انــجام ــشده اســت4.
هتــسند،  بی ثبــات  هجانــی  بازارهــای  کــه  ــشرایطی  در 
ســرمایه گذاران داخــلی و بین‌المــللی بــه دنبــال گزینه هــای 
امن تــری در داخــل هنــد هتــسند. ســرمایه گذاری مؤســسات 
داخــلی ادامــه دارد و همیــن عامــل بــه کاهــش اثــر خــروج 

هند
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بهره )%(تورم )%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میلیون دلار(

20800-56.758.95.496.57.8سپتامبر 2024

27100-57.457.96.216.510.1اکتبر 2024

37840-57.359.25.486.58نوامبر 2024

21940-57.460.85.226.58.3دسامبر 2024

22990-56.459.34.316.58.2ژانویه 2025

14050-57.161.13.616.257.9فوریه 2025

21540--57.657.73.346.25مارس 2025

--6-58.158.5فوریه 2025

جدول 6:  مقادیرماهانه شاخص های اتقصادی هند 
در جدول زیر مهمترین شاخصهای اتقصادی هند نشان داده شده است.
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ســرمایه گذاران خارــجی کمــک کــرده اســت. ــشاخص بــورس 
بمبئــی )Sensex( بــا وــجود نوســانات هجانــی، تنــها کاهــش 

جزئــی داتــشه و بــه ســرعت بهبــود یاــتفه اســت1.
و  متوســط  طبقــه  بــرای  مالیــات  کاهــش  هنــد  دولــت 
کــسب وکارهای کوچــک را اعلام کــرده تــا رــشد اتقصــادی را 
تحریــک کنــد. ایــن اقدامــات بــا هــدف افزایش مصــرف خانوار، 
پس انــداز و ســرمایه گذاری انــجام ــشده اند. همچنیــن، دولــت 
اقداماتــی بــرای کاهــش موانــع قانونــی کــسب وکار انــجام داده 

تــا محیــط ســرمایه گذاری را بهبــود ببخشــد2.
پیش بینــی میــشود هنــد بــرای دومیــن ســال متوالــی در ســال 
از حــد میانگیــن داتــشه  بیــش  بارش هــای موســمی   ۲۰۲۵
باــشد )۱۰۵٪ از میانگیــن بلندمــدت(. ایــن موضــوع می توانــد 
بــه افزایــش تولیــد کشــاورزی، تثبیــت قیمــت مــواد غذایــی و 

حمایــت از رــشد اتقصــادی منــجر ــشود.3

1. India File: Investors look homeward for safe harbours, Reuters 16 April 2025.
2. Narendra Modi›s Government Rolls out Tax Cuts to Stimulate Slowing Growth, Financial Times, Feb 2025.
3. India forecasts above average monsoon rains in boost to crop output, economy, 15 April 2025
4. Russia holds key rate at %21 despite Putin request not to chill the economy, Reuters 21March 2025.
5. Russian economy slows sharply, with more turmoil on horizon, Reuters 8 April 2025.
6. Russia Inflation Rate, Trading Economics, April 2025.
7. Russia holds key rate at %21 despite Putin request not to chill the economy Reuters 21March 2025.

1 .3 .3. روســیه
اوایــل ســال ۲۰۲۵ کنــد ــشده  اتقصــادی روســیه در  رــشد 
اســت. بانــک مرکــزی روســیه رــشد تولیــد ناخالــص داخــلی را 
بیــن ۱ تــا ۲ درــصد پیش بینــی می کنــد، کــه نــسبت بــه رــشد 
۴.۱ درــصدی در ســال ۲۰۲۴ کاهــش یاــتفه اســت4. در مــاه 
مــارس، بخــش تولیــد صنعــتی بــه پایین تریــن ســطح خــود 
از ســال ۲۰۲۲ رســید کــه دلیــل اــلصی آن کاهــش تقاضــای 
داخــلی و خارــجی بــود5. تــورم همچنــان یکــی از دغدغه هــای 
اــلصی اتقصــاد روســیه اســت. نــرخ تــورم ســالانه در مــارس 
بــه ۱۰.۳ درــصد رســید کــه پنجمیــن مــاه متوالــی افزایــش 
اوکرایــن  جنــگ  اولیــه  اثــرات  زمــان  از  ســطح  بالاتریــن  و 
محــسوب میــشود6. بــرای مقابــله بــا ایــن وضعیــت، بانــک 
مرکــزی نــرخ بــهره کلیــدی را در ســطح تاریخــی ۲۱ درــصد، بــا 
وــجود فشــارهای ولادیمیــر پوتیــن بــرای کاهــش نــرخ به منظور 

تحریــک اتقصــاد نگــه داتــشه اســت7.
روبــل روســیه در ســال ۲۰۲۵ تقویــت چشــمگیری داتــشه 

روسیه
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بهره )%(تورم )%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میلیون دلار(

52.152.38.617.592.412600سپتامبر 2024

49.550.58.518.962.39200اکتبر 2024

50.651.68.9212.312500نوامبر 2024

50.851.29.5212.310100دسامبر 2024

9.9212.47160--ژانویه 2025

-53.154.610.1212.4فوریه 2025

--50.250.510.321مارس 2025

----48.250.1فوریه 2025

جدول 7:  مقادیرماهانه شاخص های اتقصادی روسیه 

در جدول زیر مهمترین شاخصهای اتقصادی روسیه نشان داده شده است.
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اســت؛ از ابــتدای ســال تاکنــون بیــش از ۴۰ درــصد در برابــر 
دلار آمریــکا تقویــت ــشده و در اواســط آوریــل بــه کمــتر از ۸۱ 
روبــل در برابــر هــر دلار رســید1. عــلت اــلصی ایــن موضــوع 
کاهــش ــشدید واردات اســت کــه بــه دلیــل نــرخ بــهره بــالا 
و افزایــش هزینه هــای تأمیــن مالــی تــجارت، در فوریــه ۱۳ 

درــصد کاهــش یاــتفه اســت2.
انــرژی  اتقصــاد روســیه کــه بهــشدت وابتــسه بــه ــصادرات 
اســت، بــا اــفت قیمــت نفــت مواــجه ــشده اســت. قیمــت نفــت 
اورال بــه حــدود ۵۱ دلار در هــر بشــکه رســیده، کــه بــسیار 
پایین تــر از پیش بینــی بودــجه ۲۰۲۵ )۷۰ دلار( اســت3. ایــن 
کاهــش بــر درآمدهــای دولــتی کــه حــدود ۳۰ درــصد آن از 
نفــت و گاز تأمیــن میــشود، فشــار وارد کــرده اســت. رکــود 
هجانــی و تعرفه هــای تــجاری جدیــد آمریــکا نیــز بــر کاهــش 

تقاضــای نفــت تأثیرگــذار بوده انــد4.
بانــک توســعه دولــتی روســیه )VEB( بیــش از ۱۳ میلیــارد دلار 
بــرای توســعه پــروژه مــس بایمــسکایا در منطقــه چوکوتــکا 
پــروژه،  ایــن  میــشود  پیش بینــی  اســت.  داده  اختصــاص 
تــا ۴  تولیــد مــس روســیه را تــا ۲۵ درــصد و تولیــد طلا را 
درــصد افزایــش دهــد و حــدود ۶ هــزار فرــصت ــشغلی ایــجاد 
کنــد5. دارایی هــای نقــدی »صنــدوق ثــروت مــلی روســیه« در 
آوریــل بــه حــدود ۳.۳ تریلیــون روبــل کاهــش یاــتفه اســت، در 
حالــی کــه در ژانویــه ۳.۸ تریلیــون روبــل بــود. ایــن کاهــش، 
فشــارهای مالــی دولــت و نیــاز بــه تأمیــن کــسری بودــجه را 
دولــت  اوکرایــن،  در  آغــاز جنــگ  زمــان  از  نشــان می دهــد. 
روســیه هــر ســال بــا کــسری بودــجه حــدود ۲ درــصد تولیــد 

ناخالــص داخــلی مواــجه بــوده اســت. 6

1. Russian rouble strengthens past 81 vs U.S. dollar, up %40 since start of 2025,Reuters,18 April 2025.
2. Russian Economy and Sanctions Brief – March 2025,FRF,* April 2025.
3. Russian oil prices are sliding. That›s not enough to stop Putin›s war machine — yet. Business Insider,17 April 2025.
4. One unexpected side effect of Trump’s tariffs,VOX,15 April 2025.
5. Russia›s VEB to invest 13.4$ bln in copper mine in country›s far east, Reuters, 19 April 2025.
6. . BOFIT Forecast for Russia 2027–2025,BOFIT,March 2025
7. 1 big thing: The U.S.-China decoupling arrives,Axios, 16 April 2025.
8. Global economic growth could slow to %2.3 due to trade tensions, says UN trade agency,Reuters 16 April 2025.
9. US tariffs will weaken global economy and trigger inflation but not a global recession, IMF says,ApNews, 17april 2025.

نتیجه گیری و جمع بندی:
در دوم آوریــل ۲۰۲۵، دونالــد ترامــپ رئیسجمــهور آمریــکا 
تعرفه هــای  و  کــرد  اعلام  رهایــی"  "روز  عنــوان  بــا  را  روزی 
ســنگینی را بــر واردات وضــع نمــود تــا وابتــسگی اتقصــادی 
بــه خــارج کاهــش یابــد. ایــن اــقدام ــشامل تعرــفه ی پایــه ۱۰ 
درــصدی بــر تمــام کشــورها و تعرفه هایــی بــسیار ســنگین تر 
)ماننــد ۲۴۵٪ بــر کالاهــای چینی( برای کشــورهایی با کــسری 
تــجاری بــالا بــا آمریــکا بــود. ایــن سیاســت ها باعــث ســقوط 
ــشدید بازارهــای سهــام در ــهجان ــشد. ــشاخص داوجونــز در 
عــرض ۴۸ ســاعت، ۴۰۰۰ واحــد اــفت کــرد کــه بزرگ تریــن 
ســقوط از زمــان بحــران کرونــا بــود. ســرمایه گذاران نگــران 
بــه  عمومــی  اعتمــاد  و  ــشدند  همزمــان  تــورم  و  رکــود 
پایین تریــن ســطح در ۳۰ ســال اخیــر رســید. ســازمان هجانــی 
تــجارت اعلام کــرد روابــط تــجاری بیــن چیــن و آمریــکا عــملاًً 
ایــن  بیــن  کالا  تــجارت  میــش‌ود  پیش بینــی  و  ــشده  قطــع 
دو کشــور تــا پایــان ســال ۲۰۲۵ تــا ۸۰٪ کاهــش یابــد. ایــن 
مــسئله نشــانه ای از ــشکل گیری بلوک هــای تــجاری جداگانــه 

در ســطح ــهجان بــود.7
نهادهــای بین المــللی پیش بینــی رــشد اتقصــاد هجانــی را بــه 

ــشدت کاهــش دادنــد:
کنفرانــس تــجارت و توســعه ســازمان مــلل )آنکــتاد( رــشد ● 

۲.۳٪ را بــرای ســال ۲۰۲۵ پیش‌بینــی کــرد8. 

کــه ●  داد  هشــدار   )IMF( پــول  بین‌المــللی  صنــدوق 
و  رــشد  تضعیــف  باعــث  آمریــکا  تعرــفه‌ای  سیاســت‌های 
افزایــش تــورم خواهــد ــشد، امــا احتمــال وــقوع رکــود هجانــی 

کــرد9.  رد  را 

S&P Global پیــش بینــی رــشد اتقصــادی ســال ۲۰۲۵ را ● 
از 2.5% بــه 2.2٪ کاهــش داد کــه پایین‌تریــن میــزان از زمــان 



19

تحولات اقتصاد جهانی ماه مارس و آوریل 2025

بحــران مالــی ۲۰۰۹ )غیــر از دوران کرونــا( اســت1. 

تعرفه هــای ناگهانــی باعــث اختــلال در زنجیــره تأمیــن هجانــی 
صنــدوق  دادنــد.  افزایــش  را  تورمــی  فشــارهای  و  ــشدند 
اقدامــات می تواننــد  ایــن  کــه  داد  پــول هشــدار  بین المــللی 
هزینه هــا را بــالا ببرنــد و تنــها به تدریــج باعــث تقویــت تولیــد 
داخــلی ــشوند. نگرانــی دربــاره رکــود همــراه بــا تــورم بــه یکــی 

از مــسائل اــلصی سیاســت گذاران و بازارهــا تبدیــل ــشد2.
اتقصــاد هجانــی در حــال حاضــر بــا عدم قطعیــت بالایی مواجه 
اســت. کشــورها بایــد راه هایــی بــرای مقابــله بــا سیاســت های 
حمایت گرایانــه بیابنــد، ماننــد گتــسرش ــشراکت های تــجاری 
جدیــد یــا تقویــت تولیــد داخــلی. ماه هــای آینــده تعییــن خواهد 
کــرد کــه آیــا ایــن اختــلالات منــجر بــه رکــود هجانــی خواهنــد 
ــشد یــا بــا واکنش هــای هماهنــگ می تــوان آثــار منفــی آن هــا 

را کاهــش داد.

1. Global economic outlook: April 2025,S&P Global,16 April 2025.
2. US tariffs will weaken global economy and trigger inflation but not a global recession, IMF says,ApNews, 17april 2025.
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1. رونــد تولیــد جهانی

مایــع  تولیــد هجانــی ســوخهتای  مــارس 2025 کل  مــاه  در 
ــشامل نفــت خــام، میعانــات و مایعــات گازی و ســوخهتای 
زیتــسی بــه 103/74 میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 10 هــزار 
بشــکه در روز بیشتــر از ماه فوریه و 980 هزار بشــکه در روز 

بیشتــر از متوســط ســال 2024 بــود.

1-1. تولید جهانی نفت خام
در مــاه مــارس 2025 کل تولیــد هجانــی نفــت خــام بــه 77/19 
میلیون بشــکه در روز رســید که 30 هزار بشــکه در روز کمتر 
از مــاه فوریــه و 950 هــزار بشــکه در روز بیشتــر از متوســط 

ســال 2024 بــود.

2-1. تولیــد میعانــات و مایعــات گازی و ســوختهای 
زیســتی

در مــاه مــارس 2025 کل تولیــد هجانــی میعانــات و مایعــات 
گازی و ســوخهتای زیتــسی بــه 26/55 میلیــون بشــکه در روز 
رســید کــه 40 هــزار بشــکه در روز بیشتــر از مــاه فوریــه و 30 

هــزار بشــکه در روز بیشتــر از متوســط ســال 2024 بــود.

2. روند تولید غیر اوپک پلاس
درمــاه مــارس 2025 کل تولیــد غیــر اوپــک پلاس بــه 53/93 
میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 500 هــزار بشــکه در روز 
بیشتــر از مــاه فوریــه و 590 هــزار بشــکه در روز بیشتــر از 

متوســط ســال 2024 بــود.

نمودار ۱:  روند ماهانه کل تولید هجانی سوخهتای مایع

نمودار 2: روندماهانه تولید هجانی نفت خام

نمودار 3:  روندماهانه تولید هجانی میعانات و مایعات گازی و سوخهتای 
زیتسی

مهدی یوسفیمهدی یوسفی
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نمودار ۴:  روند ماهانه کل تولید غیر اوپک پلاس
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1-2. تولید نفت خام غیر اوپک پلاس
در مــاه مــارس 2025 کل تولیــد نفــت خــام غیــر اوپــک پلاس 
بــه 36/08 میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 10 هــزار بشــکه 
در روز کمــتر از مــاه فوریــه و 760 هــزار بشــکه در روز بیشتــر 

از متوســط ســال 2024 بــود.

2-2. تولیــد میعانــات و مایعــات گازی و ســوختهای 
زیســتی غیــر اوپــک پلاس

در مــاه مــارس 2025 کل تولیــد میعانــات و مایعــات گازی 
و ســوخهتای زیتــسی غیــر اوپــک پلاس بــه 17/85 میلیــون 
بشــکه در روز رســید کــه 60 هــزار بشــکه در روز بیشتــر از 
مــاه فوریــه و 170 هــزار بشــکه در روز کمــتر از متوســط ســال 

2024 بــود.

3. روند تولید اوپک پلاس
 49/80 بــه  پلاس  اوپــک  تولیــد  کل  مــارس 2025  مــاه  در 
میلیون بشــکه در روز رســید که 40 هزار بشــکه در روز کمتر 
از مــاه فوریــه و 390 هــزار بشــکه در روز بیشتــر از متوســط 

ســال 2024 بــود.

1-3. تولید نفت خام اوپک پلاس
در مــاه مــارس 2025 کل تولیــد نفــت خــام اوپــک پلاس بــه 
41/11 میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 20 هــزار بشــکه در 
روز کمــتر از مــاه فوریــه و 200 هــزار بشــکه در روز بیشتــر از 

متوســط ســال 2024 بــود.

2-3. تولیــد میعانــات و مایعــات گازی و ســوختهای 
زیســتی اوپــک پلاس

در مــاه مــارس 2025 کل تولیــد میعانــات و مایعــات گازی و 
ســوخهتای زیتــسی اوپــک پلاس بــه 8/70 میلیــون بشــکه در 
روز رســید کــه 30 هــزار بشــکه در روز کمــتر از مــاه فوریــه و 
200 هــزار بشــکه در روز بیشتــر از متوســط ســال 2024 بــود.

نمودار 5:  روندتولید نفت خام غیر اوپک پلاس   

نمودار 6: روند تولید میعانات و مایعات گازی و ســوخهتای زیتسی غیر 
اوپک پلاس  

نمودار 7:  روند ماهانه کل تولید اوپک پلاس 

نمودار 8:  روند تولید نفت خام اوپک پلاس  
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4. جمع بندی
مایــع  تولیــد هجانــی ســوخهتای  مــارس 2025 کل  مــاه  در 
ــشامل نفــت خــام، میعانــات و مایعــات گازی و ســوخهتای 
زیتــسی بــه 103/74 میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 10 هــزار 
بشــکه در روز بیشتــر از مــاه فوریــه بــود. تولیــد اوپــک پلاس 
40 هــزار بشــکه در روز کاهــش یاــفت امــا در مقابــل تولیــد 
غیــر اوپــک پلاس 50 هــزار بشــکه در روز افزایــش یاــفت. در 
بیــن تولیدکننــدگان اوپــک پلاس تولیــد قزاتــسقان بــا 220 
هــزار بشــکه در روز کاهــش بیشتــرین را کاهــش داــشت ایــن 
در حالــی اســت کــه تولیــد عربتــسان 250 هــزار بشــکه در 
روز افزایــش یاــفت. در بیــن تولیدکننــدگان غیــر اوپــک پلاس، 

تولیــد آمریــکا بــا 230 هــزار بشــکه در روز بیشتــرین افزایــش 
را داــشت و تولیــد برزیــل بــا 170 هــزار بشــکه در روز کاهــش، 

بیشتــرین کاهــش را داــشت.

نمودار 9:  روند تولیدمیعانات و مایعات گازی و سوخهتای زیتسی اوپک 
پلاس  
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 1. وضعیــت تقاضــا

بــر اســاس گــزارش مــاه آوریــل 2025 اداره اطلاعــات انــرژي 
آمريــكا، تقاضــاي هجانــي نفــت‌ در ســال 2025 بــا افزایــش 
900 هزار بشــكه در روز در مقايــسه با ســال 2024 به حدود 
بر اســاس  رســيد.  خواهــد  روز  در  بشــكه  ميليــون   103/64
ايــن گــزارش، در ســال 2025 مصــرف نفــت كشــورهاي غيــر 
OECD در حــدود 950 هــزار بشــكه در روز افزایــش خواهــد 
ياــفت. مصــرف چيــن در ســال‌ 2025 در حــدود 220 هــزار 
بشــكه در روز و مصــرف هنــد در حــدود 280 هــزار بشــكه در 
روز افزایــش خواهــد داــشت. بيشتــرين رــشد تقاضــا در هنــد 
در بخــش حمــل و نقــل و افزايــش تقاضــاي گاز مایــع )ال 
پــی ــجی( حمایــت ــشده اســت. هم چنيــن تقاضــاي خاورميانــه 
در ســال 2025 در حــدود 120 هــزار بشــكه در روز افزایــش 

می یابــد. تقاضــاي ژاپــن در ایــن ســال‌ در مقایــسه بــا ســال 
کاهــش خواهــد  روز  در  بشــكه  هــزار   40 حــدود  در   2024
ياــفت. براســاس بــرآورد گــزارش مــاه آوریــل دبيرخانــه اوپــك، 
تقاضــاي هجانــي نفــت در ســال 2025 بــا افزایــش حــدود 1/3 
بــه 105/05 ميليــون بشــكه در روز  ميليــون بشــكه در روز 
روز  رــقم در حــدود 0/4 میلیــون بشــكه در  ايــن  می رســد. 
آمريــكا مي باــشد.  انــرژي  اطلاعــات  اداره  بــرآورد  از  بیشتــر 
بخــش عمــده افزایــش تقاضــا نيــز متعــلق بــه كشــورهاي غيــر 
OECD خواهــد بــود. داده هــای اولیــه مــاه فوریه 2025 نشــان 
 OECD می دهــد کــه کل ذخیــره ســازی هــای تــجاری نفــت
در حــدود 16 میلیــون بشــکه نــسبت بــه مــاه ژانویــه کاهــش 
یاــفت و بــه ســطح 2746 میلیــون بشــکه رســید. ایــن ذخایــر 
در مقایــسه بــا مــدت مشــابه در ســال 2024 در حــدود 30 
میلیــون بشــکه کاهــش و در مقایــسه بــا میانگیــن پنــج ســاله 

رشد نسبت به 20262025رشد نسبت به 20252024

اداره اطلاعات انرژی 
آمریكا

103/640/9104/681/04

105/051/3106/331/28دبیرخانه اوپك

جدول 1: مقایسه آخرين پيش‌بيني )در ماه آوریل( مراجع دوگانه از تقاضاي هجاني نفت در سال هاي 2025 و 2026

حسین یادگاریحسین یادگاری

5555 تقاضا و ذخيره سازی های نفت
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سه ماهه اول 
2025

سه ماهه 
دوم 2025

سه ماهه 
سوم 2025

سه ماهه 
چهارم 2025

سال 2025

سه ماهه اول 
2026

سه ماهه 
دوم 2026

سه ماهه 
سوم 2026

سه ماهه 
چهارم 2026

سال 2026

24.624.925.325.225.024.624.925.425.225.1آمريكا

20.020.420.720.720.520.120.420.820.720.5ايالات متحده امريكا

12.813.614.013.713.512.913.614.113.613.6اروپا

7.57.06.97.47.27.67.06.97.47.2آسيا پاسيفيك

OECD44.945.546.346.245.745.145.546.446.345.8 كل

16.916.717.117.116.917.116.917.317.317.2چين

5.85.85.55.95.86.06.15.76.26.0هند

10.010.39.79.79.910.210.510.010.010.2ساير آسيا

6.86.97.06.96.97.07.17.17.17.0آمريكا ي لاتين

8.88.79.29.18.99.08.89.49.29.1خاورميانه

4.74.44.65.04.74.84.54.75.14.8افريقا

4.03.94.04.24.04.13.94.14.24.1روسيه

1.41.31.21.31.31.41.31.21.31.3ساير اوراسيا

0.80.80.80.90.80.80.80.80.90.8ساير اروپا

OECD59.258.859.160.259.360.360.060.461.360.5کل غیر

104.2104.3105.3106.4105.0105.4105.5106.8107.6106.3هجان

1.31.11.51.31.31.21.21.51.21.3تغییرات تقاضا

جدول ۲:  تقاضای  هجانی نفت در سال 2025  و پیش بینی سال 2026  )میلیون بشكه در روز(

منبع: نشريه اوپك  2025
نمــودار ۱:  رونــد ماهیانــه تقاضــای هجانی نفــت آوریل 2024 تــا آوریل 

2025 ، )ميليون بشكه در روز( 

EIA :منبع

نمودار ۲:  تقاضای نفت كشورهاي OECD آوریل 2024 تا آوریل 2025 
)ميليون بشكه در روز( 

EIA :منبع
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در حــدود 71 میلیــون بشــکه کاهــش یاــتفه اســت. در مــاه 
فوریــه 2025، ذخایــر نفــت خــام OECD بیــش از 11 میلیــون 
بشــکه افزایــش و ذخایــر ــفرآورده بیــش از 27 میلیــون بشــکه 
مصــرف،  پوــشش  روزهــای  تعــداد  نــظر  از  یاــفت.  کاهــش 
ذخایــر تــجاری OECD در مــاه فوریــه 2025 در مقایــسه بــا 

مــاه ژانویــه بــا 0/3 روز کاهــش بــه 60/9 روز رســید.

4-2.ذخیــره  ســازی های نفتی

نمودار ۳:  تقاضای نفت كشــورهاي غيــر OECD، آوریل 2024 تا آوریل 
2025 )ميليون بشكه در روز( 

نمــودار ۴:  تقاضــای نفــت چیــن و هنــد، آوریــل 2024 تــا آوریــل 2025 
)ميليون بشكه در روز(  

EIA :منبع: نشريه  اوپك 2025منبع

نمــودار ۵:  تغییــرات حــجم ذخيره ســازي نفــت در هجان، فوریــه 2025 
نسبت به فوریه 2024 )ميليون بشكه(

EIA :منبع

جدول ۳:  ذخیره سازی تجاری كشورهای عضو OECD، )میلیون بشكه(

منبع:نشریه اوپك  2025

دسامبر 
2024

ژانویه 
2025

فوریه 
2025

تغيير فوریه 2025 
به ژانویه 2025

فوریه 
2024

تغيير فوریه 2025 به 
فوریه 2024

45.0-1,2851,3101,32211.11,367نفت خام

27.31,40916.0-1,4671,4521,425فرآورده های نفتی

30.0-16.12,776-2,7522,7622,746مجموع ذخایر تجاری

0.4-0.361.3-61.261.260.9تعداد روزهای پوشش مصرف
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جمــع بندی

پیش بینــی رــشد تقاضــای هجانــی نفــت بــرای ســال 2025 
در حــدود 1/3 میلیــون ســال در روز اســت کــه نــسبت بــه 
ارزیابــی مــاه قبــل 150 هــزار بشــکه در روز کاهــش داتــشه 
اســت کــه منعکــس کننــده داده هــای دریاــفت ــشده بــرای ســه 
ماهــه اول و همچنیــن تعرــفه هــای اخیــرا اعلام ــشده ایــالات 
 90 OECD متحــده اســت. رــشد تقاضــا در کشــورهای غیــر
هــزار بشــکه در روز نــسبت بــه ارزیابــی مــاه قبــل کاهش یاتفه 

و پیــش بینــی میــشود  1/25 میلیــون بشــکه در روز افزایــش 
یابــد. رــشد تقاضــا در ایــن منطقــه بیشتــر توســط چیــن، هنــد 
و ســایر کشــورهای آســیایی و با حمایت بیشتــر از کشــورهای 
خاورمیانــه و آمریــکای لاتیــن حمایــت میــشود. علاوه بــر ایــن، 
انــظتار مــی رود رــشد امــسال بــا تقاضــای ــقوی بخــش حمــل 
و نقــل هوایــی و زمینــی و همچنیــن فعالیــت هــای صنعــتی، 
ســاختمانی و کشــاورزی در کشــورهای غیــر OECD تقویــت 
ــشود. بــه طــور مشــابه، انــظتار مــی رود افزایــش ظرفیــت و 
 ،OECD حاــشیه ســود بخــش پتروــشیمی در کشــورهای غیــر

جدول 5:  ذخیره سازی نفت خام و فرآورده در ژاپن )میلیون بشكه(

منبع:نشریه اوپك  2025 

دسامبر 
2024

ژانویه 
2025

فوریه 
2025

تغيير فوریه 2025 
به ژانویه 2025

فوریه 
2024

تغيير فوریه 2025 به 
فوریه 2024

0.1-59.964.565.81.465.9نفت خام

0.8-1.510.8-10.711.510بنزین

0.17.51.9-9.59.59.4نفتا

1.7-3.124.4-27.425.822.7فرآورده میان تقطیر

0.611.70.1-12.212.411.8نفت كوره

0.5-5.454.4-59.859.253.9مجموع ذخایر فرآورده

0.6-4120.3-119.8123.7119.7مجموع ذخایر فرآورده و نفت خام

جدول 4:  ذخایر تجاری و استراتژیک نفت‏ آمریكا ‏)میلیون بشكه(

منبع:نشریه اوپك  2025

دسامبر 
2024

ژانویه 
2025

فوریه 
2025

تغيير فوریه 2025 
به ژانویه 2025

فوریه 
2024

تغيير فوریه 2025 
به فوریه 2024

14.1-413.7423.8433.810.0447.9نفت خام

4.3240.26.6-238.6251.1246.8بنزین

130.3118.5119.20.7117.81.4فرآورده میان تقطیر

4.2-22.923.524.71.228.9نفت كوره

43.942.345.22.939.95.3سوختجت

2.3-15.4773.8-823.6786.9771.5مجموع ذخیره  سازی  فرآورده

16.5-5.41,221.7-1,237.31,210.61,205.2مجموع فرآورده و نفت خام

393.6395.1395.30.2361.034.3ذخایر استراتژیك نفت خام
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عمدتــا در چیــن و خاورمیانــه، همچنــان بــه رــشد تقاضــای 
نفــت کمــک کنــد. پیــش بینــی دبیرخانــه اوپــک نشــان می دهــد 
کــه تقاضــای هجانــی نفــت در ســه ماهــه اول ســال 2025 بــه 
بــه  104/16 میلیــون بشــکه در روز و متوســط ســال 2025 

105/05 میلیــون بشــکه در روز برســد.

منابع و مأخذ:

1- OPEC Monthly Oil Market Report, April 2025.

2- OPEC Monthly Oil Market Report, March 2025. 

3- EIA, Short-Term Energy Outlook, April 2025. 
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پایش تحلیلی تحولات بازارهای نفت و گاز
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Monthly Oil & Gas Markets Analysis

چکیده
پیش بینــی ماهیانــه عرضــه و تقاضــای هجانــی نفــت بــرای ســه 
ماهــه منــهتی بــه  ژوئــن 2025 1 ارائــه میــشود. همچنانکــه 
در گــزارش قبــل پیش بینــی ــشده بــود، عرضــه و تقاضــای 
نفــت )منــهتی بــه آوریــل  2025( درمــاه فوریــه و مــارس بــازار 
بــا افزایــش تقاضــای نفــت نــسبت بــه مــاه ژانویــه مواــجه بــود.  
بــر اســاس آمارهــای منتشــر ــشده، تقاضــای نفــت بــازار بــه 
بــا 104.59 و 103.31 میلیــون بشــکه در روز  ترتیــب برابــر 
بــود و عرضــه نیــز در ایــن دو مــاه بــه ترتیــب برابــر 103.73 و 
103.74 بــود کــه 860 هــزار بشــکه مــازاد تقاضــا در مــاه فوریــه 
و 430 هــزار بشــکه  مــازاد عرضــه  نفــت در مــاه مــارس را 

نشــان مــی داد.
ماهــه  ســه  در  نفــت  تقاضــای  و  عرضــه  پیش بینــی  نتایــج 
آوریــل، مــی و ژوئــن 2025 نشــان می دهــد کــه بــازار مواــجه 
بعــد  مــاه  دو  در  و  آوریــل  مــاه  در  نفــت  تقاضــای  اــفت  بــا 
پیش بینــی  بــود.  خواهــد  نفــت  تقاضــای  افزایــش  ــشاهد 
تقاضــای نفــت در ایــن ســه مــاه بــه ترتیــب برابــر بــا 102.74، 
103.58 و 104.98 میلیــون بشــکه در روز بــرآورد گردیــده 
اســت. همچنیــن عرضــه نفــت نیــز در ایــن ســه مــاه بــه ترتیــب 
برابــر بــا 103.67، 103.75 و 104.23 میلیــون بشــکه در روز 
پیش بینــی گردیــده اســت. بدیــن ترتیــب در دوماهــه آوریــل 
و مــی، بــازار نفــت بــه ترتیــب بــا 930 و 170 هــزار بشــکه 
در روز بــا مــازاد عرضــه  نفــت و در مــاه ژوئــن بــا 750 هــزار 
بشــکه مــازاد تقاضــا مواــجه خواهــد بــود. همچنیــن پیش بینــی 
میــشود موــجودی ذخایــر تــجاری بــازار نفــت در ســه ماهــه 

1. نتایج مبتنی بر خروجی مدل کوتاهمدت انرژی هجانی IWEM(IIES World Energy Model( ارائه گردیده است
2. Purchasing Managers Index

3. در اینجا منظور از عرضه، تولید)production( در گرارش EIA است که شامل : نفت خام، میعانات، مایعات واحدهای گاز طبیعی، سایر مایعات، 
اختلاف حجم حاصل از فرآوری پالایشگاه و سایر مایعات حساب نشده است و منظور از تقاضای نفت هم مصرف نفت است با دو مفهوم : 1- برای 
کشــورهای OECD همان فرآوردهای نفتی عرضه ــشده و برای ســایر کشــورها مصرف داخلی و ظاهری نفت آنهاســت که شامل مصرف داخلی، 
سوخت و تلفات پالایشگاه و ذخیره سازی است )عینا تعریف ارائه شده از )DOE/EIA-0109(. در این مقاله اختلاف تقاضا با عرضه بعنوان مازاد/

کــسری تقاضای بازار نفت در نظر گرتفه ــشده اســت. بنابراین وتقی بعنوان مثال گفته میــشود مازاد تقاضا منظور اضافه تقاضای حاصل از این 
اختلاف است. 

آوریــل، مــی و ژوئــن 2025 بــه ترتیــب بــه 2735، 2758 و 
2763 میلیــون بشــکه برســد. دلیــل ایــن رونــد تاحــد زیــادی 
تغییــر در میــزان برداــشت از ذخایــر، حفــظ حاــشیه امنیــت 
عرضــه )در ــشرایط جبــران ذخایــر از دســت رــتفه(، اثــرات 
فصــلی و درون فصــلی مربــوط بــه ماه هــای هــر فصــل کــه 
مرتبــط بــا ســوابق تاریخــی زمــان افزایــش یــا کاهــش موــجودی 

ذخایــر تـجـاری آن بــوده اســت.
همچنیــن در ماه هــای آتــی تغییــر در عوامــل بنیادیــن بــازار 
)بویــژه تغییــر در ســطح ذخیــره ســازی ها  و پیش بینی هــای 
رــشد اتقصــادی و بــازارکار و ســرمایه و ــشاخص های نظیــر 
PMI2 کشــورهای OECD( و نیــز عوامــل غیــر بنیادیــن بــازار 

نظیــر تحــولات ژئوپتلیــک )هماننــد تأثیــر وضــع تعرفه هــای 
و  ایــران  تحریم هــای  لغــو  رونــد  ناــشی  اثــرات  و  ترامــپ 
توافقــات روســیه و اوکرایــن بــرای آتــش بــس یــا ــلصح( و 
همچنیــن میــزان و ــشدت تغییــرات دمایــی حاــصل از تغییــر 
فصــول و ...از دیگــر عوامــلی هتــسند کــه می تواننــد ســبب 

تغییــر در نتایــج پیش بینــی و رونــد آن گــردد.

تقاضــای3   و  عرضــه  تاریخــی  وضعیــت  1-بررســی 
نفــت جهانــی 

بررســی تحــولات عرضــه و تقاضــای نفــت و پیش بینــی رونــد 
بــازار  بــر  آن در آینــده ملتــسزم آگاهــی از عوامــل اثرگــذار 
اســت. در ایــن گــزارش بــرای پیش بینــی متغیــر عرضــه نفــت 
از داده هــای تولیــد ماهیانــه EIA و بــرای تقاضــای نفــت از 
داده هــای ماهیانــه مصــرف )ــشامل میــزان ــفرآورده عرضــه 

داریوش وافی نجارداریوش وافی نجار
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ــشده بــه بــازار( استــفاده ــشده اســت همچنیــن از اختــلاف 
مصــرف بــا تولیــد نفــت بعنــوان کــسری/مازاد تقاضــا )خالــص 
نمــودار1 ذیــل  استــفاده ــشده اســت1.  از ذخایــر(  برداــشت 
وضعیــت عرضــه و تقاضــای هجانــی نفــت را طــی دوره ابــتدای 
مــاه ژانویــه 2023 تــا پایــان مــاه مــارس 2025 نشــان می دهــد. 
در مــاه مــارس 2025 بــا کاهــش تقاضــای نفت به میزان 1.28 
میلیــون بشــکه و ثبــات نــسبی عرضــه نفــت مواــجه بودیــم و 
بــه همیــن دلیــل نیــز در ایــن مــاه بــازار بــا مــازاد عرضــه بــه 
میــزان 430 هــزار بشــکه در روز مواــجه بــود. در فوریــه 2025 
عرضــه و تقاضــای بــازار نفــت بــه ترتیــب 103.73 و 104.6 بــود 
کــه بــا 860 هــزار بشــکه در روز مــازاد تقاضــای نفــت مواــجه 
بــود. در مقاطــع کوتــاه مــدت دلیــل تفاوت هــای میــان عرضــه 
و تقاضــا اغــلب بــه دلیــل ناهمگونــی انــظتارات و تفــاوت در 
ســرعت تعدیــل و واکنــش تقاضــا و بخصــوص عرضــه نــسبت 

بــه یکدیگــر و بــه عوامــل بــازار اســت.

نمودار 2 وضعیت تغییرات عرضه و تقاضای نفت، برداشت 
از ذخایــر و تغییــر در ذخایــر تــجاری نفــت خــام طــی ســال های 
-دوره اکتبــر 2023 تــا مــارس 2025 را نشــان می دهــد. در 
مــاه مــارس، علاوه بــر تغییــرات در میــزان عرضــه و تقاضــا 

1. در تعریف ما عرضه فقط شامل تولید آنهم با تعریفی که در پاورقی 4 ص1 ذکر شده است میشود. تولید در بعد ماهیانه هرچه باشد به بازار 
عرضه شده است، یا برای تقاضای نهایی و پالایشگاهی ویا برای تقاضای ذخیره سازی و بهر حال اثر خود را در بازار داتشه است)کاهش یا 
افزایش قیمت(. تغییر در ذخیره در آمارهای EIA در تقاضا/مصرف آمده است که نتیجه آن اختلاف حاصل میان این دو بوده است اگر در 

عرضه هم اضافه شود در واقع بازار در تراز خواهد بود. در حوزه تحلیل بازار نفت کاهش ذخیره زمانی اتفاق می‌اتفد که بازار با »کمبود عرضه« 
مواجه باشد. در تئوری بازار نفت تخلیه ذخیره بازار نفت می تواند واکنش های معکوس با عرضه را در بازار به دنبال داتشه باشد )بعنوان مثال 

افزایش قیمت نفت(.
2. Vector Autoregressive
3. Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (ARCH), Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (GARCH), 
Threshold Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (TARCH)
4. Exponential Smoothing Models

و  مــازاد عرضــه  بــازار بــه میــزان 430 هــزار بشــکه در روز 
کــه در ــفوق ذکــر ــشد، میــزان تغییــر در ذخایــر تــجاری بــازار 
نفــت نــسبت بــه مــاه قبــل نیــز برابــر بــا 7.13 میلیــون بشــکه 
بــوده اســت کــه بدیــن ترتیــب بــا افزایــش نــسبت بــه مــاه قبــل 

مواــجه بــوده اســت.

2-پیش بینــی کوتاه مــدت عرضــه و تقاضــای نفــت 
)IWEM مبتنــی بــر مــدل(

ایــن گــزارش کــه بــا هــدف ارائــه چشــم انداز ماهیانــه عرضــه 
بــر  علاوه  اســت  گردیــده  تهیــه  نفــت  هجانــی  تقاضــای  و 
بهره گیــری از نتایــج مدل هــای Var2 ، واریانــس ــشرطی )آرچ، 
گارچ و تــارچ3 ( و همچنیــن مدل هــای هموارســازی نمایــی4 از 
تکنیک هــای ترکیبــی بــا لحــاظ تأثیرات ناپرامتریک اثر متوســط 
ماه هــای مشــابه ســالهای قبــل نیــز استــفاده ــشده اســت و 
تلاش ــشده اســت تــا حــد امــکان پیش بینی هــا از دــقت لازم 
برخــوردار باــشند امــا در هــر حــال بــا توــجه بــه طیــف وســیع 
عوامــل اثــر گــذار بــر بــازار بویــژه عوامــل ناــشناخته و غیــر 
قابــل پیش بینــی بویــژه در حــوزه ژئوپتلیــک و علی الخصــوص 

نمودار 1:روند ماهیانه عرضه-تقاضای هجانی نفت-میلیون بشکه در روز

Source: IWEO (EIA داده های اولیه از)

نمــودار 2:  وضعیت تغییرات عرضه و تقاضای نفت، برداــشت از ذخایر 
و تغییر در ذخایر تجاری نفت خام در ماه های مخلتف-از اکتبر2023 تا 

مارس 2025

)EIA منبع اولیه آمار(  IWEO  :مأخذ
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در منطقــه خاورمیانــه، اختــلاف در پیش بینــی امــری طبیعــی 
اســت.

در گــزارش پیش بینــی عرضــه و تقاضــای نفــت در مــاه قبــل 
همچنانکــه ذکــر ــشد در مــاه مــارس 2025 بــازار ــشاهد اــفت 

تقاضــا بــه دلیــل تعدیــل رــشد تقاضــای نفــت فوریــه )ناــشی از 
ـشـوک حاـصـل از تعطــیلات مــاه ژانویــه( بــود.

پیــش بینــی عرضــه و تقاضــای هجانــی نفــت طــی ســه ماهــه 
ارائــه  بــه ژوئــن 2025 در نمــودار3 و 4 و ــجدول1  منــهتی 
گردیــده اســت. پیش بینــی‌ مــدل کوتــاه مــدت IWEM حاکــی از 
کاهــش در تقاضــا و ثبــات نــسبی عرضــه بــازار هجانی نفت در 
مــاه آوریــل اســت. بطــوری کــه تقاضــا و عرضــه در ایــن مــاه بــه 
ترتیــب بــه 102.74 و 103.67 م.ب.ر خواهــد رســید کــه بدیــن 
ترتیــب بــا 930 هــزار بشــکه کــسری در تقاضــا )اضاــفه عرضــه 
نفــت( در بــازار مواــجه خواهــد بــود. در دو مــاه مــی و ژوئــن 
2025 نیــز بــازار ــشاهد افزایــش در میــزان عرضــه و تقاضــای 
نفــت خواهــد بــود کــه نتیــجه ایــن تغییــرات بــر اســاس نتایــج 
پیش بینــی، در مــاه مــی ــشاهد تــداوم مــازاد عرضــه  بــه میــزان 
170 هــزار بشــکه در روز و در مــاه ژوئــن ــشاهد مــازاد تقاضــا 
بــه میــزان 750 هــزار بشــکه در روز خواهــد بــود. همچنیــن 
پیش بینــی میــشود موــجودی ذخایــر تــجاری در ســه ماهــه 
پیش بینــی بــه ترتیــب بــه  2735، 2758 و 2762 میلیــون 
بشــکه برســد. دلیــل نوســان موــجودی ذخایــر تــجاری نفــت 
تاحــد زیــادی در ارتبــاط بــا میــزان برداــشت ها از ذخایــر بــه 
دلیــل عوامــل پیش بینــی نشــده، حفــظ حاــشیه امنیــت عرضــه 
)در جبــران ذخایــر از دســت رــتفه(، اثــرات فصــلی و درون 
فصــلی مربــوط بــه ماه هــای هــر فصــل کــه مرتبــط بــا ســوابق 
تاریخــی زمــان افزایــش یــا کاهــش موــجودی ذخایــر تــجاری 

آن بــوده اســت.
همچنیــن در ماه هــای آتــی تغییــر در عوامــل بنیادیــن بــازار 
)بویــژه تغییــر در ســطح ذخیــره ســازی ها و پیش بینی هــای 

نمودار 3:  پیش بینی بازار نفت و خالص برداشت ذخایر نوسانات بازار 
نفت-میلیون بشکه در روز

IWEO  :مأخذ

موجودی ذخایر تجاری در پایان 
دوره-میلیون بشکه

ماهتولیدمصرفخالص برداشت ذخایر

2,7110.86 104.59 103.73 2025M02

2,718-0.43 103.31 103.74 2025M03

2,735-0.93 102.74 103.67 2025M04

2,758-0.17 103.58 103.75 2025M05

2,7630.75 104.98 104.23 2025M06

جدول 1:مقادیر پیش بینی عرضه، تقاضا، خالص برداشت ذخایر و موجودی ذخایر تجاری آخر دوره مبتنی بر مدل IWEM-میلیون بشکه در روز

IWEO  :مأخذ

IWEO  :مأخذ

نمــودار 4:  پیش بینی عرضــه و تقاضای بازار نفت طــی ماه های آوریل تا 
ژوئن 2025-میلیون بشکه در روز



31

پیش بینی ماهیانه عرضه و تقاضای نفت

رــشد اتقصــادی و بــازارکار و ســرمایه و ــشاخص های نظیــر 
PMI1 کشــورهای OECD( و نیــز عوامــل غیــر بنیادیــن بــازار 

از  بــر کالاهــای وارداتــی آمریــکا  تأثیــر اعمــال تعرــفه  نظیــر 
ســوی ترامــپ و و اثــرات ناــشی رونــد لغــو تحریم هــای ایــران 
و توافقــات روســیه و اوکرایــن بــرای آتــش بــس یــا ــلصح( و 
همچنیــن میــزان و ــشدت افزایــش دمــا و ...از دیگــر عوامــلی 
هتــسند کــه می تواننــد ســبب تغییــر در نتایــج پیش بینــی و 

رونــد آن گــردد.

جمع بندی و نتیجه گیری
بررســی تتحــولات عرضــه و تقاضــای نفــت و پیش بینــی رونــد 
بــازار  بــر  آن در آینــده ملتــسزم آگاهــی از عوامــل اثرگــذار 
اســت. هــدف ایــن گــزارش ارائــه چشــم انداز ماهیانــه عرضــه 
و تقاضــای هجانــی نفــت اســت. در ایــن گــزارش بــا بــهره گیــری 
از مدلــهای مخــلتف )مبتنــی بــر مــدل کوتاه مــدت IWEM( و 
اثــر  ناپرامتریــک  تأثیــرات  لحــاظ  بــا  و  ترکیبــی  تکنیک هــای 
متوســط ماه هــای مشــابه ســال های قبــل، پیش بینــی عرضــه 
و تقاضــای هجانــی نفــت بــرای ســه ماهــه آوریــل، مــی و ژوئــن 
2025 انــجام ــشد. پیش بینی هــا حاکــی از کــسری در تقاضــای 
بــازار نفــت در دوماهــه آوریــل و مــی بــه میــزان بــه ترتیــب 

1. Purchasing Managers Index

930 و 170 هــزار بشــکه در روز اســت. در مــاه ژوئــن نیــز 
علیرغــم افزایــش عرضــه نفــت امــا پیش بینــی حاکــی از مــازاد 
تقاضــای اســت. میــزان مــازاد تقاضــای نفــت در ایــن مــاه برابــر 

بــا 750 هــزار بشــکه در روز بــرآورد گردیــده اســت.
همچنیــن پیش بینــی میــشود موــجودی ذخایــر تــجاری در 
بــه  2735، 2758 و  ترتیــب  بــه  پایانــی ســال  ســه ماهــه 
2762 میلیــون بشــکه برســد. دلیــل نوســان موــجودی ذخایــر 
همچنانکــه ذکــر ــشد بیشتــر مربــوط بــه میــزان برداــشت ها از 
ذخایــر، حفــظ حاــشیه امنیــت عرضــه و اثــرات فصــلی و درون 

فصـلـی مربــوط بــه هــر مــاه بــوده اســت.
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 چکیده
در مــاه مــارس، حاــشیه  ســودهای پالایشــی در تمــام بازارهــا 
تمامــی  اســپرد  کــرک  مکزیــک،  خلیــج  در  یاــفت.  کاهــش 
فرآورده هــا بــه غیــر از بنزیــن کاهــش یاــفت. در روتــردام، 
بــازار فرآورده هــای نفــتی به طــور کــلی تضعیــف ــشدند کــه 
ایــن رونــد ضعــف در حاــشیه ســود فرآورده هــا – بــه خصــوص 
گازوئیــل- مشهــود بــود. در بــازار ســنگاپور، افزایــش واردات 
ــفرآورده  از خاورمیانــه و رونــد افزایشــی عرضــه در منطقــه، 
همچنیــن تقاضــای پایین تــر از حــد انــظتار بنزیــن و افزایــش 
ــصادرات ســوخت ــجت از چیــن بــر حاــشیه  ســود بــازار آســیا 

فشــار وارد کــرد.

«روند تغییرات قیمت فرآورده ها
1- بــازار امریکا

کــرک اســپرد بنزیــن در بــازار آمریــکا در مــاه مــارس بــه روند رو 
بــه رــشد خــود ادامــه داد و نــسبت بــه مــاه گذتــشه بــه میــزان 
3.90 دلار افزایــش داــشت و بــه میانگیــن 28.22 دلار در هــر 
بشــکه رســید کــه نــسبت بــه ســال گذتــشه 11 دلار کاهــش 
داــشت. همچنیــن، طبــق گــزارش پلاتــس، بــه عــلت اــجرای 
تعرــفه ی 10 درــصدی بــر واردات انــرژی از کانــادا کــه از دوم 

آوریــل اــجرا ــشد، واردات بنزیــن در ســواحل ــشرقی آمریــکا 
در اواخــر مــاه افزایــش یاــفت. کــرک اســپرد ســوخت ــجت 
در مــاه مــارس در بــازار آمریــکا 3.65 دلار کاهــش داــشت و 
بــه میانگیــن 20.65 دلار در هــر بشــکه رســید. کــرک اســپرد 
گازوئیــل نیــز در مــاه مــارس بــه کمتریــن مقــدار خــود در پنــج 
مــاه اخیــر) 15.30دلار( رســید کــه 5.27 دلار نــسبت بــه مــاه 

گذتــشه کاهــش نشــان میدهــد.

2- بازار اروپا
کــرک اســپرد بنزیــن در روتــردام کــه بالاتریــن مقــدار ثبــت 
ــشده در پنــج مــاه اخیــر بود،کاهــش یاــفت و بــه 13.42 دلار 
در هــر بشــکه رســید. همینطــور نــسبت بــه ســال گذتــشه 
در همیــن مــاه 29.63  دلار در هــر بشــکه کاهــش نشــان 
مــی دهــد. کــرک اســپرد ســوخت ــجت در روتــردام به طــور 
میانگیــن ۱۷.۳۳ دلار در هــر بشــکه مــی باــشد کــه ۲.۱۶ دلار 
نــسبت بــه مــاه گذتــشه و ۶.۵۷ دلار نــسبت بــه ســال گذتــشه 
کاهــش داتــشه اســت.  همچنیــن کــرک اســپرد گازوئیــل در 
مــاه مــارس به طــور میانگیــن ۱۷.۶۵ دلار در هــر بشــکه بودکــه 
۳.۳۸ دلار نــسبت بــه مــاه گذتــشه کاهــش داــشت و نــسبت 
بــه ســال گذتــشه در همیــن مــاه ۹.۰۳ دلار کمــتر مــی باــشد.

ملیکا آشوریملیکا آشوری
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جدول 1:قیمت فرآورده بازارخلیج مکزیک  فوریه و مارس 2025 و متوسط تغییرات سالانه2024 و2025 / دلار بر هر بشکه

مارس 2025فوریه 2025
تغییرات فوریه/

مارس
متوسط سالانه 

2024
از ابتدای سال جاری 

)25(تا کنون

6.8374.0273.87-66.2469.43نفتا

95.5596.220.67106.2195.84بنزین سوپر

0.8894.4287.56-87.7086.82بنزین معمولی

6.3698.8193.89-95.0188.65سوخت جت

8.5084.1389.68-91.8083.30گازوئیل

3.7069.0567.40-67.9964.29نفت کوره
Source: OPEC Monthly Oil Market Report, 14 April 2025  
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3- بازار آســیا
مــارس  مــاه  در  دبــی  نفــت  برابــر  در  بنزیــن  اســپرد  کــرک 
خــوب  تأمیــن  همچنیــن  کــرد.  تجربــه  را  ملایمــی  کاهــش 
بنزیــن در منطقــه و تقاضــای ضعیــف داخــلی،   بــر بازارهــای 
بنزیــن در جنوبــشرقی آســیا فشــار وارد کــرد. کــرک اســپرد 
ایــن محصــول در مــاه مــارس به طــور میانگیــن ۶.۹۲ دلار در 
هــر بشــکه بــود کــه ۱۲ ســنت نــسبت بــه مــاه گذتــشه کاهــش 
داــشت و ۵.۹۶ دلار نــسبت بــه ســال گذتــشه در همیــن مــاه 
کمــتر مــی باــشد. کــرک اســپرد نفــتا در مــاه مــارس بــه 2.95- 
دلار در هــر بشــکه رســید کــه نــسبت بــه مــاه گذتــشه بــه 
میــزان 2.35 دلار در هــر بشــکه افزایــش داتــشه اســت. کــرک 
اســپرد ســوخت ــجت در مــاه مــارس بــه میــزان 1.22 دلار در 
هــر بشــکه کاهــش یاــفت کــه تحــت تاثیــر مــازاد ســوخت ــجت 

در ــشمال ــشرقی آســیا بــوده اســت.

«نرخ بهره برداری پالایشگاه ها
مــاه  در  آمریــکا  بــازار  در  پالایشــگاه ها  بــرداری  بــهره  نــرخ 
بــه  میانگیــن  به طــور  و  یاــتفه  افزایــش  درــصد   ۱.۵ مــارس 
۸۷.۰۶ درــصد رســید کــه معــادل ۱۵.۹۸ میلیــون بشــکه در 
روز اســت. ایــن درــصد تغییــر نشــان دهنده ی افزایــش ۲۷۰ 
هــزار بشــکه در روز نــسبت بــه ســطح ثبــت ــشده در مــاه قبــل 
اســت. در مقایــسه بــا ســال گذتــشه، نــرخ بــهره بــرداری در 

مــاه مــارس ۱.۸ واحــد درـصـد پایینــتر بــوده اســت.
نــرخ بــهره بــرداری در اتحادیــه اروپــا در مــاه مــارس به طــور 
میانگیــن ۷۷.۰۲ درــصد بــود کــه معــادل ۸.۹۹ میلیــون بشــکه 
در روز می باــشد. همچنیــن نــرخ بــهره بــرداری ســالانه ۴.۱ 
هــزار  ــفرآوری ۵۵۰  میــزان  و  یاــتفه  کاهــش  درــصد  واحــد 

بشــکه در روز کمــتر ــشده اســت.
هنــد،  چیــن،  ژاپــن،  ــشامل   – آســیا  منتخــب  نواحــی  در 
ســنگاپور و کــره جنوبــی – نــرخ بــهره بــرداری پالایشــگاه ها 

جدول 2:قیمت فرآورده در بازاررتردام فوریه و مارس 2025 و متوسط تغییرات سالانه2024  و 2025/ دلار بر هر بشکه

مارس 2025فوریه 2025
تغییرات فوریه/ 

مارس
متوسط سالانه 

2024
از ابتدای سال جاری 

)25(تا کنون

4.8272.5270.51-72.3167.49نفتا

4.42106.1489.05-90.3885.96بنزین سوپر

4.73100.6193.37-94.6089.87سوخت جت

5.95100.7094.52-96.1490.19گازوئیل

4.3773.7874.74-76.0471.67نفت کوره
Source: OPEC Monthly Oil Market Report, 14 April 2025  

جدول3:قیمت فرآورده در بازار سنگاپور دسامبر 2024 و ژانویه 2025 و متوسط تغییرات سالانه 2024 و 2025/ دلار بر هر بشکه

مارس 2025فوریه 2025
تغییرات فوریه/ 

مارس
متوسط سالانه 

2024
از ابتدای سال جاری 

)25(تا کنون

2.8172.7371.75-72.4769.66نفتا

5.292.9884.66-86.2781.01بنزین سوپر

5.2888.3382.91-84.8179.53بنزین معمولی

6.3895.2090.13-91.6485.26سوخت جت

5.3295.9890.86-91.3486.02گازوئیل

5.5794.5689.95-90.4384.86نفت کوره 180 سانتی استوک
Source: OPEC Monthly Oil Market Report, 14 April 2025  
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در مــاه مــارس به طــور میانگیــن بــه ۹۲.۹۶ درــصد رســید کــه 
معــادل ۲۷.۲۸ میلیــون بشــکه در روز اســت. ایــن نــرخ در 
مقایــسه بــا مــاه قبــل، ۰.۷ واحــد درــصد کاهــش یاــتفه اســت 
همچنین نــسبت به ســال گذتــشه در همین ماه، ۳.۴ درصد 
کاهــش داتــشه و همینطــور میــزان ــفرآوری ۲۰۰ هــزار بشــکه 

در روز کمــتر ــشده اســت

«حاشیه سود پالایشگاه ها
حاــشیه ســود پالایشــگاه ها در بــازار آمریــکا از بالاتریــن ســطح 
ثبــت ــشده  در ده ماهــه ی اخیــر ،کاهــش یاــفت. ایــن اــفت 
افزایــش ماهانــه ی فعالیــت پالایشــگاه ها اــشاره دارد،  بــه 
زیــرا چندیــن پالایشــگاه پــس از تعمیــرات بــه فعالیــت کامــل 
بازگشتــند. نفــتا و میــان تقطیرهــا عوامــل اــلصی ضعــف در 
بــازار بودنــد کــه ایــن تضعیــف بــه عــلت افزایــش موجودی هــا 
در طــول مــاه و تقاضــای ضعیــف داخــلی بــروز کــرد. همچنیــن 
مشــابه مــاه گذتــشه در ایــن بــازار، کــرک اســپرد بنزیــن به طــور 
بــازار  در  پالایشــگاه ها  ورودی  ــشد.  تقویــت  قابل توــهجی 
آمریــکا 270 هــزار بشــکه نــسبت بــه مــاه گذتــشه افزایــش 
یاــفت و بــه طــور میانگیــن بــه 15.98 میلیــون دلار در هــر 
بشــکه رســیده اســت. حاــشیه ســود در ایــن بــازار 15.41 دلار 
در هــر بشــکه در مــاه مــارس اســت کــه نــسبت بــه مــاه گذتــشه 

2.53 دلار کاهــش داتــشه و نــسبت بــه همیــن مــاه در ســال 
گذتــشه 43 ســنت افزایــش داتــشه اســت.

عملکــرد  از  بعــد  روتــردام  در  پالایشــگاه ها  ســود  حاــشیه 
ــقوی کــه در مــاه قبــل داتــشند ، کاهــش یاــفت. فعالیت هــای 
پالایشــی در مــاه مــارس همچنــان کاهــش یاــفت و نــسبت 
بــه مــاه قبــل ۲۲۰ هــزار بشــکه در روز اــفت کــرد و به طــور 
بــه ۸.۹۹ میلیــون بشــکه در روز رســید. حاــشیه‌  میانگیــن 
ســود پالایشــگاه ها در اروپــا به طــور میانگیــن ۷.۲۷ دلار در 
هــر بشــکه در مــاه مــارس بــود کــه ۳.۵۳ دلار نــسبت بــه مــاه 
قبــل و ۵.۰۱ دلار نــسبت بــه ســال گذتــشه در همیــن مــاه 

کمــتر مــی باــشد.

منطقه/کشور

تغییرات 
ماه مارس 
نسبت به 
ماه فوریه

تغییرات نرخ بهره برداری ٪
ماه مارس 
نسبت به 
ماه  فوریه

تولید )میلیون بشکه در روز(

مارس 25فوریه 25ژانویه 25مارس 25فوریه 25ژانویه 25

1.586.7685.5887.060.2716.0115.7115.98امریکا

  EU-14+UK
&Norway

-1.982.6978.9377.02-0.229.659.218.99

0.020.980.920.90-2.184.8080.3778.29-فرانسه

0.031.771.611.58-1.577.1478.6486.47-آلمان

0.021.191.171.15-1.263.3764.5965.69-ایتالیا

0.021.110.950.93-1.688.1180.9894.29انگلیس

0.1327.3227.4127.28-0.793.3593.6792.96-آسیای منتخب

OECDجدول 4:نرخ بهره برداری و تولید فرآورده پالایشگاه ها در کشورهای منتخب عضو

Source: OPEC Monthly Oil Market Report, 14 April 2025  
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منابع و مأخذ:

1- OPEC Monthly Oil Market Report 14 April 2025

2- www.IEA.org

جدول5:خوراک نفت خام پالایشگاه ها/ میلیون بشکه در روز

خوراک نفت خام 
202220232024پالایشگاه ها

 2024
Q1

 2024
Q2

 2024
Q3

 2024
Q4

 2025
Q1

OECD18.6818.7119.0018.1919.1719.4419.1918.69 قاره امریکا

US16.4816.5016.6315.7816.9616.9516.8115.90

OECD 11.4411.3811.2711.4411.0511.3511.2411.14قاره اروپا

0.840.930.920.830.890.981.000.93فرانسه

1.831.621.751.761.791.741.711.66آلمان

1.321.301.211.301.161.211.211.17ایتالیا

1.040.970.980.970.980.951.021.00انگلیس

OECD6.085.835.655.905.615.475.625.66آسیا پاسفیک 

2.712.562.352.552.272.192.472.56ژاپن

OECD 36.2135.9235.9735.5435.8336.2736.0635.21کل

3.433.543.613.503.563.633.823.87امریکای لاتین

7.287.618.117.978.208.158.148.13خاورمیانه

1.731.711.871.721.731.972.052.11افریقا

5.05.185.255.305.365.365.305.56هند

13.4914.7814.2514.6414.2514.0414.0814.82چین

4.944.985.024.884.895.145.195.23سایر آسیا

5.465.505.355.335.285.465.365.47روسیه

1.151.141.141.181.091.151.141.13سایر اوراسیا

0.50.470.530.420.470.550.560.50سایر اروپا

Non-OECD 42.9844.9445.2545.0644.9445.3145.7046.68کل

79.1980.8281.1880.6080.7781.5881.7581.89کل هجان
Source: OPEC Monthly Oil Market Report, 14 April 2025  
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مقدمه

در ایــن گــزارش تــجارت نفــت خــام و ــفرآورده هــای نفــتی در 
ایــالات متحــده، OECD اروپــا، ژاپــن، چیــن، هنــد و اوراســیا بــا 
استــفاده از ماهنامــه بــازار نفــت ســازمان اوپک)منتشــر ــشده 

در آوریــل 2025( بررســی ــشده اســت.

« ایالات متحده
بــرای  متحــده  ایــالات  خــام  نفــت  واردات  مــارس،  مــاه  در 
دومیــن مــاه پیاپــی کمــتر از ۶ میلیــون بشــکه در روز باــقی 
واردات   ،)EIA( اولیــه هفتگــی  داده هــای  اســاس  بــر  مانــد. 
نفــت خــام بــا کاهــش ۸۶ هــزار بشــکه در روز )بیــش از ۱ 
درــصد نــسبت بــه مــاه قبــل( بــه طــور میانگیــن بــه ۵.۹ میلیون 
بشــکه در روز رســید. ایــن کاهــش واردات عمدتــا ناــشی از 
کاهــش جریان هــای واردات از مکزیــک، کانــادا و عربتــسان 
ســعودی ثبــت ــشده، کــه ایــن کاهــش بــا افزایــش واردات 
از کلمبیــا، اکــوادور و عــراق تــا حــدودی جبــران ــشده اســت. 
در مقایــسه بــا مــاه مــارس ســال گذتــشه، واردات نفــت خــام 
آمریــکا ۳۱۷ هــزار بشــکه در روز )حــدود ۵ درــصد( کاهــش 

داـتشـه اســت.
در مــاه مــارس، ــصادرات نفــت خــام ایــالات متحــده بــرای 
دومیــن مــاه پیاپــی بــالای ۴ میلیــون بشــکه در روز باــقی مانــد. 
بــا ایــن حــال، ــصادرات بــا کاهــش جزئــی ۴۷ هــزار بشــکه در 
روز )معــادل ۱ درــصد نــسبت بــه مــاه قبــل(، بــه طــور میانگیــن 
بــه حــدود ۴.۱ میلیــون بشــکه در روز رســید. داده هــای ردیابــی 
ــشده از  نفتکش هــا نشــان می دهــد کــه افزایــش ــصادرات 
بــه هلنــد و تایــوان بــا کاهــش ــصادرات بــه هنــد و کــره جنوبــی 
جبــران ــشد. در مقایــسه بــا مــارس 2024، ــصادرات نفــت 
 ۵ )حــدود  روز  در  بشــکه  هــزار   ۲۰۶ متحــده  ایــالات  خــام 

درــصد( کمــتر بــوده اســت.
در مــاه مــارس، خالــص واردات نفــت خــام ایــالات متحــده بــه 
طــور میانگیــن ۱.۸ میلیــون بشــکه در روز بــود کــه نــسبت بــه 

مــاه قبــل کاهــش جزئــی داــشت. در مــارس ســال گذتــشه، 
خالــص واردات نفــت خــام ایــالات متحــده بــه طــور میانگیــن 

۱.۹ میلیــون بشــکه در روز گــزارش ــشده بــود.
در مــاه مــارس واردات فرآورده هــای نفــتی ایــالات متحــده 
، رونــد افزایشــی خــود را ادامــه داد و بــا افزایــش ۳۳ هــزار 
بشــکه در روز )حــدود ۲ درــصد نــسبت بــه مــاه قبــل(، بــه 
بیــش از ۱.۸ میلیــون بشــکه در روز رســید.این افزایــش عمدتــا 
بــه دلیــل افزایــش واردات بنزیــن بــود، در حالــی کــه واردات 
گازوئیــل کاهــش یاــفت. در مقایــسه بــا مارس ۲۰۲۴، واردات 
فرآورده هــای نفــتی ۹۰ هــزار بشــکه در روز )حــدود ۵ درــصد( 

نمودار 1: واردات نفت خام و فراورده های  نفتی ایالات متحده
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کاهــش یاــتفه اســت.
ــصادرات فرآورده هــای نفــتی ایــالات متحــده در مــاه مــارس 
تغییــر چندانــی نداــشت و بــه طــور میانگیــن در ســطح ۶.۴ 
میلیــون بشــکه در روز باــقی مانــد. کاهــش ــصادرات ســوخت 
نفــت کــوره، بنزیــن و ســایر فرآورده هــا بــا افزایــش ــصادرات 
گازوئیــل جبــران ــشد. در مقایــسه بــا مــارس 2024، ــصادرات 
فرآورده هــای نفــتی ۵۰ هــزار بشــکه در روز )کمــتر از ۱ درــصد( 

افزایــش یاــفت.
فرآورده هــای  ــصادرات  خالــص  مــارس  مــاه  در  نتیــجه،  در 
نفــتی ایــالات متحــده در ســطح ۴.۷ میلیــون بشــکه در روز، 
مشــابه بــا مــاه قبــل، باــقی مانــد امــا در مــارس ۲۰۲۴، خالــص 
ــصادرات فرآورده هــای نفــتی ایــالات متحــده بــه طــور میانگیــن 
۴.۱ میلیــون بشــکه در روز بــود. در مجمــوع خالــص ــصادرات 
نفــت خــام و فرآورده هــای نفــتی ایــالات متحــده نیــز در مــاه 
مــارس تقریباًــً بــدون تغییــر باــقی مانــد و بــه طــور میانگیــن 
بــه ۲.۹ میلیــون بشــکه در روز رســید. ایــن میــزان در مــارس 
ســال گذتــشه ۲.۷ میلیــون بشــکه در روز گــزارش ــشده بــود.

« OECD اروپا
بــر اســاس جدیدتریــن داده هــای رســمی منطقــه ای بــرای اروپــا  
OECDواردات نفــت خــام در مــاه دســامبر ۲۰۲۴ بــا اندکــی 
افزایــش بــه ســطحی نزدیــک بــه میانگیــن پنج ســاله رســید و 
در حــدود ۸.۸ میلیــون بشــکه در روز ثبــت ــشد. بــا ایــن حــال، 
در مقایــسه بــا دسامبرســال گذتــشه، واردات نفــت خــام بــا 
کاهــش ۵۴۶ هــزار بشــکه در روز )معــادل ۶ درــصد( همــراه 

بــوده اســت.
از نــظر منابــع وارداتــی خــارج از منطقــه، ایــالات متحــده بــا 
صادراتــی نزدیــک بــه ۱.۹ میلیــون بشــکه در روز بزرگ تریــن 
تأمین کننــده نفــت خــام بــرای اروپــا در دســامبر بــود کــه ایــن 
میــزان نــسبت بــه مــاه قبــل ۱۷ درــصد افزایــش یاــفت. پــس از 
آن، لیبــی بــا حــدود ۱.۱ میلیــون بشــکه در روز و قزاتــسقان بــا 
۰.۹ میلیــون بشــکه در روز در رتبه هــای بعــدی ــقرار گرتفنــد.

در مــاه دســامبر ــصادرات نفــت خــام اروپــا بــه طــور میانگیــن 
بــه ۱۱۷ هــزار بشــکه در روز رســید کــه نــسبت بــه ۱۶۵ هــزار 
بشــکه در مــاه گذتــشه کاهــش داتــشه اســت. همچنیــن در 
بــا دســامبر ســال گذتــشه کــه میانگیــن ــصادرات  مقایــسه 

قابــل  میــزان کاهــش  ایــن  بــود،  روز  ۳۴۰ هــزار بشــکه در 
توــهجی را نشــان می دهــد. چیــن بــا واردات حــدود ۶۴ هــزار 
بشــکه در روز بزرگ تریــن مقصــد ــصادرات نفــت خــام اروپــا 
بــود و پــس از آن کانــادا بــا ۴۷ هــزار بشــکه در روز در رتبــه 

دوم ـقـرار گرـفـت.
در نتیــجه بــه طــور میانگیــن خالــص واردات نفــت خــام در 
دســامبر ۸.۷ میلیــون بشــکه در روز بــود کــه نــسبت بــه حــدود 
۸.۶ میلیــون بشــکه در روز در نوامبــر افزایــش جزئــی داــشت، 
امــا همچنــان کمــتر از ۹.۰ میلیــون بشــکه در دســامبر ۲۰۲۳ 

بــود.
کاهــش  بــا  دســامبر  مــاه  در  نفــتی  فرآورده هــای  واردات 
ــشدیدی همراه بود و به طور متوســط به ۲.۵ میلیون بشــکه 
در روز رســید کــه پایین تریــن ســطح از فوریــه ۲۰۲۴ تاکنــون 

نمودار 3: واردات نفت خام و فراورده های نفتی OECD اروپا

نمودار 4: صادرات نفت خام و فراورده های نفتی OECD اروپا
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محــسوب میــشود. ایــن میــزان واردات نــسبت بــه مــاه قبــل 
۶۳۳ هزار بشــکه در روز )بیش از ۲۰ درصد( کاهش داــشت 
و در تمامــی فرآورده هــای اــلصی، به ویــژه گازوئیــل، ســوخت 
ــجت و نفــت کــوره، کاهــش مشــاهده ــشد. در مقایــسه بــا 
دســامبر ۲۰۲۳، واردات فرآورده هــا تقریباًــً بــدون تغییــر و بــا 

کاهــش کمـتـر از یــک درـصـد همــراه بــود.
در مــاه دســامبر ــصادرات فرآورده هــای نفــتی به طــور متوســط 
۲.۴ میلیــون بشــکه در روز ثبــت ــشد کــه نــسبت بــه مــاه پیــش 
از آن ۲۶۱ هــزار بشــکه در روز )معــادل ۱۲ درــصد( افزایــش 
یاــفت. ایــن افزایــش عمدتاًــً ناــشی از افزایــش ــصادرات بنزیــن 
بــود و رونــد ــقوی صادراتــی  و ســایر ســوخت های موتــوری 
کــه از مــاه قبــل آغــاز ــشده بــود ادامــه یاــفت. در مقایــسه بــا 
دســامبر ســال گذتــشه، ــصادرات فرآورده هــای نفــتی حــدود 

۴ درــصد افزایــش داتــشه اســت.
در نتیــجه، خالــص واردات فرآورده هــای نفــتی در دســامبر 
بــه ۱۲۹ هــزار بشــکه  و  یاــفت  به طــور چشــمگیری کاهــش 
در روز رســید، در حالــی کــه در مــاه نوامبــر ایــن رــقم حــدود 
۱ میلیــون بشــکه در روز بــود. ایــن رــقم در دســامبر ۲۰۲۳ 

معــادل ۲۰۶ هــزار بشــکه در روز گــزارش ــشده بــود.
در مجمــوع، خالــص واردات نفــت خــام و فرآورده هــای نفــتی 
در دســامبر به طــور متوســط ۸.۸ میلیــون بشــکه در روز بــود، 
کــه نــسبت بــه ۹.۶ میلیــون بشــکه در مــاه قبــل و ۹.۲ میلیــون 

بشــکه در دســامبر ســال گذتــشه، کاهــش یاــتفه اســت.

« ژاپن
در مــاه فوریــه، واردات نفــت خــام ژاپــن هم زمــان بــا کاهــش 
تقاضــای فصــلی زمتــسانی کاهــش یاــفت. میانگیــن واردات 
نفــت خــام ایــن کشــور بــه ۲.۴ میلیــون بشــکه در روز رســید 
کــه نــسبت بــه مــاه قبــل ۲۶۹ هــزار بشــکه در روز )معــادل ۱۰ 
درــصد( کاهــش داتــشه اســت. در مقایــسه بــا فوریــه ســال 
گذتــشه نیــز واردات نفــت خــام ژاپــن ۴۳ هــزار بشــکه در روز 

)حــدود ۲ درــصد( کاهــش یاــتفه اســت.
عربتــسان  فوریــه،  در  خــام،  نفــت  واردات  منابــع  نــظر  از 
ســعودی بار دیگر به جایگاه نخــست در میان تأمین کنندگان 
نفــت خــام ژاپــن بازگشــت و سهــمی نزدیــک بــه ۴۶ درــصد از 
کل واردات ایــن کشــور را بــه خــود اختصــاص داد؛ در حالــی 

کــه ایــن سهــم در مــاه پیــش از آن ۴۱ درــصد بــود. امــارات 
متحــده عربــی بــا سهــمی معــادل ۳۸ درــصد در رتبــه دوم 
ــقرار گرــفت کــه نــسبت بــه مــاه قبــل )نزدیــک بــه ۴۳ درــصد( 
کاهــش داــشت و کویــت نیــز بــا سهــمی حــدود ۶ درــصد در 

رتبــه ســوم ــقرار گرــفت.
واردات فرآورده هــای نفــتی از جمــله )LPG(، در فوریــه بــه 
پایین تریــن ســطح پیــش از زمتــسان رســید و بــه ۹۳۲ هــزار 
بشــکه در روز کاهــش یاــفت. ایــن میــزان نــسبت بــه مــاه قبــل 
۶۵ هــزار بشــکه در روز )معــادل ۷ درــصد( کاهــش داتــشه 
اســت. ایــن کاهــش عمدتــا ناــشی از کاهــش واردات نفــتا 
بــود کــه بــه پایین تریــن ســطح چــهار ماهــه رســید، همچنیــن 
واردات LPG  نیــز از اوج ۲۱ ماهــه خــود در دســامبر ۲۰۲۴ 
بیشتــر کاهــش یاــفت. بــا ایــن حــال، در مقایــسه بــا فوریــه 
۲۰۲۴، واردات فرآورده هــای نفــتی بــا افزایشــی معــادل ۴۶ 

هــزار بشــکه در روز )حــدود ۵ درــصد( همــراه بــود.

نمودار 5: واردات نفت خام و فراورده های  نفتی ژاپن

نمودار 6: صادرات فراورده های پالایش شده ژاپن
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ــصادرات فرآورده هــای نفــتی ژاپــن، ــشامل LPG، نیــز پــس 
از عملکــرد ــقوی در دســامبر ۲۰۲۴، بــه کاهــش خــود ادامــه 
داد و در فوریــه بــه طــور متوســط بــه ۴۴۴ هــزار بشــکه در 
روز رســید کــه نــسبت بــه مــاه قبــل، ۱۹ هــزار بشــکه در روز 
)معــادل ۴ درــصد( کاهــش داــشت. ایــن کاهــش عمدتاًــً ناــشی 
از کاهــش ــصادرات گازوئیــل و بنزیــن بــود، اگرچــه ــصادرات 
ســوخت ــجت )ســوخت هواپیمــا( اندکــی افزایــش داــشت. در 
مقایــسه بــا فوریــه ســال گذتــشه، ــصادرات فرآورده هــا ۳۷ 
هــزار بشــکه در روز )معــادل ۸ درــصد( کاهــش یاــتفه اســت.
در نتیــجه، خالــص واردات فرآورده هــای نفــتی ژاپــن از جمــله 
LPG، در فوریــه بــه طــور متوســط ۴۸۸ هــزار بشــکه در روز 
بــود کــه نــسبت بــه ۵۳۳ هــزار بشــکه در مــاه قبــل کاهــش 
و در مقایــسه بــا رــقم ۴۰۵ هــزار بشــکه در روز در فوریــه 

۲۰۲۴، افزایــش داتــشه اســت.

« چین
به طــور میانگیــن  نفــت خــام چیــن  واردات  مــاه فوریــه،  در 
بــه ۱۱.۲ میلیــون بشــکه در روز رســید کــه نــسبت بــه مــاه 
قبــل بــا افزایشــی معــادل ۱.۴ میلیــون بشــکه در روز )حــدود 
۱۵ درــصد( همــراه بــود. در مقایــسه بــا دوره مشــابه ســال 
گذتــشه، واردات نفــت خــام تغییــر قابــل توــهجی نداــشت و 

تقریباًــً در همــان ســطح باــقی مانــد.
روســیه  فوریــه  مــاه  در  خــام،  نفــت  واردات  منابــع  نــظر  از 
همچنــان جایــگاه نخــست را حفــظ کــرد و سهــمی معــادل ۱۸ 
درــصد از کل واردات را بــه خــود اختصــاص داد، کــه نــسبت 
بــه ۱۹ درــصد در مــاه پیــش کاهــش اندکــی داــشت. مالــزی 
بــا سهــمی نزدیــک بــه ۱۵ درــصد در رتبــه دوم ــقرار گرــفت، 
بــود.  ژانویــه حــدود ۹ درــصد  ایــن سهــم در  کــه  در حالــی 
عربتــسان ســعودی نیــز بــا سهــمی معــادل ۱۴ درــصد، بــدون 
تغییــر نــسبت بــه مــاه قبــل، در جایــگاه ســوم ــقرار گرــفت.

 ،LPG در مــاه فوریــه واردات فرآورده هــای نفــتی، از جمــله
به طــور کــلی بهبــود یاــفت و میانگیــن واردات بــه ۲.۰ میلیــون 
بشــکه در روز رســید کــه نــسبت بــه مــاه قبــل ۱۵۰ هــزار بشــکه 
مــاه،  ایــن  در  افزایــش داــشت.  )معــادل ۸ درــصد(  روز  در 
واردات همــه فرآورده هــای اــلصی بــه ــجز بنزیــن و نفــت گاز 
)گازوئیــل( بــا افزایــش مواــجه بودنــد. در مقایــسه بــا فوریــه 

۲۰۲۴، واردات فرآورده هــا ۱۹۲ هــزار بشــکه در روز )حــدود 
۱۰ درــصد( افزایــش یاــفت.

 ،LPG در مــاه فوریــه ــصادرات فرآورده هــای نفــتی، از جمــله
بــا افزایــش ۱۴۰ هــزار بشــکه در روز )معــادل ۱۶ درصد نــسبت 
بــه مــاه قبــل( بــه طــور میانگیــن بــه ۱.۰ میلیــون بشــکه در روز 
رســید. ایــن افزایــش عمدتــا تحــت تاثیــر افزایــش ــصادرات 
نفــت کــوره بــود، و ــصادرات گازوئیــل و ســوخت ــجت نیــز از 
ایــن رونــد صعــودی حمایــت کردنــد، در حالــی کــه ــصادرات 
بنزیــن کاهــش یاــفت. در مقایــسه بــا فوریــه ســال گذتــشه، 
ــصادرات فرآورده هــای نفــتی بــا کاهشــی معــادل ۱۱۱ هــزار 

بشــکه در روز )نزدیــک بــه ۱۰ درــصد( همــراه بــود.
در نتیــجه، خالــص واردات فرآورده هــای نفــتی چیــن در فوریه 
به طــور میانگیــن ۱.۰ میلیــون بشــکه در روز ثبــت ــشد کــه 
نــسبت بــه مــاه قبــل حــدود ۱ درــصد افزایــش نشــان می دهــد. 
ایــن رــقم در فوریــه ۲۰۲۴ برابــر بــا ۷۱۷ هــزار بشــکه در روز 

بــود.
نمودار 7: واردات نفت خام و فراورده های  نفتی چین

نمودار 8: صادرات فراورده های  نفتی چین
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« هند
در مــاه فوریــه، واردات نفــت خــام هنــد در حــدود ۵.۰ میلیــون 
تغییــر  پیــش  مــاه  بــه  نــسبت  و  مانــد  باــقی  روز  در  بشــکه 
محسوســی نداــشت. در مقایــسه بــا فوریــه ســال گذتــشه، 
واردات نفــت خــام هنــد بــا افزایشــی معــادل ۴۴۶ هزار بشــکه 

در روز )نزدیــک بــه ۱۰ درــصد( همــراه بــود.
از نــظر منابــع واردات نفــت خــام، در مــاه فوریــه روســیه بــا 
سهــمی معــادل ۳۱ درــصد از کل واردات نفــت خــام هنــد، 
باــقی  هنــد  خــام  نفــت  تأمین کننــده  بزرگ تریــن  همچنــان 
مــاه  در  درــصد   ۳۳ بــه  نــسبت  سهــم  ایــن  هرچنــد  مانــد، 
قبــل کاهــش یاــتفه اســت؛ ایــن کاهــش به دلیــل اثرگــذاری 
تحریم هــای ســخت گیرانه تر بــر حــجم ــصادرات روســیه بــوده 
اســت. عــراق بــا سهــمی ۲۳ درــصدی در جایــگاه دوم ــقرار 
داــشت و پــس از آن عربتــسان ســعودی بــا ۱۵ درــصد در رتبــه 

ســوم بــود.
بــا کاهــش ۷۰  در مــاه فوریــه واردات فرآورده هــای نفــتی، 
هــزار بشــکه در روز )حــدود ۶ درــصد نــسبت بــه مــاه قبــل( 
بــه طــور میانگیــن بــه ۱.۲ میلیــون بشــکه در روز رســید. ایــن 
کاهــش عمدتاًــً ناــشی از اــفت واردات )LPG( و نفــت کــوره 
واردات  فوریــه ۲۰۲۴،  بــا  ایــن حــال، در مقایــسه  بــا  بــود. 
فرآورده هــای نفــتی ۷۲ هــزار بشــکه در روز )حــدود ۶ درــصد( 

افزایــش یاــتفه اســت.
در مــاه فوریــه ــصادرات فرآورده هــای نفــتی هنــد  بــا رــشد 
۲۰۹ هــزار بشــکه در روز )معــادل ۱۵ درــصد نــسبت بــه مــاه 
رســید.  روز  در  بشــکه  میلیــون   ۱.۶ میانگیــن  بــه  گذتــشه( 
رــشد  گازوئیــل  ــجز  بــه  اــلصی  فرآورده هــای  تمــام  تقریباًــً 
صادراتــی داتــشند؛ گازوئیــل بــا کاهــش اندکــی مواــجه ــشد 
کــه احتمــالاًً به دلیــل عملکــرد ــقوی مــاه قبــل بــوده اســت. 
در مقایــسه بــا فوریــه ســال گذتــشه، ــصادرات فرآورده هــای 
نفــتی بــا افزایــش ۱۵۴ هــزار بشــکه در روز )نزدیــک بــه ۱۱ 

درــصد( همــراه بــود.
در  هنــد  نفــتی  فرآورده هــای  ــصادرات  خالــص  نتیــجه،  در 
فوریــه بــه طــور میانگیــن بــه ۴۰۱ هــزار بشــکه در روز رســید، 
در حالــی کــه ایــن رــقم در مــاه پیــش ۱۲۳ هــزار بشــکه در 
روز و در فوریــه ۲۰۲۴ معــادل ۱۷۵ هــزار بشــکه در روز ثبــت 

ــشده بــود.

« اوراسیا
و  از روســیه  نفــت خــام  مــاه فوریــه، مجمــوع ــصادرات  در 
آســیای مرکــزی به طــور میانگیــن بــه ۶.۵ میلیــون بشــکه در 
روز رســید کــه ایــن رــقم نشــان دهنده افزایشــی معــادل ۲۶۴ 
هــزار بشــکه در روز )بیــش از ۴ درــصد نــسبت بــه مــاه قبــل( 
بــود. ایــن رــشد عمدتاًــً ناــشی از افزایــش قابــل توــجه ــصادرات 
ســیاه  دریــای  در  نووراسییــسک  بنــدر  در   CPC پایانــه ی  از 
و همچنیــن بهبــود ــصادرات از بنــدر Ust-Luga در دریــای 

بالتیــک بــود.
 Transneft ــصادرات نفــت خــام از طریــق سیتــسم خــط لولــه
بــا افزایــش ۳۸ هــزار بشــکه در روز )حــدود ۱ درــصد( به طــور 
میانگیــن بــه ۳.۷ میلیــون بشــکه در روز رســید. بــا ایــن حــال، 
نــسبت بــه فوریــه ســال گذتــشه، ایــن میــزان ۱۷۸ هــزار بشــکه 

نمودار 9: واردات نفت خام و فراورده های  نفتی هند

نمودار 10: صادرات  فراورده های  نفتی هند
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در روز )حــدود ۵ درــصد( کاهــش یاــتفه اســت. ــصادرات از 
بنــدر نووراسییــسک در دریــای ســیاه بــا رــشد ۵۰ هــزار بشــکه 
در روز )۱۰ درــصد( به طــور میانگیــن بــه ۵۵۰ هــزار بشــکه در 

روز رســید.
در بنــادر دریــای بالتیــک، رونــد ــصادرات متغیــر بــود. ــصادرات 
از بنــدر پریمورْسْــک بــا اــتفی معــادل ۲۰۷ هــزار بشــکه در روز 
)۲۱ درــصد( بــه ۷۹۳ هــزار بشــکه در روز کاهــش یاــفت، در 
حالــی کــه ــصادرات از بنــدر Ust-Luga بــا افزایشــی معــادل 
۱۹۱ هــزار بشــکه در روز )حــدود ۵۵ درــصد( بــه ۵۴۰ هــزار 
پایانه هــای  از  روز رســید. در مجمــوع، ــصادرات  در  بشــکه 
دریــای بالتیــک بــا اــتفی جزئــی معــادل ۱۶ هــزار بشــکه در روز 
)بیــش از ۱ درــصد( بــه ۱.۳ میلیــون بشــکه در روز کاهــش 
یاــفت. نــسبت بــه ســال گذتــشه، مجمــوع ــصادرات از ایــن دو 
بنــدر ۱۵۲ هــزار بشــکه در روز )۱۰ درــصد( کمــتر بــوده اســت.

در مــاه فوریــه ــصادرات از طریــق خــط لولــه Druzhba  بــا ۱۸ 
هــزار بشــکه در روز )بیــش از ۵ درــصد( افزایــش، بــه ۳۴۱ 
بــا فوریــه ۲۰۲۴،  هــزار بشــکه در روز رســید. در مقایــسه 
ایــن رــقم ۴۰ هــزار بشــکه در روز )حــدود ۱۳ درــصد( افزایــش 
داتــشه اســت. در مقابــل، ــصادرات بــه چیــن از طریــق خــط 
روز  در  بشــکه  هــزار   ۲۲ معــادل  کاهشــی  بــا   ESPO لولــه 
)حــدود ۳ درــصد( مواــجه ــشد. ــصادرات از بنــدر اقیانوســی 
اًًــ  بــه مــاه قبــل تقریب Kozmino در ــشرق روســیه، نــسبت 
بــدون تغییــر و در ســطح ۸۴۳ هــزار بشــکه در روز باــقی مانــد، 
امــا  ایــن میــزان در مقایــسه بــا فوریــه ســال گذتــشه، ۹۸ هــزار 

بشــکه در روز )حــدود ۱۰ درــصد( کاهــش یاــتفه اســت.
در ماه فوریه در سیتــسم صادراتی ــشرکت Lukoil، صادرات 
از طریــق ســکوی فراســاحلی واران دی در دریــای بارنــتز بــا 
کاهــش ۳۴ هــزار بشــکه در روز )۳۵ درــصد( بــه ۶۵ هــزار 
بشــکه در روز رســید کــه نــسبت بــه فوریــه ســال گذتــشه نیــز 

۴ هــزار بشــکه در روز )۶ درــصد( کاهــش داتــشه اســت.
در مــسیرهای دیگــر، ــصادرات از بنــدر خلیــج آنیــوا در ــشرق 
دور روســیه بــا کاهــش ۴۵ هــزار بشــکه در روز )حــدود ۴۴ 
درــصد( همــراه بــود، در حالــی کــه ــصادرات از بنــدر دکاستــری 
۱۱ هــزار بشــکه در روز )حــدود ۶ درــصد( افزایــش یاــفت. در 
به طــور میانگیــن ۲۵۰ هــزار  بنــدر مجموعاًــً  ایــن دو  فوریــه 

بشــکه در روز نفــت خــام ــصادر کردنــد.
ــصادرات نفــت خــام از کشــورهای آســیای مرکــزی در فوریــه 

بــا افزایشــی معــادل ۱۴ هــزار بشــکه در روز )۶ درــصد( بــه 
۲۴۷ هــزار بشــکه در روز رســید. در مقایــسه بــا فوریــه ســال 
روز )۱۹ درــصد(  میــزان ۴۰ هــزار بشــکه در  ایــن  گذتــشه، 

افزایــش یاــتفه اســت.
در   CPC پایانــه ی  از  خــام  نفــت  ــصادرات  فوریــه  مــاه  در 
منطقــه دریــای ســیاه بــا رــشدی معــادل ۳۰۱ هــزار بشــکه در 
روز )حــدود ۲۲ درــصد( به طــور قابــل توــهجی افزایــش یاــفت. 
در مقایــسه بــا فوریــه ۲۰۲۴، ایــن رــقم ۲۲۴ هــزار بشــکه در 
روز )۱۶ درــصد( بیشتــر بــوده اســت. ــصادرات از طریــق خــط 
لولــه باکو-تفلیس-جیحــان BTC بــا کاهــش ۲۱ هــزار بشــکه 
روز  هــزار بشــکه در  بــه ۵۸۸  از ۳ درــصد(  )بیــش  روز  در 
رســید، کــه نــسبت بــه ســال گذتــشه نیــز کاهشــی معــادل ۳۰ 

هــزار بشــکه در روز )حــدود ۵ درــصد( را نشــان می دهــد.
مجمــوع ــصادرات فرآورده هــای نفــتی از روســیه و آســیای 
مرکــزی در فوریــه بــا کاهــش ۴۳ هــزار بشــکه در روز )حــدود 
۲ درــصد( به طــور میانگیــن بــه ۲.۶ میلیــون بشــکه در روز بــود. 
ایــن اــفت عمدتاًــً در اغــلب فرآورده هــا مشــاهده ــشد، بهــجز 
نفــتا کــه افزایــش یاــفت. نــسبت بــه فوریــه ســال گذتــشه، 
ــصادرات فرآورده هــای نفــتی بــا کاهشــی معــادل ۲۶۳ هــزار 
بشــکه در روز )حــدود ۹ درــصد( همــراه بــود، به طــوری کــه 
کاهــش قابــل توــجه در ــصادرات بنزیــن و گازوئیــل، افزایــش 

نفــتا را خنثــی کــرد.

«جمــع بندی
خــام  نفــت  واردات  کــه  نشــان می‌دهنــد  اولیــه  برآوردهــای 
ایــالات متحــده در مــاه مــارس بــرای دومیــن مــاه متوالــی کمــتر 
از ۶ میلیــون بشــکه در روز باــقی مانــد و بــه طــور میانگیــن 
بــه ۵.۹ میلیــون بشــکه در روز رســید. ــصادرات نفــت خــام 
ایــن کشــور نیــز بــرای دومیــن مــاه پیاپــی بــالای ۴ میلیــون 
بشــکه در روز باــقی مانــد و بــه طــور میانگیــن بــه ۴.۱ میلیــون 
بشــکه در روز رســید. در مــارس واردات فرآورده هــای نفــتی 
ایــالات متحــده ۲ درــصد نــسبت بــه مــاه قبــل افزایــش یاــفت 
و بــه میانگیــن ۱.۸ میلیــون بشــکه در روز رســید، در حالــی 
کــه ــصادرات فرآورده هــای نفــتی در ســطح بــالای محــدوده ی 
اخیــر باــقی مانــد و بــا میانگیــن ۶.۴ میلیــون بشــکه در روز، بــه 
واســطه تــداوم ــصادرات قابــل توــجه ســوخت های تقطیــری، 

حفــظ ــشد.
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خــام  نفــت  واردات  ســالانه،  کامــل  داده هــای  اســاس  بــر 
کشــورهای عضــو OECD اروپــا در ســال ۲۰۲۴ در ســطحی 
ثابــت باــقی مانــد و بــه طــور میانگیــن ۸.۵ میلیــون بشــکه در 
روز ثبــت ــشد. واردات فرآورده‌هــای نفــتی در ایــن منطقــه ۷ 
درــصد نــسبت بــه ســال قبــل افزایــش یاــفت و بــه میانگیــن 
۲.۸ میلیــون بشــکه در روز رســید، کــه تحــت تأثیــر ــصادرات 
قابــل توــجه گازوئیــل و ســوخت ــجت بــود. در مقابــل، صادرات 
فرآورده هــای نفــتی اروپــا ۶ درــصد نــسبت بــه ســال گذتــشه 
کاهــش یاــفت، کــه ناــشی از کاهــش چشــمگیر در ــصادرات 

بنزیــن بــود.
پــس از ــشروع ــقوی ســال، واردات نفــت خــام ژاپــن در مــاه 
فوریــه بــا کاهــش ۱۰ درــصدی نــسبت بــه مــاه قبــل مواــجه ــشد 
کــه دلیــل اــلصی آن کاهــش تقاضــای زمتــسانی بــود. واردات 
نفــت خــام ایــن کشــور در ایــن مــاه بــه میانگیــن ۲.۴ میلیــون 
بشــکه در روز رســید. واردات و ــصادرات فرآورده هــای نفــتی 
ژاپــن نیــز نــسبت بــه مــاه قبــل کاهــش داــشت؛ واردات ۷ 

درــصد و ــصادرات ۴ درــصد کاهــش یاتفنــد.
واردات نفــت خــام چیــن در فوریــه بــه طــور میانگیــن ۱۱.۲ 
میلیــون بشــکه در روز بــود کــه بــا مقــدار آن در فوریــه ســال 

اًً  گذتــشه تقریباًــً برابــری می کــرد، امــا نــسبت بــه مــاه قبــل تقریب
۱۵ درــصد افزایــش داــشت. واردات فرآورده هــای نفــتی نیــز 
بــا رــشد ۸ درــصدی نــسبت بــه مــاه قبــل و ۱۰ درــصدی نــسبت 
بــه ســال قبــل، بــه میانگیــن ۲.۰ میلیــون بشــکه در روز رســید 
و LPG در رــشد واردات ــفرآورده هــای نفــتی در  هــر دو دوره 

سهــم قابــل توــهجی داــشت.
واردات نفــت خــام هنــد در فوریــه بــه کمــی کمــتر از ۵ میلیــون 
مــاه  بــه  نــسبت  تغییــر چندانــی  کــه  رســید،  روز  در  بشــکه 
قبــل نداــشت، امــا نــسبت بــه ســال گذتــشه حــدود ۱۰ درــصد 
افزایــش یاــتفه بــود. واردات فرآورده هــای نفــتی بــا کاهــش 
تقریباًــً ۶ درــصدی همــراه بــود، کــه دلیــل آن کاهــش واردات 
نفــت کــوره و LPG بــود. در مقابــل، ــصادرات فرآورده هــای 
نفــتی بــا ــهجش ۱۵ درــصدی نــسبت بــه مــاه قبــل بــه میانگیــن 
۱.۶ میلیون بشــکه در روز رســید و به بالاترین ســطح طی پنج 

مــاه اخیــر دســت یاــفت.
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در طــی دوره منــهتی بــه 30 آوریــل 2025 قیمــت هــای تــک 
محمولــه گاز طبیعــی در بــازار آمریــکا )هنــری هــاب( از حــدود 
مــارس   26 تاریــخ  در  بی تی یــو  میلیــون  هــر  در  دلار   3.84
2025، تــا 3.12 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو در تاریــخ 30 
تــك  قیمــت  دیگــر،  از ســوی  یاــفت.  کاهــش  آوریــل 2025 
محمولــه گازطبیعــی در بــازار نیویــورک طــی دوره مذکــور از 
یــك رونــد نزولــی همــراه بــا نوســان برخــوردار بــوده و از حــدود 
مــارس   26 تاریــخ  در  بی تی یــو  میلیــون  هــر  در  دلار   3.17
تاریــخ  در  بی تی یــو  میلیــون  هــر  در  دلار   2.49 تــا   2025
30 آوریــل 2025 کاهــش یاــفت. قیمــت تــك محمولــه گاز 

طبیعــی در بــازار ــشیکاگو نیــز از یــك رونــد نزولــی همــراه بــا 
نوســان برخــوردار بــوده و از حــدود 3.27 دلار در هــر میلیــون 
بی تی یــو در تاریــخ 26 مــارس 2025، تــا 2.82 دلار در هــر 
میلیــون بی تی یــو در تاریــخ 30 آوریــل 2025 کاهــش یاــفت.

بــر اســاس برآوردهــای اداره اطلاعــات انــرژی آمریــكا میــزان 
ذخایــر زیــر زمینــی عملیاتــی گاز طبیعــی آمریــكا طــی دوره 
منــهتی بــه 25 آوریــل 2025 در حــدود 57.8 میلیــارد مــتر 
مكعــب بــود كــه نــسبت بــه هفــته پایانــی مــاه مــارس 7.6 
میلیــارد مــتر مكعــب افزایــش یاــتفه اســت. ایــن ذخایــر بــه 
میــزان 12.3 میلیــارد ــفوت مكعــب )17.6 درــصد( کمــتر از 

30 آوریل23 آوریل16 آوریل9 آوریل2 آوریل26 مارس

3.864.053.433.212.933.12هنری هاب

3.173.173.262.732.082.49نیویورك

3.273.653.172.802.472.82شیكاگو

جدول 1:روند تغییرات قیمت های تك محموله گاز طبیعی بازار آمریكا طی دوره 26 مارس الی 30 آوریل 2025- )دلار در هر میلیون بی.تی.یو(

غلامعلی رحیمیغلامعلی رحیمی
مهدیه ابوالحسنی چیمهمهدیه ابوالحسنی چیمه
حمید رضا مصطفاییحمید رضا مصطفایی

9999
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)در دوره 1 آوریل تا  30 آوریل 2025(

منطقه

میزان ذخایر بر حسب میلیارد فوت مكعب

مقایسه روند تاریخی

25 آوریل 2024
متوسط 5 سال 

گذتشه
)2020-2024(

 28
مارس 
2025

 4
آوریل 
2025

 11
آوریل 
2025

 18
آوریل 
2025

 25
آوریل 
2025

ميزان تغيير  
ذخایر 25 آوریل 

نسبت به 28 
مارس 2025

ذخایر
)میلیارد فوت 

مكعب(

تغییر 
)درصد(

ذخایر
)میلیارد فوت 

مكعب(

تغییر 
)درصد(

۸.۱  - ۱۰.۲   ۲۱.۷  - ۱۲.۰   ۹.۴1.4   8.08.48.28.4شرق

۷.۴  - ۱۳.۰   ۲۴.۴  - ۱۵.۹   ۱۲.۰1.7   10.310.610.611.2غرب

مناطق 
۵.۶   ۳۴.۵   ۱۳.۸  - ۴۲.۲   ۳۶.۴4.5 31.932.933.535.2توليد

۰.۲   ۵۷.۷   ۱۷.۶  - ۷۰.۱   ۵۷.۸7.6 50.251.852.354.8مجموع

جدول 2:روند تغییرات سطح ذخایر زیر زمینی عملیاتی گاز طبیعی آمریكا طی دوره منهتی به 25 آوریل 2025 
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دوره مشــابه ســال گذتــشه در تاریــخ 25 آوریــل 2024 بــوده 
و بــه میــزان 0.1 میلیــارد مــتر مكعــب )0.2 درــصد( بیشتــر از 
متوســط 5 ســال گذتــشه )2024- 2020( مــی باــشد، میــزان 
متوســط ذخایر زیر زمینی گاز طبیعی آمریكا در زمان مشــابه 
طــی 5 ســال گذتــشه حــدود 57.7 میلیــارد مــتر مكعــب بــوده 

اســت.
در منطقــه ــشرق، میــزان ذخایــر طــی هفــته منــهتی بــه 25 
آوریــل 2025 نــسبت بــه هفــته منــهتی بــه 28 مــارس 2024 
بــه میــزان 1.4 میلیــارد مــتر مكعــب افزایــش یاــتفه و در ســطح 
9.4 میلیــارد مــتر مكعــب ــقرار گرــتفه اســت و بــه میــزان 0.8 
میلیــارد مــتر مكعــب )8.1 درــصد( کمــتر از متوســط 5 ســال 
گذتــشه ایــن منطقــه مــی باــشد. میــزان متوســط ذخایــر زیــر 
زمینــی گاز طبیعــی در ــشرق آمریــكا در زمــان مشــابه طــی 
5 ســال گذتــشه در حــدود 10.2 میلیــارد مــتر مكعــب بــوده 

اســت.
ذخایــر در مناطــق تولیــدی ) آلابامــا، آركانــزاس، كانــزاس، 
لوئیزیانــا و.... ( بــه میــزان 5.8 میلیــارد مــتر مكعــب کمــتر 
از متوســط 5 ســال گذتــشه ایــن منطقــه بــوده و نــسبت بــه 
هفــته پایانــی مــاه مــارس 2025 معــادل 4.5 میلیــارد مــتر 
مکعــب افزایــش یاــتفه و در ســطح 36.4 میلیــارد مــتر مكعــب 

تـه اســت. ـقـرار گرفـ
ســطح ذخایــر زیــر زمینــی گاز طبیعــی منطقــه غــرب آمریــكا 

طــی هفــته منــهتی بــه 25 آوریــل 2025 نــسبت بــه هفــته 
پایانــی مــاه مــارس 2025 بــه میــزان 1.7 میلیــارد مــتر مكعــب 
افزایــش یاــتفه و در ســطح 12 میلیــارد مــتر مكعــب قرار گرتفه 
اســت كــه معــادل 1 میلیــارد مــتر مكعــب کمــتر از متوســط 5 
ســال گذتــشه ایــن منطقــه مــی باــشد. میــزان متوســط ذخایــر 
زیــر زمینــی گاز طبیعــی غــرب آمریــكا در زمــان مشــابه طــی 5 
ســال گذتــشه در حــدود 13 میلیــارد ــفوت مكعــب بــوده اســت.

قیمــت آتــی هــای گاز طبیعــی در بــازار بــورس آمریــكا )آتــی 
هــای مــاه اول( طــی دوره 1 آوریــل الــی 30 آوریــل 2025 از 
یــك رونــد نزولــی همــراه بــا نوســان برخــوردار بــود و از حــدود 
3.95 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو در تاریــخ 1 آوریــل 2025 
تاریــخ  در  یــو  بی تــی  میلیــون  هــر  تــا حــدود 3.33 دلار در 
30 آوریــل کاهــش یاــفت. کمتریــن مقــدار آن در 24 آوریــل 
)2.93 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو( و بیشتــرین مقــدار آن 

در 3 آوریــل )4.14 دلار در هــر مییــلون بی‌تییــو( بــود.
در ــجدول زیــر قیمــت آتــی هــای گاز طبیعــی در بــازار بــورس 
آمریــكا )هنــری هــاب(، بــرای تحویــل در مــاه مــه، ژوئــن و 

ژوئیــه 2025، نشــان داده ـشـده اســت.

هفته دومهفته اول

11 آوریل10 آوریل9 آوریل8 آوریل7 آوریلماه4 آوریل3 آوریل2 آوریل1 آوریل31 مارسماه

۳.۶۶۳.۴۷۳.۸۲۳.۵۶۳.۵۳مه ۴.۱۲۳.۹۵۴.۰۶۴.۱۴۳.۸۴2025مه 2025

۳.۷۵۳.۵۶۳.۹۳۳.۶۷۳.۶۵ژوئن ۴.۲۶۴.۱۰۴.۱۹۴.۲۶۳.۹۵2025ژوئن 2025

هفته چهارمهفته سوم

25 آوریل24 آوریل23 آوریل22 آوریل21 آوریلماه18 آوریل17 آوریل16 آوریل15 آوریل14 آوریلماه

۳.۰۲۳.۰۱۳.۰۲۲.۹۳۲.۹۴مه 2025تعطیل۳.۳۳۳.۳۳۳.۲۵۳.۲۵مه 2025

۳.۱۸۳.۱۴۳.۱۶۳.۱۰۳.۱۱ژوئن 2025تعطیل۳.۴۶۳.۴۸۳.۴۱۳.۴۱ژوئن 2025

هفته پنجم

30 آوریل29 آوریل28 آوریلماه

--  ۳.۱۷ مه 25

  ۳.۳۳   ۳.۳۹   ۳.۳۴ ژوئن 25

  ۳.۶۴   ۳.۶۷   ۳.۶۰ ژوئیه 25

جدول 3: قیمت آتی های گاز طبیعی در بورس نیویورک )هنری هاب(– قیمت بتسه شده
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طــی  گاز  قیمــت  کننــده  تضعیــف  عوامــل  عمــده 
از: عبارتــند  آمرــیکا  ــبازار  در  گذــشته  ــماه 

تشــدید جنــگ تــجاری بــا اجرایــی ــشدن تعرــفه هــای جدیــد 1.
آمریــکا و پاســخ چیــن بــه آن

نگرانــی نــسبت بــه تنش‌هــای تــجاری کنونــی و اثرگــذاری 2.
بــر اتقصــاد هجانــی

نگرانــی ــشرکت‌های انــرژی اتحادیــه اروپــا از اعمــال تعرــفه 3.
هــای ترامــپ پــس از گذــشت 90 روز کــه میــزان رقابــت پذیری 
LNG  آمریــکا را کاهــش داده و هزینــه هــای خریــد انــرژی 
ــشرکت هــای اروپایــی را افزایــش خواهــد داد و لــذا ممکــن 

اســت میــزان واردات LNG آمریــکا را کاهــش دهــد؛

اظــهارات جرمــی پــاول مبنــی بــر اثــر منفــی تعرــفه هــا بــر 4.
رــشد اتقصــادی امریــکا

کاهش شاخص اطمینان مصرف کننده امریکا5.

کاهــش ــشغل‌های ایــجاد ــشده در بخــش غیــر کشــاورزی 6.
امریــکا

اهش رشد تولیدات صنعتی در آمریکا7.

کاهش رشد GDP امریکا در فصل اول8.

کاهش PMI بخش خدمات و صنعت آمریکا9.

تقویت ارزش دلار0.1

افزایش سطح ذخیره سازی گاز طبیعی ایالات متحده1.1

کاهش تقاضای فصلی برای گرمایش2.1

پیش‌بینی دماهای گرمتر از حد معمول در روزهای آتی3.1

افزایش تولید برق بادی و خورشیدی4.1

افزایش تولید گاز طبیعی ایالات متحده5.1

کاهش مصرف گاز طبیعی در بخش صنعتی6.1

کاهــش مصــرف گاز طبیعــی در بخــش هــای خانگــی و 7.1
تــجاری

بیشــتر  کاهــش  از  ذیــل  عوامــل  دیگــر،  ســوی  از 
كــرد: جلوگیــری  گذشــته  مــاه  طــی  گاز  قیمــت 

عدم تغییر نرخ بیکاری در امریکا در ماه اوریل1.

کاهش نرخ تورم آمریکا2.

افزایش فروش خانه های جدید در امریکا3.

رشد سفارشات کالاهای بادوام در امریکا4.

انــدازی 5. راه  بــا  اروپــا  بــه  آمریــکا   LNG عرضــه  افزایــش 
از  یکــی  آوریــل،   ۱۵ )در  ســازی  مایــع  جدیــد  تاسیاــست 
بزرگتریــن بازیگــران، Venture Global، ــفاز دوم تاسیــسات  
Calcasieu Pass را در لوئیزیانــا بــا ظرفیــت ۲ میلیــون تــن 

کــرد(؛ راه‌انــدازی  در ســال   LNG

کاهش خالص واردات گاز طبیعی از کانادا6.

افزایش مصرف گاز طبیعی برای تولید برق 7.

افزایش صادرات به مکزیک.8.

مــاه  طــی  کــره  ژاپــن/  بــازار  در  ال‌انــج‌ی  آتی‌هــای  قیمــت 
گذتــشه از یــک رونــد کاهشــی همــراه بــا نوســان برخــوردار 
میلیــون بی‌تی‌یــو در  از حــدود 13.23 دلار در هــر  و  بــوده 
تاریــخ 1 آوریــل 2025 تــا 11.22 دلار در هــر میلیــون بی‌تــی یــو 

در تاریــخ 30آوریــل 2025 کاهــش یاــفت.
در ــجدول زیــر قیمــت آتــی هــای ال انــجی در ژاپن-کــره، بــرای 
تحویــل در مــاه مــه، ژوئــن و ژوئیــه 2025، نشــان داده ــشده 

است.

نمــودار 1:روند تغییرات قیمت آتی های گاز طبیعی )تحویل ماه اول( در 
بازار آمریكا

Source: https://www.cmegroup.com/
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طــی  گاز  قیمــت  کننــده  تضعیــف  عوامــل  عمــده 
از:  عبارتنــد  آســیا  بــازار  در  گذشــته  مــاه 

نگرانــی نــسبت بــه تنشهــای تــجاری کنونــی و اثرگــذاری بــر 1.
اتقصــاد هجانــی

ذخایــر بــالا بــه ویــژه در تایلنــد و چیــن )کاهــش تقاضــای 2.
واردات ال ان ــجی در چیــن بــه دلیــل ســطح ذخایــر زمتــسانی 
نــسبتاً پــر و مطمئــن کــه باعــث ــشده نیــازی ــفوری بــه واردات 

بیشتــر نباــشد.(

کاهش شاخص اعتماد مصرف کننده ژاپن3.

تضعیف PMI بخش صنعت و خدمات چین 4.

عدم تغییر نرخ بهره توسط چین5.

ــشاخص PMI بخــش صنعــت ژاپــن در آوریــل ۲۰۲۵ برابــر 6.
۴۸.۵ بــود؛

افزایــش تخفیــف گازی روســیه بــه چیــن )طبــق گــزارش 7.
فروخــته  طبیعــی  گاز  تخفیــف  روســیه  رویــترز،  خبرگــزاری 
ــشده بــه چیــن را بــه نزدیــک بــه 40 درــصد افزایــش داده 
اســت. دولــت روســیه قصــد دارد قیمــت گاز طبیعــی بــرای 
چیــن را بیشتــر کاهــش دهــد. ســال گذتــشه، محموله‌هــای 
گازپــروم بــه چیــن از طریــق خــط لولــه ــقدرت ســیبری کــه در 
ســال 2019 عملیاتــی ــشد، 267.6 دلار بــرای هــر هــزار مــتر 
مکعــب هزینــه داــشت.این قیمــت 30 درــصد کمــتر از قیمــتی 
بــود کــه مشتــریان در اروپــا و ترکیــه )376.9 دلار بــرای هــر 
داده‌هــای  طبــق  می‌کردنــد.  پرداخــت  مکعــب(  مــتر  هــزار 
وزارت توســعه اتقصــادی، قیمــت گاز طبیعــی فروخــته ــشده 
توســط گازپــروم بــه چیــن در ســال 2025 بــه 247.3 دلار 
بــرای هــر هــزار مــتر مکعــب کاهــش می‌یابــد، در حالــی کــه 
بــرای خریــداران در اروپــا و ترکیــه بــه 403 دلار بــرای هــر هــزار 
مــتر مکعــب افزایــش می‌یابــد. ایــن امــر تخفیــف را بــه ۳۹ 
درــصد می‌رســاند کــه از ۱۵۰ دلار در هــر هــزار مــتر مکعــب 

فراتــر مــی‌رود.

رشد ضعیف تقاضا در آسیا به دلیل آب و هوای معتدل8.

افزایــش عرضــه LNG تــک محمولــه آمریــکا بــه آســیا بــه 9.

جدول 4: قیمت آتی های ال‌انجی در ژاپن/ کره– قیمت بتسه شده

هفته دومهفته اول

11 آوریل10 آوریل9 آوریل8 آوریل7 آوریلماه4 آوریل3 آوریل2 آوریل1 آوریل31 مارسماه

۱۲.۷۸۱۲.۷۷۱۲.۶۹۱۲.۶۱۱۲.۵۵مه ۱۳.۰۸۱۳.۲۳۱۳.۱۹۱۳.۰۸۱۲.۹۲2025مه 2025

۱۱.۷۴۱۱.۵۳۱۰.۹۹۱۱.۰۱۱۱.۱۱ژوئن ۱۲.۷۹۱۳.۲۲۱۳.۰۱۱۲.۶۷۱۱.۷۹2025ژوئن 2025

هفته چهارمهفته سوم

25 آوریل24 آوریل23 آوریل22 آوریل21 آوریلماه18 آوریل17 آوریل16 آوریل15 آوریل14 آوریلماه

۱۲.۰۹۱۱.۷۷۱۱.۶۶۱۱.۵۱۱۱.۲۷مه 2025تعطیل۱۲.۵۲۱۲.۴۶۱۲.۴۶۱۲.۴۶مه 2025

۱۲.۱۰۱۱.۶۹۱۱.۵۷۱۱.۲۴۱۰.۸۵ژوئن 2025تعطیل۱۱.۵۰۱۱.۳۷۱۱.۸۶۱۲.۰۹ژوئن 2025

هفته پنجم

30 آوریل29 آوریل28 آوریلماه

  ۱۱.۲۲   ۱۱.۲۲   ۱۱.۲۸ مه 25

  ۱۰.۸۵   ۱۰.۸۲   ۱۰.۹۱ ژوئن 25

نمودار 2:روند تغییرات قیمت آتی‌های گاز طبیعی )تحویل ماه اول( در 
بازار آسیا

Source: https://www.cmegroup.com/
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دلیــل اخاــتف قیمــت بیــن آســیا و اروپــا

بیشــتر  کاهــش  از  ذیــل  عوامــل  دیگــر،  ســوی  از 
كــرد: جلوگیــری  گذشــته  مــاه  طــی  گاز  قیمــت 

بهبــود احساســات بــازار بــا آغــاز بازبینــی اقدامــات تعرــفه‌ای 1.
توســط دولــت ترامــپ )ترامــپ: ــشانس خوبــی بــرای تواــفق بــا 

چیــن وــجود دارد(

وزارت اتقصــاد، تــجارت و صنعــت ژاپــن )METI( در 23 2.
آوریــل اعاــم کــرد کــه ذخیــره ســازی LNG ژاپــن بــرای تولیــد 
بــرق تــا 20 آوریــل 2.11 میلیــون تــن رســیده کــه نــسبت بــه 

هفــته قبــل کاهــش یاــتفه اســت.

کاهش نرخ بهره در کشور هند3.

تقویت PMI بخش صنعت و خدمات هند در ماه اوریل4.

افزایش PMI بخش خدمات ژاپن در ماه اوریل5.

افزایش شاخص اعتماد مصرف کننده کره جنوبی6.

کاهش نرخ بهره توسط هند7.

قطعی‌هــای 8. و  تعمیــرات  دلیــل  بــه   LNG عرضــه  کاهــش 
پاســیفیک،  )حــوزه  مخــلتف  کشــورهای  در  غیرمنــظتره 

الجزایــر( و  برونئــی  مالــزی،  استــرالیا،  خاورمیانــه، 

میــزان ذخایــر گاز طبیعــی اتحادیــه اروپــا طــی دوره منــهتی 
حــدود  در  و  داتــشه  صعــودی  رونــد   2025 آوریــل   28 بــه 
45.1 میلیــارد مــتر مكعــب )39 درــصد( بــود كــه نــسبت بــه 
31 مــارس 2025 حــدود 5.4 میلیــارد مــتر مكعــب افزایــش 

یاــتفه و میــزان ذخایــر گاز طبیعــی اتحادیــه اروپــا در تاریــخ 31 
مــارس حــدود 39.7 مییــلارد مــتر مکعــب بــود.

بــه 28 آوریــل  در آلمــان، میــزان ذخایــر طــی دوره منــهتی 
بــه میــزان 0.8 میلیــارد مــتر  مــارس  بــه 31  2025 نــسبت 
مكعــب افزایــش یاــتفه و در ســطح 8.2 میلیــارد مــتر مكعــب 
مــارس در  آلمــان در 31  میــزان ذخایــر  اســت  ــقرار گرــتفه 

حــدود 7.4 میلیــارد مــتر مكعــب بــوده اســت.
در 31 مــارس حــجم ذخایــر ایتالیــا 8.8 میلیــارد مــتر مکعــب 
بــوده اســت و ایــن مقــدار در 28 آوریــل بــه 9.8 میلیــارد مــتر 
افزایــش  نشــان دهنده  ایــن  اســت.  یاــتفه  افزایــش  مکعــب 

11.4 درــصدی ذخایــر گاز در طــول ایــن دوره اســت.
قیمــت آتــی هــای گاز طبیعــی در بــازار اروپــا )NBP( طــی یــک 
مــاه گذتــشه از یــک رونــد نزولــی همــراه بــا نوســان برخــوردار 
در  بی تی‌یــو  میلیــون  هــر  در  دلار   12.50 حــدود  از  و  بــوده 
تاریــخ 1 آوریــل 2025 تــا 10.25 دلار در هــر میلیــون بی تــی 
یــو در تاریــخ 30 آوریــل 2025 کاهــش یاــفت. کمتریــن مقــدار 
آن در 30 آوریــل و بیشتــرین مقــدار آن در 3 آوریــل )13.42 

دلار در هــر میلیــون بی تی یــو( بــود.
قیمــت گاز طبیعــی در بــازار اروپــا )TTF( طــی دوره 1 تــا 30 
آوریــل 2025، از حــدود 13.27 دلار در هــر میلیــون بی‌تی‌یــو 
در تاریــخ 1 آوریــل 2025 بــه 11.66 دلار در هــر میلیــون بی‌تــی 
یــو در تاریــخ 30 آوریــل 2025 رســید. کمتریــن مقــدار آن در 
9 آوریــل )11.45 دلار در هــر میلیــون بی‌تی‌یــو( و بیشتــرین 

مقــدار آن در 1 آوریــل بــود.

جدول 5: روند تغییرات سطح ذخیره سازی گاز طبیعی اتحادیه اروپا و کشورهای منتخب طی هفته منهتی به 28 آوریل 2025

28 آوریل21 آوریل14 آوریل7 آوریل31 مارس

ی
ساز

جم ذخیره 
ح

ی
ساز

صد ذخیره 
در

ی
ساز

جم ذخیره 
ح

ی
ساز

صد ذخیره 
در

ی
ساز

جم ذخیره 
ح

ی
ساز

صد ذخیره 
در

ی
ساز

جم ذخیره 
ح

ی
ساز

صد ذخیره 
در

ی
ساز

جم ذخیره 
ح

ی
ساز

صد ذخیره 
در

39.733.840.535.041.435.843.237.3۴۵.۱۳۹.۰اتحادیه اروپا

7.428.77.429.47.529.87.931.3۸.۲۳۲.۴آلمان

8.842.58.842.69.043.69.345.1۹.۸۴۷.۴ایتالیا
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بــرای تحویــل در مــاه آوریــل، مــه و ژوئــن 2025، نشــان داده در ــجدول زیــر قیمــت آتــی هــای گاز طبیعــی درTTF  هلنــد، 
ــشده اســت.

طــی  گاز  قیمــت  کننــده  تضعیــف  عوامــل  عمــده 
از:  عبارتنــد  اروپــا  بــازار  در  مــاه گذشــته  یــک 

کاهــش پیــش بینــی قیمــت گاز اروپــا در هــاب TTF توســط 1.
موســسه فیــچ از 12 دلار در هــر میلیــون بــی تــی یــو در ســال 
2025 بــه 7 دلار در هــر میلیــون بــی تــی یــو در ســال 2028؛

بــه 2. اروپــا  LNG  اتحادیــه  کاهــش مجمــوع واردات گاز و 
دنبــال کاهــش تقاضــا بــا توــجه بــه اقدامــات اتحادیــه اروپــا 
جدیــد  داده‌هــای  اســاس  بــر  گاز،  تقاضــای  کاهــش  بــرای 
)بیــن   IEEFA مالــی-  تحلیــل  و  انــرژی  اتقصــاد  موســسه 
ســال‌های ۲۰۲۱ تــا ۲۰۲۴، کشــورهای عضــو اتحادیــه اروپــا 
بــه لطــف کاهــش ۲۰ درــصدی مصــرف گاز، مجمــوع واردات 
گاز و LNG  خــود را ۱۸ درــصد کاهــش داده‌انــد. اگــر اتحادیــه 
اروپــا بــه سیاســت‌های کاهــش مصــرف گاز ادامــه دهــد، ایــن 
گازی  زیرســاخت‌های  بــدون  را  تقاضــا  می‌توانــد  اتحادیــه 
ســرمایه‌گذاری  کنــد.  بــرآورده  واردات  افزایــش  یــا  اضاــفی 
پمپ‌هــای  و  تجدیدپذیــر  انرژی‌هــای  نصــب  تــسریع  بــرای 
حرارتــی، امنیــت انــرژی اتحادیــه اروپــا را بیشتــر تقویــت کــرده 
و تأثیــر قیمت‌هــای ناپایــدار گاز بــر مشــاغل و خانوارهــا را 

می‌دهــد(؛ کاهــش 

نمودار 3:روند تغییرات قیمت آتی‌های گاز طبیعی )تحویل ماه اول( در 
)NBP( بازار اروپا

نمــودار 4:روند تغییرات قیمت آتی‌های گاز طبیعی )تحویل ماه اول( در 
)TTF( بازار اروپا

جدول 6: قیمت آتی های گاز طبیعی در TTF– قیمت بتسه شده

هفته دومهفته اول

11 آوریل10 آوریل9 آوریل8 آوریل7 آوریلماه4 آوریل3 آوریل2 آوریل1 آوریل31 مارسماه

۱۲.۰۸۱۱.۹۰۱۱.۴۵۱۱.۴۶۱۱.۵۸مه 2025---۱۳.۲۷۱۳.۲۷مه 2025

۱۱.۹۶۱۱.۶۸۱۱.۰۱۱۰.۹۸۱۱.۲۰ژوئن ۱۲.۸۷۱۳.۴۲۱۳.۱۳۱۲.۵۸۱۱.۹۹2025ژوئن 2025

هفته چهارمهفته سوم

25 آوریل24 آوریل23 آوریل22 آوریل21 آوریلماه18 آوریل17 آوریل16 آوریل15 آوریل14 آوریلماه

۱۱.۹۰۱۱.۸۰۱۱.۷۶۱۱.۷۳۱۱.۶۷مه 2025تعطیل۱۱.۷۶۱۱.۷۳۱۱.۸۷۱۱.۹۰مه 2025

۱۱.۹۴۱۱.۵۶۱۱.۴۱۱۱.۲۲۱۰.۸۴ژوئن 2025تعطیل۱۱.۵۶۱۱.۴۷۱۱.۸۴۱۱.۹۴ژوئن 2025

هفته پنجم

30 آوریل29 آوریل28 آوریلماه

  ۱۱.۶۶   ۱۱.۶۶   ۱۱.۶۷ مه 25

  ۱۰.۷۷   ۱۰.۶۹   ۱۰.۸۷ ژوئن 25
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کاهــش مصــرف گاز بخــش صنعــت اروپــا )مصــرف گاز در 3.
صنعــت بــه دلیــل رکــود عمومــی ناــشی از طرح‌هــای تعرــفه‌ای 
ایــالات متحــده، بــه ویــژه علیــه اتحادیــه اروپــا، کاهــش یاــتفه 
اســت. در ژانویــه تــا مــارس، تولیــد ــفولاد در اتحادیــه اروپــا 
۲.۵ درــصد نــسبت بــه ســال گذتــشه کاهــش یاــفت و بــه 

۳۲.۴ میلیــون تــن رســید(؛

نتیــجه 4. در  و  چیــن  بــه  روســیه  گازی  تخفیــف  افزایــش 
احتمــال کاهــش واردات گاز چیــن از ســایر منابــع و پتانــسیل 

افزایــش عرضــه بــه بــازار اروپــا؛

واردات 5. )9.1 درــصدی(  مــتر مکعبــی  میلیــارد  افزایــش 6 
LNG اروپــا در ســه ماهــه اول 2025 نــسبت بــه ســه ماهــه 
مــتر  میلیــارد   142 ســطح  بــه  آن  رســیدن  و   (  2024 اول 
مکعــب( و تغییــر مــسیر  محمولــه هــا از آســیا بــه بــازار اروپــا 
اســاس  بــر  بــه دلیــل کاهــش 25 درــصدی تقاضــای چیــن 

آکــسفورد؛ گــزارش 

در پــی اعمــال تعرــفه هــا تلاــفی جویانــه چیــن، خریــداران 6.
LNG چینــی بــا قراردادهــای بلندمدت تامین با تولیدکنندگان 
آمریکایــی، ــفروش مــجدد محمولــه هــا را بــه اروپــا آغاز کردند.

چشــم انــداز افزایشــی عرضــه گاز طبیعــی تجدیــد پذیــر- 7.
RNG در اروپــا )بــا حمایــت سیاســت‌ها، انــظتار مــی‌رود ایــن 
بــازار تــا ســال ۲۰۳۰ در اروپــا تقریبــاً ســه برابــر و در ایــالات 

متحــده بیــش از دو برابــر ــشود(؛

افزایــش عرضــه و کاهــش تقاضــای گاز در بــازار آســیا کــه 8.
پتانــسیل عرضه هجانی به بازار اروپا را افزایش داده اســت؛

پیشــنهاد اتحادیــه اروپــا بــرای کاهــش اهــداف پــر کرپــن 9.
مــجدد مخــازن ذخیــره ســازی گاز طبیعــی )ســفرای کشــورهای 
اتحادیــه اروپــا از طرحــی حمایــت کردنــد کــه بــه اعضــا اــجازه 
می‌دهــد تــا 10 درــصد از وظایــف اتحادیــه بــرای پــر کــردن 90 
درــصد ظرفیــت گاز تــا 1 نوامبــر انحــراف داتــشه باــشند. ایــن 

پیشــنهاد اکنــون در انــظتار تصویــب پارلمــان اروپــا اســت(؛

کاهــش اهــداف ذخیــره ســازی گاز آلمــان تــا نوامبــر 2025 0.1
از 90 درــصد بــه 80 درــصد توســط وزارت انــرژی آلمــان در 
برلیــن )ایــن الزامــات در مــورد چــهار تأسیــسات ذخیره‌ســازی 
اــلصی جنــوب آلمــان اعمــال میــش‌ود کــه بــرای امنیــت عرضــه 
در اتریش و سوئیس نیز مهم هتسند.  این وزارتخانه اعلام 

کــرد کــه تأسیــسات ذخیره‌ســازی کم‌اهمیت‌تــر بایــد تنــها تــا 
۴۵ درــصد پــر ــشوند. قانــون اتحادیــه اروپــا حکــم می‌کنــد کــه 
تأسیــسات ذخیره‌ســازی گاز زیرزمینــی ایــن اتحادیــه تــا اول 
نوامبــر تــا ۹۰٪ ظرفیــت پــر ــشوند تــا اطمینــان حاــصل ــشود 

کــه بــه انــدازه کاــفی بــرای زمتــسان ذخیــره وــجود دارد(؛

و 1.1 کنونــی  تــجاری  تنشهــای  بــه  نــسبت  نگرانــی  ادامــه 
هجانــی  اتقصــاد  بــر  اثرگــذاری 

کاهــش تقاضــای فصــلی بــه دلیــل افزایــش دمــا در بیشتــر 2.1
نقــاط ــقاره 

کاهــش تولیــد بــرق از گاز در اتحادیــه اروپــا )تولیــد بــرق از 3.1
گاز در اتحادیــه اروپــا نــسبت بــه هفــته گذتــشه ۱۳٪ کاهــش 
یاــتفه و بــه حــدود ۴.۹۴ تــراوات ســاعت )TWh( رســید، کــه 
ایــن کاهــش به‌طــور عمــده ناــشی از افزایــش کــلی تولیــد بــرق 
خورــشیدی و هتــسه‌ای و کاهــش مختصــر تقاضــای بــرق در 

ســطح اتحادیــه اروپــا اســت. 

افزایش تولید برق خورشیدی و هتسه‌ای4.1

تضعیــف PMI بخــش صنعــت و خدمــات المــان در مــاه 5.1
اوریــل

تضعیــف PMI بخــش صنعــت و خدمــات فرانــسه در مــاه 6.1
اوریــل

کاهش شاخص اعتماد مصرف کننده منطقه یورو7.1

بیشــتر  کاهــش  از  ذیــل  عوامــل  دیگــر،  ســوی  از 
كــرد: جلوگیــری  گذشــته  مــاه  طــی  گاز  قیمــت 

پیــش بینــی مجمــع کشــورهای صادرکننــده گاز در خصــوص 1.
مشــکلات اروپــا عمــده‌ای در پــر کــردن مــجدد ذخایــر گازی 

خــود

نگرانــی ــشرکت‌های انــرژی اتحادیــه اروپــا از اعمــال تعرــفه 2.
هــای ترامــپ پــس از گذــشت 90 روز کــه میــزان رقابــت پذیری 
LNG  آمریــکا را کاهــش داده و هزینــه هــای خریــد انــرژی 
ــشرکت هــای اروپایــی را افزایــش خواهــد داد و لــذا ممکــن 

اســت میــزان واردات LNG آمریــکا را کاهــش دهــد؛

درــصد 3. حــدود 38  اکنــون  اروپــا  اتحادیــه  ســازی  ذخیــره 
پــر اســت کــه کاهــش قابــل توــهجی نــسبت بــه میــزان ســال 
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گذتــشه 61.7 درصد و میانگین 5 ســال گذتــشه 48.7 درصد 
و اهــداف ذخیــره ســازی تــا نوامبــر دارد؛

توســط 4. روســیه  گاز  واردات  جدیــد  ممنوعیــت  بررســی 
اتحادیــه اروپــا بــا تمرکــز بــر بــازار تــک محمولــه، )اتحادیــه اروپــا 
در تاــش بــرای کاهــش وابتــسگی بــه ســوخت‌های ــسفیلی 
روســیه، در حــال بررســی ممنوعیــت احتمالــی خریــد ــفوری 
گاز روســیه اســت. ING گــزارش داد کــه اقدامــات احتمالــی 
کــه بایــد انــجام ــشود، در تاریــخ ۶ مــه بــه اعضــای اتحادیــه 
بــرای  راه‌هایــی  بررســی  هــدف،  ــشد.  خواهــد  ارائــه  اروپــا 
اــجازه دادن  و  بــه روســیه  مــدت  وابتــسگی کوتــاه  کاهــش 
بــه ــشرکت‌ها بــرای ــسفخ قراردادهــای بلندمــدت اســت کــه 
امــکان ارائــه پیشــنهادهای نظارتــی بالقــوه را در مرحــله بعــدی 

می‌کنــد(، فراهــم 

هشــدار موســسه آکــسفورد انرژی مبنی بر ــشرایط ســخت 5.
بــازار و آســیب پذیــر بــودن بــازار اروپا در زمتــسان 206/2025 

در ــصورت عــدم ذخیــره ســازی کاــفی گاز توســط اروپا؛

تقویت PMI بخش صنعت منطقه یورو در ماه اوریل6.

•رــشدGDP  منطقــه یــورو، آلمــان و فرانــسه در فصــل اول 7.
2025

کاهــش خالــص واردات گاز از طریــق خــط لولــه بــه دلیــل 8.
ــشروع دوره تعمیــرات بــهاری در نــروژ

•کاهــش عرضــه LNG بــه دلیــل تعمیــرات و قطعی‌هــای 9.
پاســیفیک،  )حــوزه  مخــلتف  کشــورهای  در  غیرمنــظتره 

الجزایــر( و  برونئــی  مالــزی،  استــرالیا،  خاورمیانــه، 

کاهــش ظرفیــت گازی‌ســازی در پایانــه آدریاتیــک )ایتالیــا( 0.1
بــه دلیــل تعمیــرات اضطــراری در ایــن پایانــه ممکــن اســت 
بــر  صعــودی  فشــار  و  داده  کاهــش  را  منطقــه‌ای  عرضــه 

کنــد. وارد  محــلی  قیمت‌هــای 

کاهش صادرات گاز آذربایجان، الجزایر و لیبی به اروپا1.1

منابع و مأخذ:
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2- https://www.cmegroup.com/markets/energy/natural-
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html#tradeDate=08%2F30%2F2024

3- https://www.cmegroup.com/markets/energy/natural-
gas/uk-nbp-natural-gas-usd-mmbtu-icis-heren-front-
month.settlements.html#tradeDate=01%2F31%2F2025

4- https://www.hellenicshippingnews.com/asian-spot-
lng-prices-at-two-month-high-tracking-eu-gas-rally/

5- h t t p s : / / i n . t r a d i n g v i e w . c o m / n e w s / r e u t e r s .
com,2025:newsml_L5N3PC1E0:0-asia-spot-lng-prices-
at-three-week-low-amid-tepid-demand/

6- h t t p s : / / i n . t r a d i n g v i e w . c o m / n e w s / r e u t e r s .
com,2025:newsml_L5N3PC1E0:0-asia-spot-lng-prices-
at-three-week-low-amid-tepid-demand/
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مقدمه

درایــن گــزارش تحــولات تــجارت گاز بــا استــفاده از آخریــن 
گــزارش  ماهانــه منتشــر ــشده در مــاه آوریــل ســال 2025 
بخــش  دو  در  گاز  صادرکننــده  کشــورهای  مجمــع  توســط 
تــجارت از طریــق خــط لولــه و تــجارت ال انــجی بررســی ــشده 

اســت. 

PNG تجارت گاز از طریق خط لوله »
در ســطح هجانــی، واردات گاز طبیعــی از طریــق خــط لولــه 
حــدود   ۲۰۲۵ ســال  نخــست  ســه ماهه  پایــان  در   )PNG(
۱۵۴ میلیــارد مترمکعــب بــرآورد ــشد کــه نــسبت بــه مــدت 
مشــابه ســال گذتــشه تغییــری نداتــشه اســت. در ایــن بــازه، 
از  گاز  واردکننــده  کلیــدی  منطقــه  دو  در  متضــاد  رونــد  دو 
طریــق خــط لولــه مشــاهده ــشد: در اروپــا، واردات از طریــق 
خــط لولــه)PNG( حــدود ۸ درــصد کاهــش یاــفت، در حالــی 
کــه در منطقــه آسیا-اقیانوســیه، ایــن واردات حــدود ۱۱ درــصد 

افزایــش داتــشه اســت.

« تجارت گاز از طریق خط لوله در منطقه اروپا
در مــارس ۲۰۲۵، کشــورهای عضــو اتحادیــه اروپــا در مجمــوع 
۱۲.۵ میلیــارد مترمکعــب گاز طبیعــی از طریــق خــط لولــه وارد 
کردنــد کــه ایــن میــزان نــسبت بــه مــدت مشــابه ســال گذتــشه 
۱۱ درــصد کاهــش داتــشه اســت )نمــودار 1(. مطابــق بــا رونــد 
فصــلی واردات گاز از طریــق خــط لولــه در مــاه فوریــه کاهــش 
نشــان می دهــد ولــی حــجم واردات در مــاه مــارس نــسبت بــه 
مــاه قبــل ۱۱ درــصد افزایــش یاــفت. بیشتــر تأمین کننــدگان 
گاز اتحادیــه اروپــا در ایــن مــاه افزایــش عرضــه داتــشه اند؛ 
به ویــژه نــروژ کــه در مــارس ۲۰۲۵ بیشتــرین حــجم ــصادرات 
گاز بــه اتحادیــه اروپــا در ۱۲ مــاه گذتــشه را ثبــت کــرد )نمــودار 

.)2
در پایــان ســه ماهه نخــست ۲۰۲۵، مجمــوع واردات گاز از 

طریــق خــط لولــه اتحادیــه اروپــا بــه ۳۶ میلیــارد مترمکعــب 
رســید کــه نــسبت بــه مــدت مشــابه ســال گذتــشه ۱۰ درــصد 
کاهــش داتــشه اســت. در ایــن بــازه، الجزایــر ــصادرات گاز 
مقابــل،  در  داد.  افزایــش  درــصد   ۱۳ را  اتحادیــه  بــه  خــود 
و  اوکرایــن  و  روســیه  میــان  گاز  ترانزیــت  تواــفق  انقضــای 
افزایــش تقاضــای گاز در بریتانیــا، بــه کاهــش ســطح عرضــه از 
ســوی روســیه و نــروژ منــجر ــشد. در نتیــجه، از ابــتدای ســال 
تاکنــون، تغییــر خالــص عرضــه گاز بــه اتحادیــه اروپــا نــسبت 

نمودار 1: واردات ماهانه از طریق خط لوله به اتحادیه اروپا

نمــودار 2: واردات ماهانه از طریق خط لوله اتحادیه اروپا توســط تامین 
کننده ها

کیمیا  سادات  ناصر آبادی مطلقکیمیا  سادات  ناصر آبادی مطلق
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بــه ســال گذتــشه منفــی ــشده اســت.
نمــودار 3 واردات گاز طبیعــی اتحادیــه اروپــا از طریــق خــط 
لولــه از مــسیرهای اــلصی عرضــه در بــازه ژانویــه تــا مــارس 
بــازه زمانــی، یک چــهارم  ۲۰۲۵ را نشــان می دهــد. در ایــن 
واردات PNG اتحادیــه اروپــا از طریــق آلمــان انــجام ــشد کــه 
از نــروژ تأمیــن میــشود. بــا ایــن حــال، واردات گاز  عمدتاًــً 
آلمــان از طریــق خــط لولــه نــسبت بــه مــدت مشــابه ســال 

گذتــشه ۳ درــصد کاهــش داــشت.
ایتالیــا واردات خــود از ــشمال آفریقــا را ۸ درــصد نــسبت بــه 
ســال قبــل افزایــش داد و بــه ۵.۴ میلیــارد مترمکعــب رســاند. 
در مــارس ۲۰۲۵، بــرای نختــسین بــار از اکتبــر ۲۰۲۴، خالــص 
اتصــال  طریــق  از  ســازی ــشده  گازی  LNGمــجدد  واردات  

دهنده هــای  بریتانیــا ثبــت ــشد.
در ســه ماهه اول ۲۰۲۵ نــسبت بــه ســه ماهــه اول 2024،  
الجزایــر عرضــه گاز خــود را از طریــق دو مــسیر افزایــش داد 
و جریان هــا بــه ایتالیــا و اســپانیا بــه ترتیــب ۱۳ درــصد و ۱۲ 
درــصد رــشد داــشت. روســیه نیــز عرضــه گاز از طریــق خــط 
گذتــشه  ســال  بــه  نــسبت  درــصد   ۱۶ را  ترک استــریم  لولــه 

داد. افزایــش 
از ژانویــه تــا مــارس ۲۰۲۵، مجموعاًــً ۰.۵ میلیــارد مترمکعــب 
خالــص ــصادرات گاز از اتحادیــه اروپــا بــه بریتانیــا از طریــق 

خطــوط اتصــال دهنــدهIUK و BBL ثبــت ــشد.

« تجارت گاز از طریق خط لوله در منطقه آسیا
چیــن رونــد افزایشــی واردات گاز طبیعــی از طریــق خــط لولــه‌ 
کشــور  ایــن  فوریــه ۲۰۲۵،  در  داد.  ادامــه  را  خــود   )PNG(
۶.۸ میلیــارد مترمکعــب گاز از طریــق خــط لولــه وارد کــرد کــه 
بالاتریــن میــزان واردات ماهانــه از ســپتامبر ۲۰۲۴ تاکنــون 
محــسوب میــشود)نمودار 4(. ایــن حــجم نــسبت بــه مــدت 
بــه مــاه قبــل ۷  مشــابه ســال گذتــشه ۸ درــصد و نــسبت 

درــصد افزایــش داــشت.
چیــن در ماه هــای اخیــر واردات گاز از طریــق خــط لولــه‌ خــود را 
افزایــش داده اســت، کــه عمدتاًــً بــه دلیــل بهره بــرداری کامــل 
از ظرفیــت خــط لولــه »ــقدرت ســیبری« از روســیه از دســامبر 

نمودار 3: واردات گاز اتحادیه اروپا  توسط خط لوله از مسیرهای عرضه، 
در سه ماه اول 2025

نمودار 4: واردات ماهانه گاز چین از طریق خط لوله

نمــودار 5: واردات چیــن از طریق خــط لوله دردوره از ابتدا ســال تا امروز 
هر سال
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 LNG ۲۰۲۴ بــه ایــن ســو بــوده اســت. علاوه بــر ایــن، واردات
بــه دلیــل زمتــسانی ملایم تــر از حــد انــظتار کاهــش یاــتفه 
اســت. در نتیــجه، در فوریــه ۲۰۲۵ بــرای اولیــن بــار، واردات 
گازچیــن از طریــق خــط لولــه‌ از واردات LNG بیشتــر ــشد. 
گاز  واردات  ســال ۲۰۲۵،  نخــست  مــاه  دو  در  مجمــوع  در 
طبیعــی از طریــق خــط لولــه چیــن بــه ۱۳ میلیــارد مترمکعــب 
رســید کــه نــسبت بــه ســال گذتــشه ۹ درــصد افزایــش داتــشه 

اســت)نمودار 5(.
در دســامبر ۲۰۲۴، ســنگاپور حــدود ۰.۵۶ میلیــارد مترمکعــب 
گاز طبیعــی از طریــق خــط لولــه )PNG( از اندونــزی و مالــزی 
بــه مــدت مشــابه ســال  ایــن مقــدار نــسبت  کــه  کــرد  وارد 

گذتــشه ۵ درــصد و نــسبت بــه مــاه قبــل ۱ درــصد افزایــش 
داــشت)نمودار 6(. مجمــوع واردات گاز از طریــق خــط لولــه‌ 
ســنگاپور در ســال ۲۰۲۴ بــه ۶.۱ میلیــارد مترمکعــب رســید 
کــه نــسبت بــه ســال پیــش از آن ۵ درــصد کاهــش نشــان 

می‌دهــد.
در همــان مــاه، تایلنــد حــدود ۰.۴۰ میلیــارد مترمکعــب گاز از 
میانمــار وارد کــرد کــه ایــن مقــدار نــسبت بــه ســال گذتــشه 
۱۱ درــصد کاهــش داــشت، امــا نــسبت بــه مــاه قبــل تغییــری 
نکرد)نمــودار 7(. مجمــوع واردات گاز طبیعــی تایلنــد از طریــق 
خــط لولــه در ســال ۲۰۲۴ بــه ۵.۳ میلیــارد مترمکعــب رســید 

کــه نــسبت بــه ســال قبــل از آن ۸ درــصد کاهــش یاــفت.

منطقــه  در  لولــه  خــط  طریــق  از  گاز  تجــارت   »
شــمالی آمریــکای 

درژانویــه ۲۰۲۵، مکزیــک حــدود ۵.۶ میلیــارد مترمکعــب گاز 
طبیعــی از طریــق خــط لولــه‌ )PNG( از ایــالات متحده وارد کرد 
)نمــودار 8( کــه نشــان دهنده افزایــش ۷ درــصدی نــسبت بــه 
مــدت مشــابه ســال گذتــشه بــود و همچنیــن بالاتریــن حــجم 
ژانویــه  مــاه  بــرای  لولــه  از طریــق خــط  گاز طبیعــی  واردات 
بهــشمار مــی رود. علاوه بــر ایــن، ایــن میــزان نــسبت بــه مــاه 

قبــل ۱۴ درــصد بیشتــر بــود.
در همــان مــاه، میــزان خالــص جریــان گاز از طریــق خــط لولــه‌ 
از کانــادا بــه ایــالات متحــده بــه ۷.۰ میلیــارد مترمکعــب رســید 
کــه ۹ درــصد بیشتــر از ژانویــه ۲۰۲۴ بــود و رکــورد جدیــدی 

نمودار 6: واردات ماهانه گاز طبیعی  سنگاپور از طریق خط لوله  

نمودار 8: خالص تجارت گاز از طریق خط لوله )PNG ( در ایالات متحده نمودار 7: واردات ماهانه گاز طبیعی در تایلند از طریق خط لوله
آمریکا
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بــرای ایــن مــاه محــسوب میــشود. همچنیــن ایــن جریــان گاز 
نــسبت بــه مــاه قبــل ۲۶ درــصد افزایــش یاــفت تــا نیــاز بــه 

گرمایــش در فصــل زمتــسان را تأمیــن کنــد.
در ژانویــه ۲۰۲۵، جریــان گاز از کانــادا بــه ایــالات متحــده 
یاــفت، در حالــی کــه  افزایــش  بــه ۹.۴ میلیــارد مترمکعــب 
ــصادرات گاز از ایــالات متحــده بــه کانــادا بــا کاهــش همــراه 

بــود و بــه ۲.۴ میلیــارد مترمکعــب رســید.

منطقــه  در  لولــه  خــط  طریــق  از  گاز  تجــارت   »
کارائــیب  و  لاتــین  آمرــیکای 

در ژانویــه ۲۰۲۵، بولیــوی حــدود ۰.۴۱ میلیــارد مترمکعــب گاز 
طبیعــی از طریــق خــط لولــه  )PNG( بــه برزیــل ــصادر کــرد کــه 
نــسبت بــه مــاه قبــل ۱۲ درــصد کاهــش داــشت. ایــن حــجم 
همچنیــن نــسبت بــه مــدت مشــابه ســال گذتــشه ۳۲ درــصد 
کمــتر بــود کــه عمدتاًــً بــه دلیــل انقضــای ــقرارداد صادراتــی 

بولیــوی بــا آرژانتیــن بــوده اســت.
در همیــن مــاه، ــشیلی حــدود ۰.۲۶ میلیــارد مترمکعــب گاز 
از آرژانتیــن وارد کــرد. ایــن میــزان واردات نــسبت بــه ســال 
گذتــشه ۴ درــصد کاهــش یاــفت، امــا نــسبت بــه مــاه قبــل ۳۹ 

درــصد افزایــش داتــشه اســت.

« سایر تحولات
QazaqGaz قزاتــسقان  در فوریــه ۲۰۲۵، مدیــران ــشرکت 
سه ســاله  توافق نامــه  بــه  پیوستــی  چیــن،   PetroChina و 
خریــد و ــفروش گاز طبیعــی کــه ــقرار اســت تــا ســال ۲۰۲۶ 
ادامــه داتــشه باــشد، امضــا کردنــد. طبــق مفــاد توافق نامــه 
بیــن  ســالانه  بــود  کــرده  هدف گــذاری  قزاتــسقان  اــلصی، 

۴.۵ تــا ۵ میلیــارد مترمکعــب گاز بــه چیــن ــصادر کنــد. بــا 
به دلیــل  زمتــسان  فصــل  در  ــصادرات  چالش هــای  وــجود 
افزایــش تقاضــای داخــلی، پیوســت جدیــد منــجر بــه افزایــش 
)نامشــخص( در جریــان ــصادرات گاز بــه چیــن خواهــد ــشد.
تــجارت  توســعه  در  مهمــی  گام  مصــر  دیگــر،  تحولــی  در 
حاــشیه  در  برداــشت.  قبــرس  بــا  لولــه‌  خــط  طریــق  از  گاز 
نمایشــگاه EGYPES 2025، دولت هــای مصــر و قبــرس یــک 
توافق نامــه میزبانــی دولــت )HGA( بــا ــشرکت های فعــال در 
 ENI و   TotalEnergies یعنــی قبــرس   ۶ فراســاحلی  بــلوک 
امضــا کردنــد. ایــن توافق نامــه چارچوبــی بــرای ــفرآوری گاز 
میــدان Cronos در تأسیــسات Zohr تحــت مدیریــت ENI در 
تــا پــس از آن در کارخانــه  آب هــای مصــر فراهــم می کنــد، 
دمیــاط مایع ســازی ــشده و بهــصورت LNG ــصادر ــشود. ایــن 
پیشــرفت در ادامــه تفاهم نامــه‌ای اســت کــه بیــن دولت هــای 
دو کشــور، ــشرکت هیدروکربنــی قبــرس )CHC( و ــشرکت 
مــلی گاز مصــر )EGAS( در خصــوص ــصادرات گاز از میــدان 
امضــا  بــه مصــر  قبــرس  آب هــای   ۱۲ بــلوک  در   Aphrodite

ــشده بــود.

LNG تجارت

LNG واردات
در مارس ۲۰۲۵، واردات هجانی ال انجی با رــشد چشــمگیر 
۸.۴ درــصدی )معــادل ۲.۹۴ میلیــون تــن( نــسبت بــه مــدت 
مشــابه ســال گذتــشه بــه ۳۷.۷۸ میلیــون تــن رســید)نمودار 
10(. ایــن میــزان نه تنــها قوی تریــن رــشد ســالانه از نوامبــر 
۲۰۲۲ بــه این ســو اســت، بلکــه رکــورد جدیــدی بــرای بالاتریــن 
ــشمار  بــه  نیــز  مــارس  مــاه  در  ال انــجی  هجانــی  واردات 
مــی رود. اروپــا در ــصدر ایــن افزایــش ــقرار داــشت، در حالــی 
کــه واردات بیشتــر در منطقــه منــا نیــز نقــش مهمــی ایفــا کــرد 
و اــفت واردات در ســایر نقــاط ــهجان را جبــران نمــود. قیمــت 
گاز در بــازار TTF  اروپــا همچنــان بــا فاــلصه نــسبت بــه قیمــت 
تــک محمولــه ال انــجی در آســیا معامــله میــشود کــه باعــث 
ــشد ــصادرات ال انــجی آمریکابــه ــجای بــازار آســیا بیشتــر بــه 

ســمت اروپــا هدایــت ــشوند.
هجانــی  واردات   ،۲۰۲۵ ســال  نخــست  ســه ماهه  دوره  در 
ال انــجی بــا رــشد ۳.۶ درــصدی )معــادل ۳.۹ میلیــون تــن( بــه 

نمودار 9:صادرات ماهانه گاز از طریق خط لوله  )PNG ( از بولیوی
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۱۱۱.۳۶ میلیــون تــن رســید کــه عمدتاًــً ناــشی از افزایــش قابــل 
توــجه واردات در اروپــا بــود )نمــودار 11(.

« اروپا
بــا رــشد ۴۴  در مــارس ۲۰۲۵، واردات ال انــجی در اروپــا 
درــصدی )معــادل ۴ میلیــون تــن( نــسبت بــه مــدت مشــابه 
 )12 )نمــودار  رســید  تــن  میلیــون   ۱۳.۰۶ بــه  گذتــشه  ســال 
دســامبر  از  ال انــجی  ماهانــه  واردات  ســطح  بالاتریــن  کــه 
۲۰۲۲ تاکنــون محــسوب میــشود. ایــن افزایــش قابــل توــجه 
ناــشی از کاهــش واردات گاز از طریــق خطــوط لولــه، افزایــش 
بــه  ال انــجی  ــفروش  بیشتــر  مصــرف گاز و مزیــت قیمــتی 
اروپــا در مقایــسه بــا آســیا بــود. بریتانیــا پیشتــاز رــشد واردات 
ال انــجی در ایــن منطقــه بــود و پــس از آن، فرانــسه، ترکیــه، 

اســپانیا، ایتالیــا و لتــسهان ــقرار داتــشند)نمودار 13(.
در دوره ســه ماهه اول ســال ۲۰۲۵، واردات ال انــجی اروپــا 
به ۳۶.۹۵ میلیون تن رســید که نــسبت به ســال گذتــشه ۲۲ 

درــصد )معــادل ۶.۷۴ میلیــون تــن( افزایــش نشــان می دهــد.
کاهــش  تأثیــر  تحــت  بریتانیــا  در  ال انــجی  واردات  رــشد 
واردات گاز از نــروژ و اــفت تولیــد داخــلی گاز ــصورت گرــفت. 
در فرانــسه، کاهش واردات گاز از نروژ و ســطح پایین ذخایر 
گاز موــجب افزایــش ــشدید واردات ال انــجی ــشد. ترکیــه بــه 
دلیــل کاهــش تولیــد بــرق آبــی و افزایــش تقاضــای گاز بــرای 
تولیــد بــرق، واردات ال انــجی را به طــور چشــمگیری افزایــش 
داد. اســپانیا نیــز در پــی رــشد مصــرف داخــلی گاز و ــصادرات 
همــسایه،  کشــورهای  بــه  لولــه  خــط  طریــق  از  گاز  بیشتــر 

نمودار 12: روند واردات ماهانه LNG اروپانمودار 11:روند واردات LNG منطقه ای از ابتدای سال تا امروز

نمودار 13: برترین واردکنندگان LNG در اروپا

نمودار 10:روند واردات ماهانه LNG هجانی 
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واردات  کاهــش  ایتالیــا،  در  داد.  افزایــش  را  خــود  واردات 
گاز از نــروژ و روســیه و رــشد مصــرف داخــلی عامــل افزایــش 
واردات ال انــجی بــود. در لتــسهان، افزایــش مصــرف گاز و 
ــصادرات بیشتــر از طریــق خطــوط لولــه بــه اوکرایــن، واردات 

ال انــجی را افزایــش داد.

« آسیا و اقیانوسیه
آســیا- منطقــه  در  ال انــجی  واردات   ،۲۰۲۵ مــارس  در 

اقیانوســیه بــرای پنجمیــن مــاه پیاپــی کاهــش یاــفت و بــا اــتفی 
۴.۱ درــصدی )معــادل ۰.۹۷ میلیــون تــن( نــسبت بــه مــدت 
مشــابه ســال قبــل، بــه ۲۲.۸۸ میلیــون تــن رســید)نمودار14(. 
ایــن کاهــش عمدتاًــً ناــشی از تقاضــای ضعیف تــر گاز در چیــن 
و جذاب تــر بــودن قیمت هــای تــک محمولــه ال انــجی در اروپــا 
بــود کــه باعــث ــشد محموله هــای ال انــجی آمریــکا بــه ــجای 
آســیا، روانــه بــازار اروپــا ــشوند. بیشتــرین کاهــش واردات در 
چیــن، هنــد و تایلنــد مشــاهده ــشد، اگرچــه ایــن کاهــش تــا 
حــدی بــا افزایــش واردات کــره جنوبی جبران ــشد)نمودار15(.
آســیا- ال انــجی  واردات   ،۲۰۲۵ نخــست  ســه ماهه  در 

اقیانوســیه بــا کاهــش ۴.۷ درــصدی )معــادل ۳.۴۰ میلیــون 
تــن( نــسبت بــه ســال گذتــشه، بــه ۶۸.۸۴ میلیــون تــن رســید.

در چیــن، اــفت ــشدید واردات ال انــجی بــه دلیــل کاهــش 
مــاه  در  نرمــال  حــد  از  بالاتــر  دمــای  از  ناــشی  گاز  تقاضــای 
مــارس نــسبت بــه ســال گذتــشه بــود کــه نیــاز بــه گرمایــش را 
کاهــش داد. ایــن وضعیــت بــا افزایــش واردات گاز از طریــق 
خطــوط لولــه و رــشد تولیــد داخــلی گاز تشــدید ــشد. کاهــش 
واردات در هنــد و تایلنــد نیــز عمدتاًــً بــه دلیــل کاهــش ارســال 
کــه  چــرا  بــود،  متحــده  ایــالات  از  ال انــجی  محموله هــای 
قیمت هــای جذاب تــر تــک محمولــه ال انــجی  در اروپــا، مــسیر 
ایــن محموله هــا را تغییــر داد. در مقابــل، افزایــش واردات 
پاییــن ذخیره ســازی  بــه ســطوح  کــره جنوبــی  در  ال انــجی 
پــس از واردات ضعیــف در ماه هــای ژانویــه و فوریــه نــسبت 

داده ــشد.

)LAC( آمریکای لاتین و کارائیب »
آمریــکای  منطقــه  در  ال انــجی  واردات   ،۲۰۲۵ فوریــه  در 
لاتیــن و کارائیــب )LAC( بــه ۰.۸۴ میلیــون تــن رســید کــه 
نشــان دهنده کاهــش ۳۷ درــصدی )معــادل ۰.۴۸ میلیــون 
تــن( نــسبت بــه مــدت مشــابه ســال گذتــشه اســت)نمودار 
16(. ایــن کاهــش عمدتاًــً ناــشی از اــفت واردات در برزیــل، 
بخشــی  کــه  اســت،  بــوده  دومینیکــن  جمــهوری  و  کلمبیــا 
 از آن بــا افزایــش واردات در جامائیــکا بــجران ـشـده اســت

)نمودار 17(.

نمودار 14: روند واردات ماهانه LNG آسیا

نمودار 15: واردکنندگان برتر LNG در آسیا و اقیانوسیه
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 LAC در دوره سه ماهه اول ۲۰۲۵، واردات ال انجی منطقه
بــا کاهــش ۱۷ درــصدی )معــادل ۰.۵۷ میلیــون تــن( نــسبت بــه 

ســال گذتــشه بــه ۲.۷۴ میلیــون تن رســید.
در برزیــل و کلمبیــا، بهبــود تولیــد برق آبــی نــسبت بــه ســال 
گذتــشه نیــاز بــه واردات ال انــجی را کاهــش داد. کاهــش 
واردات ال انــجی در جمــهوری دومینیکــن نیــز به طــور کامــل 
ناــشی از کاهــش حــجم واردات از ایــالات متحــده بــود. در 
مقابــل، افزایــش واردات ال انــج‌ی از مکزیــک و نیجریــه نیــاز 
جامائیــکا بــه ال انــجی را تأمیــن کــرد و موــجب ــشد ــصادرات 

مــجدد ال انــجی بــه پورتوریکــو احیــا ــشود.

)MENA(خاورمیانه وشمال آفریقا »
درمــاه مــارس ۲۰۲۵، واردات ال انــجی منطقــه خاورمیانــه 
بــا  و  داد  ادامــه  خــود  بــه رــشد   )MENA( آفریقــا  و ــشمال 
افزایــش چشــمگیر ۱۳۰ درــصدی )معــادل ۰.۵۷ میلیــون تــن( 
نــسبت بــه ســال گذتــشه، بــه ۱.۰۰ میلیــون تــن رســید )نمــودار 
18( کــه ایــن رــقم بالاتریــن ســطح واردات بــرای مــاه مــارس از 

ســال ۲۰۱۶ تاکنــون محــسوب میــش‌ود.
در ســه ماهه نخــست ســال ۲۰۲۵ نیــز واردات ال انــجی ایــن 
منطقــه بــا افزایــش ۱۲۶ درــصدی )معــادل ۱.۴۷ میلیــون تــن( 
نــسبت بــه مــدت مشــابه ســال قبــل، بــه ۲.۶۴ میلیــون تــن 

رســید.
ایــن رــشد عمدتاًــً ناــشی از افزایــش واردات ال انــجی از ســوی 
بــرای جبــران  اســت)نمودار 19(. مصــر  بــوده  اردن  و  مصــر 
داده  ادامــه  را  ال انــجی  واردات  خــود،  داخــلی  گاز  کمبــود 

نمودار 17: واردکنندگان برتر LNG درآمریکای لاتین و کارائیب

نمودار 18:روند واردات ماهانه LNG در MENAنمودار 16: روند واردات ماهانه LNG آمریکای لاتین و کارائیب

MENA در LNG نمودار 19:واردکنندگان برتر
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اســت. همچنیــن، بخشــی از واردات مصــر از طریــق واحــد 
در   )FSRU( ال انــجی  مــجدد  ســازی  وگازی  ذخیره ســازی 
بنــدر عقبــه اردن انــجام ــشده و ســپس گاز طبیعــی از طریــق 

خــط لولــه بــه مصــر منتقــل میــشود.

LNG صادرات
در مــاه مــارس ۲۰۲۵، ــصادرات هجانــی ال انــجی بــا رــشد 
چشــمگیر ۹.۸ درــصدی )معــادل ۳.۵ میلیــون تــن( نــسبت 
بــه ســال گذتــشه، بــه رکــورد ماهانــه جدیــدی برابــر بــا ۳۹.۲۳ 
میلیــون تــن رســید)نمودار 20(؛ ایــن میــزان رــشد، بالاتریــن 
نــرخ افزایــش ســالانه از ژوئــن ۲۰۲۱ تاکنــون بــوده اســت. ایــن 
افزایــش عمدتاًــً در نتیــجه رــشد ــصادرات از کشــورهای عضــو 
و   )GECF( گاز  کشــورهای صادرکننــده  مجمــع  غیرعضــو  و 
همچنیــن افزایــش ــصادرات مــجدد ال انــجی ــصورت گرــفت.
در دوره ســه ماهه نخــست ســال ۲۰۲۵، ــصادرات هجانــی 
ال انــجی بــا رــشد ۳.۹ درــصدی )معــادل ۴.۱۱ میلیــون تــن( 
بــه ۱۱۰.۶۵ میلیــون  قبــل،  مــدت مشــابه ســال  بــه  نــسبت 
تــن رســید کــه ایــن رــشد عمدتاًــً ناــشی از افزایــش ــصادرات 

کشــورهای غیرعضــو GECF بــود )نمــودار 21(.
هجانــی  ــصادرات  در   GECF غیرعضــو  کشــورهای  سهــم 
ال انــجی از ۵۲.۲ درــصد در مــارس ۲۰۲۴ بــه ۵۲.۸ درــصد 
سهــم  مشــابه،  به طــور  یاــفت.  افزایــش   ۲۰۲۵ مــارس  در 
ــصادرات مــجدد ال انــجی نیــز از ۰.۴ درــصد بــه ۱.۲ درــصد 

افزایش یافت، در حالی که سهــم کشــورهای عضو GECF از 
۴۷.۴ درــصد بــه ۴۶.۰ درــصد کاهــش پیــدا کــرد. در ایــن مــاه 
همچنــان ایــالات متحــده آمریــکا، قطــر و استــرالیا به عنــوان 
ســه صادرکننــده بــزرگ ال انــجی در مــارس ۲۰۲۵ ــشناخته 

ــشدند.

عضــو  کشــورهای  توســط  ال ان جــی  صــادرات   »
GECF

در مــاه مــارس ۲۰۲۵، ــصادرات ال انــجی از کشــورهای عضــو 
و ناظــر مجمــع کشــورهای صادرکننــده گاز )GECF( بــا رــشد 
ســالانه ۶.۳ درــصدی )معــادل ۱.۰۸ میلیــون تــن( بــه رکــورد 
جدیــدی برابــر بــا ۱۸.۰۴ میلیــون تــن رســید)نمودار 22(. ایــن 
افزایــش ــصادرات ال انــجی عمدتاًــً ناــشی از رــشد ــصادرات 
از ســوی قطــر، نیجریــه، مالــزی و الجزایــر بــود کــه کاهــش 
ــصادرات از آنگــولا و امــارات متحــده عربــی )نمــودار 23( را 

جبــران کــرد.
ال انــجی  ــصادرات   ،۲۰۲۵ ســال  اول  ســه ماهه  دوره  در 
درــصدی   ۱.۰ ســالانه  افزایــش  بــا   GECF عضــو  کشــورهای 
)معــادل ۰.۵۲ میلیــون تــن( بــه ۵۱.۲۵ میلیــون تــن رســید.

افزایــش ــصادرات قطــر عمدتاًــً بــه دلیــل افزایــش تولیــد در 
تأسیــسات ال انــجی رأس لفــان بــود کــه فراتــر از ظرفیــت 
بــه  بیشتــر  عرضــه  امــکان  و  می کــرد  عمــل  خــود  اســمی 
بازارهــای آســیایی را فراهــم ســاخت. در نیجریــه و مالــزی، 
بهبــود دسترســی بــه گاز خــوراک ســبب رــشد ــصادرات ــشد، 

نمودار 20:روند صادرات ماهانه LNG هجانی

 )YTD( در دوره از ابتدای سال تا به امروز LNG نمودار 21:روند صادرات
بر اساس عرضه کننده 
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تأسیــسات  در  نگــهداری  و  تعمیــر  فعالیت هــای  کاهــش  و 
ال انــجی بینتولــو در مالــزی نیــز تولیــد بالاتــر را پشتــیبانی 
کــرد. همچنیــن، افزایــش ــصادرات از تأسیــسات ال انــجی 
بیشتــر حــجم  رــشد  اســکیگدا موــجب  و  ارزیــو  در  الجزایــر 

ــصادرات ایــن کشــور ــشد.
کاهــش  دلیــل  بــه  آنگــولا  ال انــجی  ــصادرات  مقابــل،  در 
کــه  حالــی  در  یاــفت،  کاهــش  خــوراک  گاز  بــه  دسترســی 
کاهــش تولیــد در تأسیــسات ال انــجی جزیــره داس موــجب 

امــارات ــشد. از  اــفت ــصادرات 

«صــادرات ال ان جــی توســط کشــورهای غیــر عضــو 
GECF

در مــارس ۲۰۲۵، ــصادرات ال انــجی از کشــورهای غیرعضــو 
مجمــع کشــورهای صادرکننــده گاز ) GECF ( بــا رــشد ۱۱.۱ 
درــصدی )۲.۰۷ میلیــون تــن( نــسبت بــه مــدت مشــابه ســال 
گذتــشه بــه رکــورد ۲۰.۷۱ میلیــون تــن رســید )نمــودار 24( و 
بــرای نختــسین بــار از ســطح ۲۰ میلیــون تــن فراتــر رــفت. ایــن 
افزایــش ــصادرات ال انــجی عمدتاًــً بــه دلیل رــشد ــصادرات از 
ایــالات متحــده، اندونــزی و مکزیــک بــود کــه کاهــش ــصادرات 

ال انــجی از استــرالیا را جبــران کردنــد )نمــودار 25(.
در ســه ماهه نخــست ۲۰۲۵، ــصادرات ال انــجی کشــورهای 
غیرعضــو GECF بــا رــشد ۵.۵ درــصدی )۳.۰۲ میلیــون تــن( 
نــسبت بــه مــدت مشــابه ســال گذتــشه بــه ۵۷.۹۶ میلیــون 
تــن رســید. ــصادرات ال انــجی ایــالات متحــده در مــارس بــه 
ســطح بی ســابقه ای افزایــش یاــفت و بــا عبــور از ۹ میلیــون 
تــن، بــه ۹.۳۹ میلیــون تــن رســید. ایــن رــشد عمدتاًــً بــه دلیــل 
 Corpus افزایــش تولیــد ناــشی از توســعه مرحــله ســوم پــروژه
بــود.   Plaquemines LNG تأسیــسات  و   Christi LNG
افزایــش ــصادرات از تأسیــسات Freeport LNG  نیــز بــه ایــن 
رــشد کمــک کــرد، کــه ایــن امــر در نتیــجه کاهــش فعالیت هــای 
افزایــش ظرفیــت مایع ســازی حاــصل  و  تعمیــر و نگــهداری 

ــشد.
ــصادرات ال انــجی در اندونــزی و مالــزی،  بــه دلیــل افزایــش 
تولیــد در تأسیــسات  Tangguh LNG )واحــد ســوم تولیــد( و 
تأسیــسات Altamira FLNG1 رــشد کــرد. همچنیــن، کاهــش 
فعالیت هــای تعمیراتــی در تأسیــسات Tangguh، ــصادرات 
اندونــزی را بیشتــر تقویــت کــرد. در مقابــل، کاهــش ــصادرات 
ناــشی از اــفت تولیــد در تأسیــسات  LNG استــرالیا عمدتاًــً 

Gorgon LNG  رخ داد.

نمودار 23:صادرات LNG کشورهای عضو  GECF بر اساس کشور

GECFکشورهای عضو  LNG نمودار 22:روند صادرات ماهانه
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3-جمع بندی
بــا رــشد ۸.۴  ال انــجی  واردات هجانــی  مــارس ۲۰۲۵،  در 
درــصدی نــسبت بــه ســال گذتــشه بــه رکــورد جدیــدی معــادل 
۳۷.۸ میلیــون تــن در ایــن مــاه رســید و بیشتــرین افزایــش 
ســالانه از نوامبــر ۲۰۲۲ تاکنــون را ثبــت کــرد. اروپــا پیشتــاز 
ایــن رــشد بــود و افزایــش واردات در منطقــه خاورمیانــه و 
ــشمال آفریقــا )منــا( نیــز بــه جبــران کاهــش واردات در ســایر 

مناطــق کمــک کــرد.
قیمــت بالاتــر تــک محمولــه ال انــجی در بــازار اروپــای غربــی 
)ــشاخص TTF( نــسبت بــه قیمــت تــک محمولــه ال انــجی 
در آســیا باعــث ــشد محموله هــای ال انــجی آمریــکا بــه ــجای 
کــه کاهــش  اروپــا هدایــت ــشوند، جایــی  بــه ســمت  آســیا 
عرضــه گاز از طریــق خــط لولــه ، افزایــش مصــرف گاز و بهبــود 
بــازده اتقصــادی واردات، بــه تقویــت واردات کمــک کردنــد.
آسیا-اقیانوســیه  منطقــه  در  ال انــجی  واردات  مقابــل،  در 
کاهــش یاــفت کــه ایــن امــر ناــشی از ضعــف تقاضــای تــک 
محمولــه ال انــجی بــود. در بخــش زیرســاختی، موریتانــی و 
ســنگال – دو کشــور عضــو مجمــع کشــورهای صادرکننــده 
گاز )GECF( – در آوریــل بــه جمــع صادرکننــدگان ال انــجی 
پیوستــند و نختــسین محمولــه خــود را از تأسیــسات ــشناور 
GTA FLNG واــقع در مــرز دریایــی مشتــرک خــود صادر کردند

GECFکشورهای غیر عضو  LNG نمودار 24:روند صادرات ماهانه

نمودار 25:صادرات LNG کشورهای غیرعضو  GECF بر اساس کشور



بخش بخش 
دومدوم

گزارش های تحلیلی



62

پایش تحلیلی تحولات بازارهای نفت و گاز
Institute For International Energy Studies

Monthly Oil & Gas Markets Analysis

« بیان رویداد

در 2 آوریــل 2025، دونالــد ترامــپ تعرفه هــای ســنگینی بــر  
واردات کالا وضــع کــرد و تعرــفه هایــی اضاــفی بــرای برخــی 
از کشــورها اعمــال کــرد. ایــن سیاســت بــا واکنــش ــشدید 
چیــن و اعمــال تعرــفه هــای متقابــل همــراه ــشد. بــسیاری 
از اتقصاددانــان و تحلیل گــران معتقدنــد کــه ایــن سیاســت 
می توانــد منــجر بــه افزایــش تــورم، کاهــش رــشد اتقصــادی و 
حــتی رکــود در اتقصــاد هجانــی ــشود. در ایــن گــزارش تاثیــر 
ایــن تعرــفه هــا بــر اتقصــاد ــهجان و بــازار نفــت مــورد بررســی 

ــقرار می گیــرد.

« تحلیل و ارزیابی

اتقصاددانــان و تحلیل گــران هشــدار می دهنــد  از  بــسیاری 
کــه سیاســت وضــع تعرــفه ترامــپ می توانــد منــجر بــه افزایــش 
تــورم، کاهــش رــشد و حــتی رکــود در اتقصــاد هجانــی ــشود. 
دلیــل آن، ایــن اســت کــه تعرفه هــا قیمــت کالاهــای وارداتــی را 
بــالا می برنــد و ایــن هزینــه اضاــفه معمــولاًً بــه مصرف کننــدگان 
منتقــل میــشود. رئیــس کمیــسیون اروپــا هشــدار داده ایــن 
وضعیــت نوعــی هــرج  و مــرج در نــظام تــجارت هجانــی ایــجاد 
کــرده و عواــقب سهــمگینی بــرای میلیون هــا نفــر در سراســر 
ــهجان خواهــد داــشت. وی تاکیــد کــرد آســیب اــلصی متوــجه 
مــردم عــادی خواهــد بــود، چــرا کــه قیمــت اقلامــی ماننــد مــواد 
غذایــی، دارو و ســوخت بــالا مــی رود و زنجیره هــای تأمیــن 

هجانــی نیــز مخـتـل می ـشـوند.
اجمــاع نــظر اتقصاددانــان ایــن اســت کــه تعرفه هــای گتــسرده 
ترامــپ اگــر بــرای مــدت طولانــی برــقرار بماننــد، رــشد اتقصــاد 
هجانــی را کاهــش داده و احتمــال رکــود را افزایــش می دهنــد. 
ایــن تعرفه هــا اتقصــاد ــهجان را بــه فضایــی ناــشناخته وارد 
کــرده کــه در آن عــدم اطمینــان افزایــش یاــتفه و تصمیم گیــری 
بــرای کــسب وکارها و ســرمایه گذاران دــشوارتر ــشده اســت. 

وابتــسه  هجانــی  اتقصــاد  چشــم انداز  ــشرایطی،  چنیــن  در 
ــشرکایش  و  ترامــپ  دولــت  آیــا  کــه  بــود  خواهــد  ایــن  بــه 
می تواننــد بــه توافقاتــی دســت یابنــد کــه از ــشدت تقابــل 
کاستــه و یــک فروپاــشی تــجاری تمــام  عیــار را مــهار کنــد یــا 
خیــر. بــسیاری از تحلیل گــران امیدوارنــد کــه پــس از نمایــش 
بازگردنــد و  میــز مذاکــره  بــه  اولیــه، همــه طرف هــا  ــقدرت 
راه حل هــای میانه رو تــری را برگزیننــد. در غیــر ایــن ــصورت، 
ســال های آتــی ممکــن اســت ــشاهد تحولــی بنیادیــن و نــه 
لزوماًــً خوــشایند در معــادلات اتقصــاد هجانــی باــشیم. تحولــی 
کــه اولیــن نشــانه های آن را هم اکنــون در ســقوط بورس هــا 
و صف آرایــی قدرت هــای تــجاری مقابــل یکدیگــر مشــاهده 
می کنیــم. آن گونــه کــه تجربــه تاریخــی نشــان می دهــد، جنــگ 
تــجاری اگــر مــهار نشــود، در نهایــت می توانــد بــه زیــان همــگان 

تمــام ــشود.

« دیدگاه موسسات و کشورها

چیــن بــه افزایــش تعرــفه هــا واکنــش نشــان داد و گفــت ایــن 
رویــه ایــالات متحــده بــا قوانیــن تــجارت بیــن المــللی مطابقــت 
نــدارد و بــه طــور ــجدی حقــوق و مناــفع مشــروع چیــن را 
تضعیــف می کنــد و ایــالات متحــده را بــه ــلقدری مــهتم کــرد. 
وزارت دارایــی چیــن اعلام کــرد کــه بــه عنــوان اــقدام متقابــلی 
در برابــر تعرــفه هــای اضاــفی آمریــکا از 10 آوریــل تعرــفه هــای 
اضاــفی را بــر تمامــی کالاهــای آمریکایــی اعمــال خواهــد کــرد.
وزیــر بازرگانــی ژاپــن هشــدار داد کــه عــوارض آمریــکا می توانــد 
تنــها  امــا  را نقــض کنــد،  قوانیــن ســازمان تــجارت هجانــی 
گفــت کــه توکیــو گزینه هــای مخلتفــی را بــرای نحــوه واکنــش 
در نــظر خواهــد گرــفت. نخــست وزیــر استــرالیا از ایــن تعرــفه 
هــا انتقــاد کــرد امــا اقدامــات متقابــل را رد کــرد. تاکاهیــده 
کیوچــی، اتقصــاددان موســسه تحقیقاتــی نومــورا، می گویــد: 
تعرفه هــای ترامــپ خطــر نابــودی نــظم تــجارت آزاد هجانــی را 
بــه همــراه دارد کــه ایــالات متحــده از زمــان جنــگ هجانــی دوم 

حسین یادگاریحسین یادگاری

11 جنگ تعرفه ها و تاثیر آن بر بازار نفت و اقتصاد جهان11
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در آن پیتشــاز  بــوده اســت.
بــه گفــته اولــو ســونولا، رئیــس تحقیقــات اتقصــادی ایــالات 
جدیــد  هجانــی  هــای  تعرــفه   ،  Fitch Ratings در  متحــده 
اعمــال ــشده توســط ترامــپ یــک تغییــر بــازی اســت، نــه تنــها 
بــرای اتقصــاد ایــالات متحــده بلکــه بــرای اتقصــاد هجانــی لــذا 
بــسیاری از کشــورها احتمــالاًً در رکــود اتقصــادی ــقرار خواهند 

گرـفـت.
کریتــسالینا جورجیــوا، مدیــر عامــل صنــدوق بیــن المــللی پــول، 
گفــت کــه ــفعلا ــشاهد رکــود هجانــی نیــست. او اضاــفه کــرد 
کــه صنــدوق بیــن المــللی پــول بــه زودی یــک اصلاح کوچــک 
نزولــی در پیــش بینــی رــشد هجانــی 3.3 درــصدی خــود در 
ســال 2025 انــجام خواهــد داد. امــا بــا توــجه بــه طیــف تعرــفه 
هــا، تأثیــر آن بــر اتقصادهــا بــه طــور گتــسرده ای متفــاوت 
باــشد،  گتــسرده تر  تــجاری  جنــگ  یــک  نتیــجه  اگــر  اســت. 
بازتاب هــای بزرگ تــری بــرای کشــوری ماننــد چیــن خواهــد 
داــشت کــه در مواــهجه بــا مصــرف ضعیــف داخــلی، بــه دنبــال 

بازارهــای جدیــد خواهــد بــود.
مارســل تیلیانت، رئیس بخش آســیا و اقیانوســیه در کپیتال 
تعرفه هــای  از  آســیایی  اتقصادهــای  گفــت  اکونومیکــس، 

متقابــل ایــالات متحــده ســخت تر از بــسیاری از کشــورهای 
دیگــر آســیب خواهنــد دیــد. اتقصادهــای آســیایی نــه تنــها بــا 
تعرــفه هــای بالاتــری روبــرو هتــسند، بلکــه بیــش از بــسیاری 

دیگــر از کشــورها بــه ایــالات متحــده وابتــسه هتــسند.
دولــت ایــالات متحــده ادعــا می‌کنــد کــه افزایــش تعرــفه هــا بــر 
واردات، کــسری تــجاری ایــالات متحــده را کاهــش می دهــد و 
آنچــه را کــه بــه عنــوان ــشیوه هــای تــجاری ناعادلانــه و غیــر 

متقابــل می دانــد، برطــرف می‌کنــد.

« تاثیــر جنــگ تعرفــه هــا بــر تولیــد ناخالــص داخلــی 
کشورها

نیــون وینچتــسر، استــاد اتقصــاد دانشــگاه صنعــتی اوکلنــد، 
تأثیــرات سیاســت هــای تــجاری بالقــوه و تعرفه هــای »روز 
آزادی« دونالــد ترامــپ و نحــوه تأثیــر آن بــر ســایر کشــورها را 
بــا استــفاده از مــدل‌ تعــادل عمومــی تحــت دو ســناریو بررســی 
کــرده کــه نتایــج آن در ــجداول ــشماره )1( و )2( ارائــه ــشده 
اســت. براســاس ایــن گــزارش، در ســناریوی اول کــه تعرــفه 
هــای ترامــپ بــا اقدامــات تلاــفی جویانه ســایر کشــورها مواجه 
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ــشود، تولیــد ناخالــص داخــلی ایــالات متحــده 438.4 میلیــارد 
دلار )1.45٪( کاهــش خواهــد یاــفت. تولیــد ناخالــص داخــلی 
ســرانه نیــز 3487 دلار در ســال کاهــش می یابــد کــه بیشتــر 
از کاهــش  هــر کشــور دیگــری اســت. کاهــش تولیــد ناخالــص 
داخــلی در مکزیــک )2.24٪( و کانــادا )1.65٪( بیــش از ســایر 
کشورهاســت زیــرا ایــن کشــورها بیــش از 75٪ از ــصادرات 
کشــورهای  می کننــد.  ارســال  متحــده  ایــالات  بــه  را  خــود 
دیگــری کــه کاهــش نــسباًتً زیــادی در تولیــد ناخالــص داخــلی 
دارنــد ــشامل ویتنــام )0.99٪( و ســوئیس )0.32٪( هتــسند. 
در مقابــل برخــی از کشــورها از جنــگ تــجاری ســود می برنــد. 
معمــولاًً، اینــها بــا تعرفه هــای نــسباًتً پاییــن ایــالات متحــده 
مواــجه هتــسند و در نتیــجه تعرفه هــای نــسباًتً پایینــی نیــز بــر 
کالاهــای ایــالات متحــده اعمــال می کننــد. نیوزلنــد )٪0.29( 
و برزیــل )0.28٪( بیشتــرین افزایــش تولیــد ناخالــص داخــلی 
را تجربــه می کننــد. در ســطح هجانــی، تولیــد ناخالــص داخــلی 
ایــن نتیــجه،  500 میلیــارد دلار )0.43٪( کاهــش می یابــد. 

ایــن قاعــده معــروف را تأییــد می کنــد کــه جنــگ هــای تــجاری 
اتقصــاد هجانــی را کوچــک می کنــد.

در ســناریوی دوم، مــدل ســازی بــه تصویــر می کشــد کــه اگــر 
ســایر کشــورها بــه تعرــفه هــای ایــالات متحــده واکنــش نشــان 
ندهنــد چــه اتفاــقی می اــتفد. تغییــرات تولیــد ناخالــص داخــلی 
کشــورهای منتخــب در ــجدول ــشماره )2( ارائــه ــشده اســت.

در ایــن ســناریو، کشــورهایی کــه بــا تعرفه هــای نــسباًتً بالایــی 
زیــادی  بخــش  و  هتــسند  روبــرو  متحــده  ایــالات  ســوی  از 
می کننــد،  ارســال  متحــده  ایــالات  بــه  را  خــود  ــصادرات  از 
را  ناخالــص داخــلی  تولیــد  کاهــش متناســب در  بیشتــرین 
تجربــه می کننــد. ایــن کشــورها عبارتنــد از کانــادا، مکزیــک، 
چیــن.  و  جنوبــی  کــره  ســوئیس،  تایــوان،  تایلنــد،  ویتنــام، 
کشــورهایی کــه بــا تعرفه هــای جدیــد نــسباًتً پاییــن مواــجه 
تجربــه  را  داخــلی  ناخالــص  تولیــد  در  افزایــش  هتــسند، 
ناخالــص  تولیــد  در  افزایــش  بیشتــرین  بریتانیــا  می کننــد. 
داخــلی را تجربــه می کنــد. تعرــفه هــا تولیــد ناخالــص داخــلی 

جدول  1:  تغییر در تولید ناخالص داخلی کشورها بدلیل تعرفه های جدید ترامپ و اقدامات تلافی جویانه سایر کشورها، ارقام به دلار آمریکا

US$ per household US$ billion Percent Country/Region

−$3,487 −$438.4 %−1.45 US

−$2,467 −$38.5 %−1.65 Canada

−$1,192 −$40.7 %−2.24 Mexico
−$818 −$3.2 %−0.32 Switzerland
−$196 −$5.0 %−0.99 Vietnam
−$172 −$1.6 %−0.20 Taiwan
−$110 −$53.1 %−0.27 China
−$46 −$2.5 %−0.06 Japan
−$28 −$8.2 %−0.19 India
−$27 −$0.5 %−0.09 Thailand
−$11 −$0.7 %−0.05 Indonesia
−$5 −$0.2 %0.00 United Kingdom
$53 $10.4 %0.05 European Union

$100 $6.4 %0.28 Brazil
$134 $1.4 %0.07 Australia
$173 $4.1 %0.21 Korea, Republic of
$397 $0.8 %0.29 New Zealand

−$210 −$500.2 %−0.43 World
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ایــالات متحــده را 149 میلیــارد دلار )0.49٪( کاهش می دهد 
زیــرا ایــن تعرــفه هــا هزینــه هــای تولیــد و قیمــت مصــرف 
کننــده را در ایــالات متحــده افزایــش می دهــد. مجمــوع تولیــد 
ناخالــص داخــلی بــرای ســایر نقــاط ــهجان بــه میــزان 155 
میلیــارد دلار کاهــش می یابــد کــه بیــش از دو برابــر کاهــش 
مربوطــه در زمــان تلاــفی جویانــه بــود. ایــن نشــان می دهــد کــه 
بقیــه ــهجان می تواننــد بــا تلاــفی خــسارات را کاهــش دهنــد. 
در عیــن حــال، اــقدام تلاــفی جویانــه منــجر بــه نتیــجه بدتــری 

بــرای ایــالات متحــده میــشود.

« مکانیســم هــای جنــگ تجــاری و تاثیــر بــر بــازار 
نــفت

هــم  بــه  مکانیــسم  چندیــن  طریــق  از  تــجاری  هــای  جنــگ 
پیوستــه قیمــت نفــت را کاهــش می دهنــد. اول از همــه، آنــها 
کل فعالیــت اتقصــادی و تولیــد صنعــتی را کاهــش می دهنــد. 
زمانــی کــه کشــورها بــر کالاهای یکدیگــر تعرفه وضع می کنند، 
فعالیــت هــای تولیــدی معمــولاًً بــا کوچــک ــشدن بازارهــای 
صادراتــی کاهــش می یابــد و بــه طــور متــسقیم مصــرف انــرژی 

در کارخانــه هــا و تأسیـسـات تولیــدی را کاهــش می دهــد.
بــا تشــدید جنــگ تــجاری بیــن ایــالات متحــده و چیــن، ثبــات 
نفــت خــام بــار دیگــر در نوســان اســت. تحلیلگــران هشــدار 
می دهنــد کــه رکــود در اتقصــاد ــهجان می توانــد بــر تقاضــای 
نفــت خــام تأثیــر بگــذارد و باعــث ســقوط قیمــت هجانــی نفــت 
ــشود. گلدمــن ســاکس 45 درــصد احتمــال رکــود در ایــالات 
متحــده در 12 مــاه آینــده را پیــش بینــی کــرده و پیــش بینــی 

جدول  2:  تغییر در تولید ناخالص داخلی کشورها بدلیل تعرفه های جدید ترامپ بدون اقدامات تلافی جویانه سایر کشورها، ارقام به دلار آمریک

US$ per household US$ billion Percent Country/Region

−$1,571 −$24.5 %−1.05 Canada

−$1,503 −$5.9 %−0.59 Switzerland

−$1,188 −$149.3 %−0.49 US
−$1,065 −$36.4 %−2.00 Mexico
−$580 −$5.5 %−0.68 Taiwan
−$480 −$11.4 %−0.58 Korea, Republic of
−$282 −$5.1 %−0.93 Thailand
−$240 −$46.9 %−0.23 European Union
−$196 −$5.0 %−0.99 Vietnam
−$195 −$93.9 %−0.48 China
−$157 −$8.5 %−0.19 Japan
−$42 −$2.9 %−0.20 Indonesia

$1 $0.3 %0.01 India
$2 $0.0 %0.00 New Zealand
$5 $0.3 %0.01 Brazil

$109 $1.1 %0.06 Australia
$424 $12.5 %0.34 United Kingdom

−$128 −$304.7 %−0.26 World
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هــای قیمــت نفــت را بــه ســمت پاییــن اصلاح کــرده اســت. 
ــجی پــی مــورگان نیــز هفــته گذتــشه اعلام کــرد کــه احتمــال 
رکــود اتقصــادی در ایــالات متحــده و ــهجان را 60  درــصد 

می‌بینــد.
تعرفه هــای جدیــد گتــسرده ترامــپ می توانــد تــورم را تحریــک 
کنــد، رــشد اتقصــادی را کاهــش دهــد و اختلاــفات تــجاری را 
تشــدید کنــد و بــر قیمــت نفــت تأثیــر بگــذارد. قیمــت نفــت 
خــام برنــت در هفــته اول آوریــل 2025 نزدیــک بــه 15 درــصد 
کاهــش یاــفت و بــه حــدود 63 دلار در هــر بشــکه  رســید. 
ایــن رــقم در مقایــسه بــا مــدت مشــابه در ســال 2024 کــه 
قیمــت هــر بشــکه بیــش از 90 دلار بــود، نزدیــک بــه 30 درــصد 
کاهــش یاــتفه اســت. ایــن قیمــت بــسیار کمــتر از قیمــت ســربه 
ســر بــرآورد ــشده در بودــجه ســالانه عربتــسان ســعودی و 
اکثــر کشــورهای دیگــر تولیدکننــده نفــت در خاورمیانــه اســت. 
بــا اقدامــات ترامــپ و اقدامــات تلاــفی جویانــه ســایر کشــورها، 
بویــژه چیــن، ثبــات و قابــل پیــش بینــی بــودن تــجارت بیــن 
المــللی تضعیــف خواهــد ــشد. چشــم انــداز کاهشــی قیمــت 
نفــت خــام نشــان دهنــده نگرانــی عمیــق از ایــن اســت کــه 
تعرــفه هــای بــالا می توانــد رــشد اتقصــادی را کاهــش دهــد و 
ــشاید حــتی باعــث رکــود در ایــالات متحــده و کشــورهایی کــه 

بــا آن تــجارت می کننــد، ــشود.
اداره اطلاعــات انــرژی آمریــکا پیش بینی هــای خــود را بــرای 
رــشد اتقصــاد هجانــی کاهــش داد و هشــدار داد کــه تعرفه هــا 
زیــرا  بگــذارد،  بــسزایی  تأثیــر  نفــت  قیمــت  بــر  می توانــد 
پیش بینی هــای خــود بــرای تقاضــای نفــت آمریــکا و ــهجان را 
بــرای ســالهای 2025 و 2026 کاهــش داده اســت. براســاس 
آوریــل  تــا  ژانویــه  از  انــرژی،  المــللی  بیــن  آژانــس  بــرآورد 
2025 در حــدود 2.4 میلیــون بشــکه در روز تقاضــای هجانــی 
نفــت کاهــش داتــشه کــه تقریباًــً 60 درــصد از ایــن کاهــش 
بــه کاهــش فعالیــت هــای صنعــتی چیــن مربــوط میــشود. 
تحلیلگــران بــازار معتقدنــد کــه ایــن رونــد نزولــی تــا زمانــی کــه 
تنــش هــای تــجاری حــل نشــده باــقی بمانــد، ادامــه خواهــد 

داــشت .
تأثیــر اــلصی غیرمتــسقیم  گــزارش وودمکنــزی،  بــر اســاس 
تعرــفه هــا بــر بــازا نفــت از طریــق تقاضــای ضعیــف تــر خواهــد 
بــود. بــر اســاس ایــن گــزارش، کاهــش رــشد تولیــد ناخالــص 
داخــلی هجانــی ناــشی از تعرــفه هــا، تقاضــای نفــت بــرای ســال 

2026 را حــدود 1 میلیــون بشــکه در روز و قیمــت هــا را در 
ســال 2026 بــه میــزان 7 دلار در هــر بشــکه کاهــش می دهــد. 
ایــن بــدان معناســت کــه برنــت بــه طــور متوســط 64 دلار در 
هــر بشــکه بــرای ســال 2026 اســت. نوســانات قیمــت، نیــاز بــه 
حفــظ ســرمایه و عــدم اطمینــان ناــشی از تعرــفه هــا، بــسیاری 
از پــروژه هــای بالادستــی جدیــد را در معــرض خطــر تاخیــر 

ــقرار می دهــد.
پویایــی نــرخ ارز نیــز نقــش مهمــی در تقاضــای نفــت دارد. 
حــدود  در  اول 2025  ماهــه  در ســه  آمریــکا  دلار  ــشاخص 
بــا  عمدتاًــً  نفــت  کــه  آنجایــی  از  ــشد.  تقویــت  درــصد   6/3
اًً  دلار آمریــکا معامــله میــشود، ایــن رونــد نــرخ ارز متــسقیم
بــر ــقدرت خریــد کشــورهای واردکننــده تأثیــر می گــذارد. در 
طــول درگیــری هــای تــجاری، دلار معمــولاًً تقویــت میــشود 
زیــرا ســرمایه گــذاران بــه دنبــال امنیــت دارایــی هــای خــود 
هتــسند. تقویــت ارزش دلار، نفــت را بــرای کشــورهایی بــا 
ارزهــای ضعیــف گران تــر می کنــد، تقاضــا را بیشتــر کاهــش 
می دهــد و یــک مارپیــچ کاهــش قیمــت را تقویــت می کنــد.

اتقصــاد  مؤســسه  ارــشد  اتقصــاددان  چــن،  لیــن  دکــتر 
قیمــت  کاهــش  می‌کنــد  خاطرنشــان  پیترســون،  بین‌المــلل 
نفــت در ســال 2025 منعکــس کننــده الگوهــای ســال‌های 
2019-2018 اســت ، کــه در آن افزایــش 10 درــصدی در تعرــفه 
هــا بــا کاهــش 4/7درــصدی قیمــت برنــت مرتبــط اســت. ایــن 
الگــوی تاریخــی رابطــه ثابــت بیــن جنــگ تــجاری و تقاضــای 

خــام را برتــسجه می‌کنــد .
طــور  بــه  تــجاری  هــای  جنــگ  طــول  در  نیــز  بــازار  تحلیــل 
چشــمگیری تغییــر می کنــد. ســرمایه گــذاران معمــولاًً ریــسک 
بــه  از کالاهایــی ماننــد نفــت  گریــز میــشوند و ســرمایه را 
بخــش هــای مطمئنــی ماننــد اوراق قرضــه منتقــل می کننــد. 
تــر می توانــد کاهــش  امــن  بازارهــای  بــه ســمت  گــذار  ایــن 
قیمت هــا را فراتــر از آنچــه کــه اــصول بنیادین نشــان می دهند 

تشــدید کنــد.
رابطــه بیــن درگیــری هــای تــجاری و بازارهــای انــرژی ریشــه 
هــای تاریخــی عمیقــی دارد. قانــون تعرــفه اســموت هاولــی 
در ســال 1930، کــه عــوارض واردات بیــش از 20000 کالا را 
افزایــش داد، بــه فروپاــشی ویرانگــر تــجارت هجانــی و تولیــد 
بــا کاهــش تقاضــای هجانــی،  صنعــتی کمــک کــرد. متعاقباًــً 
قیمــت نفــت بیــن ســال های 1930 و 1931 تقریباًــً 66 درــصد 
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کاهــش یاــفت. تنش هــای تــجاری آمریــکا و چیــن در ســال های 
2018 و2019 باعــث کاهــش 42 درــصدی قیمــت نفــت خــام 
تــا ژانویــه 2019 ــشد. ایــن کاهــش  WTI بیــن اکتبــر 2018 
نشــان دهنده  کــه  داد  رخ  اوپــک  تولیــد  کاهــش  علی رغــم 
مکانیــسم قدرتمنــد تخریــب تقاضــا در درگیری هــای تــجاری 
درــصد   30 تــا   20 مــداوم  طــور  بــه  تاریخــی  الگــوی  اســت. 
کاهــش قیمــت نفــت را در طــول دوره هــای تشــدید جنــگ 
تــجاری بــزرگ نشــان می دهــد، کــه بهبــود معمــولاًً مشــروط 
بــه تصمیم گیــری تــجاری یــا تعدیل هــای قابــل توــجه عرضــه 

اســت.
داده هــای تاریخــی نشــان می‌دهــد کــه قیمــت نفــت معمــولاًً 
بــه مــدت 6 تــا 18 مــاه پــس از تشــدید جنــگ تــجاری در رکــود 
باــقی می مانــد و بهبــود آن بــه ســه عامــل بتــسگی دارد: حــل 
تولیدکننــدگان  توســط  تولیــد  تعدیــل  تــجاری،  هــای  تنــش 
کاهــش  اتقصــادی.  رــشد  تــشاب  بازگشــت  و  نفــت  عمــده 
مــاه   14 تقریباًــً  و2019   2018 ســال های  در  نفــت  قیمــت 
طــول کشــید تــا دوبــاره بــه ســطوح قبــلی بازگــردد، کــه بهبــود 
عمدتاًــً ناــشی از نــظم و انضبــاط تولیــد اوپــک پلاس بــود تــا 
تصمیم گیــری تــجاری. دکــتر مارتیــن لفدتــشاین از دانشــگاه 
قبــلی  هــای  چرخــه  خلاف  بــر  می دهــد  هشــدار  هــاروارد 
کالاهــا، رکــود فعــلی قیمــت نفــت ــشامل تغییــرات اساســی 
در معمــاری تــجارت هجانــی اســت کــه می توانــد ــجدول زمانــی 

ببــهود را فراــتر از هنجارهــای تاریخــی گـتسـرش دهــد.

« جمع بندی

تعرفه‌هــای ●  کــه  اســت  ایــن  اتقصاددانــان  نــظر  اجمــاع 
گتــسرده ترامــپ اگــر بــرای مــدت طولانــی برقرار بمانند، رــشد 
اتقصــاد هجانــی را کاهــش داده و احتمــال رکــود را افزایــش 
افزایــش  را  اطمینــان  عــدم  تعرفه‌هــا،  ایــن  زیــرا  می‌دهنــد. 
داده و تصمیم‌گیــری را بــرای کــسب‌وکارها و ســرمایه‌گذاران 

دــشوارتر کــرده اســت.

هــای ●  تعرــفه  اگــر  اوکلنــد،  دانشــگاه  گــزارش  براســاس 
ترامــپ بــا اقدامــات تلاــفی جویانــه ســایر کشــورها مواــجه 
ــشود، تولیــد ناخالــص داخــلی ایــالات متحــده 1/45درــصد 
در  کاهــش  بیشتــرین  آن  از  پــس  یاــفت.  خواهــد  کاهــش 
تولیــد ناخالــص داخــلی متعــلق بــه کشــورهایی خواهــد بــود 

کــه ــصادرات بالایــی بــه امریــکا دارنــد. 

ســود ●  تــجاری  جنــگ  از  کشــورها  از  برخــی  مقابــل  در 
می‌برنــد. معمــولاً، اینــها بــا تعرفه‌هــای نــسبتاً پاییــن ایــالات 
نــسبتاً  تعرفه‌هــای  نتیــجه  در  و  هتــسند  مواــجه  متحــده 
پایینــی نیــز بــر کالاهــای ایــالات متحــده اعمــال می‌کننــد. در 
ســطح هجانــی، تولیــد ناخالــص داخــلی 0/43 درــصد کاهــش 
می‌یابــد. ایــن نتیــجه، ایــن قاعــده را تأییــد می‌کنــد کــه جنــگ 

هــای تــجاری اتقصــاد هجانــی را کوچــک می‌کنــد.

را ●  خــود  پیش‌بینی‌هــای  آمریــکا  انــرژی  اطلاعــات  اداره 
بــرای رــشد اتقصــاد هجانــی کاهــش داد و هشــدار داد کــه 
تعرفه‌هــا می‌توانــد بــر قیمــت نفــت تأثیــر بــسزایی بگــذارد، 
و  آمریــکا  نفــت  تقاضــای  بــرای  خــود  پیش‌بینی‌هــای  زیــرا 
ــهجان را بــرای ســالهای 2025 و 2026 کاهــش داده اســت.

چشــم انــداز کاهشــی قیمــت نفــت خــام نیــز نشــان دهنــده ● 
نگرانــی عمیــق از تعرــفه هــای بــالا اســت کــه می‌توانــد رــشد 
ایــالات  باعــث رکــود در  اتقصــادی را کاهــش داده و حــتی 
تــجارت می‌کننــد، ــشود.  آن  بــا  کــه  و کشــورهایی  متحــده 
تحلیلگــران بــازار معتقدنــد کــه رونــد نزولــی تقاضــا و قیمــت، 
تــا زمانــی کــه تنــش هــای تــجاری حــل نشــده باــقی بمانــد، 

ادامــه خواهــد داــشت .

گــذاران معمــولاً ●  در طــول جنــگ هــای تــجاری، ســرمایه 
ماننــد  کالاهایــی  از  را  ســرمایه  و  میــش‌وند  گریــز  ریــسک 
نفــت بــه بخــش هــای مطمئنــی ماننــد اوراق قرضــه منتقــل 
می‌کننــد. ایــن گــذار بــه ســمت بازارهــای امــن تــر می‌توانــد 
کاهــش قیمت‌هــا را فراتــر از آنچــه کــه اــصول بنیادیــن نشــان 

کنــد.  می‌دهنــد تشــدید 

الگوهــای تاریخــی بــه طــور مــداوم 20 تــا 30 درــصد کاهــش ● 
قیمت نفت را در طول دوره‌های تشــدید جنگ تجاری بزرگ 
نشــان می‌دهــد، کــه بهبــود معمــولاً مشــروط بــه تصمیم‌گیــری 

تــجاری یــا تعدیل‌هــای قابــل توــجه عرضــه اســت.

داده هــای تاریخــی نشــان می‌دهــد کــه قیمــت نفــت معمولاً ● 
بــه مــدت 6 تــا 18 مــاه پــس از تشــدید جنــگ تــجاری در رکــود 
باــقی می‌مانــد و بهبــود آن بــه ســه عامــل بتــسگی دارد: حــل 
تولیدکننــدگان  توســط  تولیــد  تعدیــل  تــجاری،  هــای  تنــش 

عمــده نفــت و بازگشــت تــشاب بــه رــشد اتقصــادی.
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طرح مسئله1.

دونکلفــلوت1 کــه بــه معنــای لغــوی " آرامــش تاریــک" اســت، 
بــرای  انــرژی  صنعــت  در  کــه  اســت  آلمانــی  اــصطلاح  یــک 
توصیــف ــشرایط آب وهوایــی بــه کار مــی رود کــه در آن کاهــش 
تابــش خورــشید و ــقدرت بــاد باعــث میــشود انــرژی کمــی 
یــا هیــچ انــرژی ای از منابــع انــرژی تجدیدپذیــر تولیــد نشــود. 
بــا رــشد سهــم انرژی هــای تجدیدپذیــر در ســبد بــرق اروپــا، 
ایــن دوره هــا منــجر بــه افزایــش نوســانات تقاضــای گاز و 
تأثیرگــذاری بــر قیمت هــا )خصواًــصً در زمان هایــی کــه بــازار 
بــا کمبــود مواــجه اســت( بــوده اســت، زیــرا نیروگاه هــای گازی 
بــرای پــر کــردن ایــن ــشکاف مقطعــی بــه کار گرــتفه میــشوند، 
حــتی اگــر کل تقاضــای گاز در بخــش تولیــد بــرق همچنــان بــا 

توســعه انرژیهــای تجدیدپذیــر کاهــش یابــد.

تحلیل و ارزیابی 2.

تقاضــای گاز در اروپــا از الگــوی فصــلی خاــصی برخوردار اســت 
و افزایــش ناگهانــی و کوتاه مــدت تقاضــا در زمتــسان امــری 
طبیعــی اســت امــا رــشد تولیــد انــرژی بــاد لایــه دیگــری از عــدم 
قطعیــت را بــه همــراه آورده اســت کــه باعــث ایــجاد اوج هــای 
بیشتــری در تقاضــای گاز میــشود کــه انــدازه و مــدت آن هــا 

پیش بینی پذیــر نیــست.
بــه  دسترســی  کمبــود  از  دوره  چندیــن   ،2024 ســال  در 
انرژی هــای تجدیدپذیــر، یــا همــان دونکلفــلوت، رخ داد کــه 
بیشتــر آن هــا مــورد توــجه ــقرار نگرتفنــد و بــه تیــتر اخبــار بــازار 
تبدیــل نشــدند. بــا ایــن حــال، ایــن دوره هــا زمانــی کــه بــازار در 
وضعیــت فشــرده ــقرار دارد، توــجه بیشتــری را بــه خــود ــلجب 
می کننــد، مــثلاًً در زمان هــای ســردی هــوا کــه تقاضــای گاز و 

بــرق بــرای گرمایــش را افزایــش می دهــد.
بــسیاری از مــردم در نوامبــر )زمانــی کــه تولیــد بــرق کــم از بــاد 
)و خورــشید( بــرای چندیــن روز در آلمــان حاکــم بــود( متوــجه 

1. Dunkelflaute

همزمــان  به طــور  پدیــده  ایــن  ــشدند.  دونکلفــلوت  معنــای 
هــوای  نیــز  آن هــا  بیشتــر  کــه  اروپایــی  کشــور  چندیــن  در 
نــسباًتً ســردی را تجربــه کردنــد، رخ داد. از 3 تــا 16 نوامبــر، 
افزایــش ناگهانــی تقاضــای گاز باعــث مصــرف 4.5 میلیــارد 
مترمکعــب گاز از ذخیره ســازی ــشد )ــشکل 1( کــه کاهشــی 
قابــل توــجه بــرای ایــن زمــان از فصــل زمتــسان بــود. در ادامــه 
مــاه، گاز بیشتــری از ذخیره ســازی خــارج ــشد )5.9 میلیــارد 
مترمکعــب( کــه عمدتاًــً بــه دلیــل تقاضــا بــرای گرمایــش بــود، 
اگرچــه 2.5 میلیــارد مترمکعــب از ایــن گاز بــه دلیــل کاهــش 
تولیــد بــاد بــود کــه سهــم گاز را در ســبد تولیــد بــرق در دوره 

25 تــا 30 نوامبــر بــالا نگــه داــشت.
در ژانویــه، کاهــش دمــا و کاهــش تولیــد بــرق بــادی کــه دو 
بــار در فاــلصه چنــد روز رخ داد، همزمــان بــا تقاضــای بــالای 
گاز و بــرق بــرای گرمایــش در میانــه زمتــسان، باعــث ایــجاد 
یــک افزایــش ناگهانــی در تقاضــای گاز ــشد. ایــن اتفــاق تحــت 
عنــوان پدیــده دونکلفــلوت بــه تیــتر اخبــار تبدیــل نشــد، امــا 
باعــث ــشد تنــها در 13 روز از 6 تــا 19 ژانویــه، تقاضــا بــرای 
گاز ذخیرهــشده حــدود 10 میلیــارد مترمکعــب افزایــش یابــد 
ذخیره‌ســازی  ظرفیــت  از  درــصد   10 حــدود  کــه   )1 )ــشکل 

زیرزمینــی در اتحادیــه اروپــا را تشــکیل می دهــد.
ترکیــب دونکلفــلوت و ســرمای هــوا می توانــد بــر قیمت هــای 
گاز تأثیــر بگــذارد، امــا در ژانویــه هیــچ همبتــسگی واضحــی 
بیــن تقاضــای گاز و قیمت هــا وــجود نداــشت، در حالــی کــه 
ایــن همبتــسگی در نوامبــر زمانــی کــه بــازار به طــور کــلی در 

وضعیــت ســخت عرضــه ــقرار داــشت، بــتهر بــود.
علیرغــم اینکــه ســطح کــلی تقاضــا نــسبت بــه استــانداردهای 
تاریخــی پاییــن باــقی مانــده اســت، بایــد انــظتار داــشت کــه 
و ــشدت  تعــداد  نــظر  از  گاز  تقاضــای  کوتاه مــدت  اوج هــای 
افزایــش یابــد. بــا توــجه بــه انعطاف پذیــری محــدود کوتاه مدت 
در ســمت تقاضــا )ــفعلاًً ایــن وضعیــت در آینــده بهبــود خواهــد 
به طــور  ســریع الوصول  و  انعطاف پذیــر  گاز  عرضــه  یاــفت(، 

فزاینــده ای بــرای تعــادل در اروپــا حیاتــی خواهــد بــود.

22 22
نوسانات تقاضای گاز در اروپا و نقش افزایش ظرفیت واردات 

ال ان جی و ذخیره سازی زیرزمینی در برون رفت از این بحران
مهدیه ابوالحسنی چیمهءمهدیه ابوالحسنی چیمهء
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زیرســاخت های  نــظر  از  هــم   - اروپــا1  گاز  تأمیــن  سیتــسم 
فیزیکی و هم بازار معاملاتی - طی چند دهه گذتشه توسعه 
یاــتفه اســت تــا بتوانــد بــا تغییــرات فصــلی و روزانــه تقاضــا 
تطبیــق یابــد. امــا در ــشرایطی کــه تقاضــای گاز نوســانی تر 
و نــسباًتً بی کشــش ــشده اســت، نیــاز بــه عرضــه ای وــجود 
دارد کــه هــم در ســطح فصــلی و هــم روزانــه انعطاف پذیــر 
باــشد. همان طــور کــه در ــشکل 3 مشــاهده میــشود، تنــها 
در ســال 2024، کل عرضــه گاز اروپــا از پیــک فصــلی 2,124 
میلیــون مترمکعــب در روز در 11 ژانویــه بــه کمتریــن میــزان 
499 میلیــون مترمکعــب در روز در 25 اوت کاهــش یاــفت. 
نوســانات کوتاه مــدت در ژانویــه 2024 باعــث ــشد عرضــه از 

1. عرضه به عنوان ترکیبی از تولید، واردات خط لوله، ارسال گاز از پایانه‌های گازی سازی مجدد LNG و برداشت خالص از ذخایر، منهای صادرات 
مجدد فیزیکی از طریق خط لوله به اوکراین و مراکش محاسبه میشود. عرضه کل مصرف ضمنی است.

حــدود 1,200 میلیــون مترمکعــب در روز در 1 ژانویــه بــه بیــش 
از 2,100 میلیــون مترمکعــب در روز در 11 ژانویــه افزایــش و 
ســپس تــا 27 ژانویــه بــه 1,400 میلیــون مترمکعــب در روز 
کاهــش یابــد. بــه طــور مشــابه، در نوامبــر، عرضــه از 979 
میلیــون مترمکعــب در روز در 1 نوامبــر بــه اوج 1,700 میلیــون 
تــا 24  افزایــش و ســپس  مترمکعــب در روز در 21 نوامبــر 
نوامبــر بــه 1,258 میلیــون مترمکعــب در روز کاهــش یاــفت.
یــک ســوال کلیــدی بــرای طــرف عرضــه در اروپــا ایــن اســت کــه 
ایــن انعطاف پذیــری کــجا ــقرار دارد. همانطــور کــه ــشکل 4 و 
ــشکل 5 بــرای ماه‌هــای ژانویــه و نوامبــر 2024 نشــان داده 
ــشده، انعطاف پذیری در برداــشت از تأسیــسات ذخیره ســازی 

EUR/( )نقطه میانی( در روز آینــده NBP و TTF در مقابل قیمت هــای روزانه UK + EU27 در )محور چــپ ،Bcm/d( ــشکل  2:تقاضــای روزانــه گاز
MWh، محور سمت راست( در ژانویه و نوامبر 2024

Source :A. Honoré (OIES). Data on gas demand calculated by this author using raw data from various sources

ــشکل  1:تقاضای روزانه گاز و برداــشت خالص ذخیره ســازی )Bcm/d، محور چپ( در مقابل تولید برق از باد و گاز )TWh/d، محور سمت راست( 
در UK + 27-EU در ژانویه و نوامبر 2024

Source :A. Honoré (OIES). Data on gas demand calculated by this author using raw data from various sources,
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زیرزمینــی گاز و ارســال گاز از پایانــه هــای گازی ســازی مــجدد 
LNG ــقرار دارد. در مقابــل، انعطاف پذیــری ناــشی از واردات 
از طریــق خــط لولــه و تولیــد داخــلی گاز در اروپا محدود اســت.

نبــود پاســخ نــسبی واردات گاز از طریــق خــط لولــه بــه افزایش 

تقاضــا، نشــان دهنده فقــدان انعطاف پذیــری در عرضــه گاز از 
طریــق خــط لولــه اســت. در طــول زمتــسان، متوســط عرضــه 
نــروژ در ســطوح بالایــی در  از  لولــه  از طریــق خــط  ماهانــه 
حــدود 345 تــا 355 میلیــون مترمکعــب در روز جریــان دارد 
کــه نزدیــک بــه حداکثــر ظرفیــت نــروژ بــرای تولیــد، ــفرآوری 
و ــصادرات گاز از طریــق خــط لولــه اســت. بــه طــور مشــابه، 
عرضــه از آذربایــجان بــا ظرفیــت 34 میلیــون مترمکعــب در 
روز خــط لولــه ترانــس آدریاتیــک )TAP( محــدود ــشده اســت.
از  عرضــه گاز از طریــق خــط لولــه از ــشمال آفریقــا عمدتاًــً 
الجزایــر بــه اســپانیا و ایتالیــا ــصورت مــی گیــرد، در حالــی کــه 
حــجم بــسیار کمــی )حــدود 2 تــا 7 میلیــون مترمکعــب در روز( 
از لیبــی بــه ایتالیــا جریــان مــی یابــد. عرضــه گاز از طریــق خــط 
لولــه الجزایــر بــه اســپانیا بــه دلیــل ظرفیــت خــط لولــه مــدگاز 
محــدود ــشده اســت و معمــولاًً در محــدوده 21 تــا 31 میلیــون 
مترمکعــب در روز ــقرار دارد. عرضــه گاز از طریــق خــط لولــه 
الجزایر به ایتالیا در دو ســال گذتــشه میانگین ماهانه ای بین 
42 تــا 72 میلیــون مترمکعــب در روز داتــشه اســت، اگرچــه 
جریــان روزانــه گاهــی بــه ظرفیــت کامــل خــط لولــه ترانــس مــد 
)85 میلیــون مترمکعــب در روز( رســیده اســت. عرضــه گاز 
از طریــق خــط لولــه از الجزایــر تــا حــدی انعطاف پذیــر اســت و 
بــا محــدوده درخواســت های مــجاز بــرای خریــداران ایتالیایــی 
تحــت قراردادهــای بلندمــدت بــا ســوناطراک هماهنــگ اســت، 
امــا همچنیــن توســط نیــاز ســوناطراک بــه انــجام تعــهدات 
می توانــد  کــه  میــشود  محــدود   LNG ــصادرات  و  داخــلی 
حــجم گاز قابــل عرضــه بــه بــازار تــک محمولــه را علاوه بــر 

قراردادهــای بلندمــدت محــدود کنــد.
بزرگ تریــن کاهــش انعطاف پذیــری در عرضــه گاز از طریــق 
خــط لولــه بــه اروپــا در ســه ســال گذتــشه، قطــع عرضــه از 
ســوی روســیه بــوده اســت. پیــش از بحــران میــان روســیه و 
ارائــه  توانایــی  اوکرایــن در فوریــه ۲۰۲۲، ــشرکت گازپــروم 
انعطاف پذیــری قابــل توــهجی را داــشت کــه ایــن امــر از دو 
هــای  انتخــاب  از  ای  دامنــه  الــف(  بــود:  امکان پذیــر  طریــق 
بلندمــدت  قراردادهــای  در چارچــوب  مــجاز  روزانــه  عرضــه 
آن. ب( توانایــی عرضــه مقادیــر اضاــفی در بــازار تــک محمولــه 
تــجاری  مراکــز  در  کــه  خــود  تابعــه  ــشرکت های  طریــق  از 
اروپــا فعالیــت داتــشند )ماننــد گازپــروم آلمانیــا و گازپــروم 
مارکتینــگ انــد تریدینــگ( و همچنیــن از طریــق فروش هــای 
اضاــفی در پتلفــرم ــفروش الکترونیکــی خــود. گازپــروم هــم 

شکل 3: کل عرضه گاز روزانه اروپا )MMcm در روز(

ــشکل 4: کل عرضه روزانه گاز اروپا بر اســاس منبع در 23 دسامبر تا 24 
فوریه )MMcm در روز(

ــشکل 5: کل عرضه روزانه گاز اروپا بر اســاس منبع در اکتبر تا دســامبر 
MMcm( 2024 در روز(

Source : J. Sharples (OIES). Data calculated by this author using raw 
data from: Eurostat,19 ENTSOG Transparency

Source : J. Sharples (OIES). Data calculated by this author using raw 
data from: Eurostat, ENTSOG Transparency

Source : J. Sharples (OIES). Data calculated by this author using raw 
data from: Eurostat, ENTSOG Transparency
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ظرفیــت عرضــه )از تولیــد گاز خــود( و هــم ظرفیــت ــصادرات 
از طریــق خــط لولــه بــرای ارائــه ایــن حــجم اضاــفی را همانطــور 
کــه در ســال 2019، زمانــی کــه ــصادرات گاز از طریــق خــط 

لولــه روســیه بــه اوج خــود رســید را داـشـت.
تولیــد گاز در اروپــا انعطاف پذیــری قابــل توــهجی در عرضــه 
روزانــه نــدارد و پایــان تولیــد از میــدان گروینگــن در هلنــد 
)پــس از چنــد ســال کاهــش تدریــجی( تنــها منبــع قابــل توــجه 
نوســانات فصــلی در تولیــد گاز در اتحادیــه اروپــا را حــذف 
کــرده اســت. در بریتانیــا، تولیــد گاز نوســانات فصــلی نــدارد، 
و  تعمیــر  دلیــل  بــه  تابتــسان  اوایــل  یــا  بــهار  اواخــر  در  امــا 

می یابــد. کاهــش  نگــهداری 
 بــا کاهــش عرضــه گاز از طریــق خــط لولــه روســیه بــه اروپــا 
در ســال 2022، خالــص واردات LNG بــه ســطح بی ســابقه ای 
افزایــش یاــفت. واردات طــی دوره 2018-2017 از 50 تــا 53 
میلیارد مترمکعب در سال - به 83 تا 101 میلیارد مترمکعب 
در ســال طــی دوره 2021-2019 افزایــش یاــتفه اســت، واردات 
بــه طــور چشــمگیری بــه 143-144 میلیــارد مترمکعــب در دوره 
ایــن واردات در ســال  اســت.  یاــتفه  افزایــش   2022-2023
 LNG 2024 تــا حــدی کاهــش یاــفت. انعطاف پذیــری عرضــه

بــه عوامــل معــتددی بـتسـگی دارد.
در ســطح کلان، اروپــا از وــجود یــک بــازار بــزرگ، نقــد ــشونده1 
افزایــش  از  اروپــا  به ویــژه،  می بــرد.  بــهره   LNG هجانــی  و 
عرضــه انعطاف‌پذیــر LNG ایــالات متحــده ســود بــرده اســت. 
ایــالات متحــده منبــع 46  اول ســال 2024،  مــاه  یــازده  در 
درــصد از واردات LNG اروپــا بــود کــه بیشتــرین سهــم را در 

بیــن هــر تامیــن کننــده واحــدی داــشت.
بــا ایــن حــال، محدودیت هایــی نیــز بــرای انعطاف پذیــری ایــن 
عرضــه وــجود دارد. اولیــن محدودیــت، مــدت زمــان رســیدن 
محموله هــای LNG اســت، حــتی زمانــی کــه مقصــد تحویــل در 
زمــان بارگیــری محمولــه تأییــد ــشده باــشد. به عنــوان مثــال، 
 LNG در نوامبر-دســامبر 2024، ســریع ترین ســفر یک کشتــی
از ایــالات متحــده بــه اروپــا 11 روز طــول کشــید، امــا بیشتــر 
تحویل هــا در ایــن مــسیر 12 تــا 16 روز زمــان بــرد. دومیــن 
محدودیــت، دسترســی بــه تــک محموله هــا در زمــان افزایــش 
ایــن محموله هــا  رســیدن  بــرای  نیــاز  مــورد  زمــان  و  تقاضــا 

1. liquid
2. trading terms
3. Grain

اســت. به عنــوان مثــال، یــک کشتــی LNG در میانــه اقیانــوس 
اطــلس یــا نیمــه راه ســاحل غربــی آفریقــا در مــسیر از ایــالات 
متحــده بــه آســیا، در ــصورت ــفروش مــجدد و تغییــر مــسیر، 
ممکــن اســت هنــوز یــک هفــته طــول بکشــد تــا بــه اروپا برســد.
نــظر  از  )هــم   LNG محموله هــای  بــه  دسترســی  از  فراتــر 
تخلیــه  تــجاری2(، ظرفیــت  ــشرایط  نــظر  از  هــم  و  فیزیکــی 
محموله هــا در پایانه هــای گازی ســازی مــجدد توســط تعــداد 
اســکله ها و ظرفیــت تخلیــه ســاعتی پایانــه تعییــن میــشود. 
ایــن موضــوع معمــولاًً یــک محدودیــت محــسوب نمیــشود، 
 LNG امــا در تابتــسان 2022، پایانه‌هــای گازی ســازی مــجدد
کاهــش  بحبوحــه  در  هلنــد  و  بلژیــک  فرانــسه،  ــشمال  در 
استــریم، در  نــورد  از طریــق  لولــه روســیه  گاز خــط  عرضــه 
حداکثــر ظرفیــت خــود کار می کردنــد. اــفزودن ظرفیــت جدیــد 
گازی ســازی مــجدد LNG در ایــن منطقــه )و ایــجاد تعــادل 
مــجدد در بــازار منطقــه ای( ایــن محدودیــت را کاهــش داده 
 210 اروپــا   LNG واردات  ظرفیــت   ،2022 اوت  در  اســت. 
میلیــارد مترمکعــب در ســال )17.5 میلیــارد مترمکعــب در 
مــاه( بــود کــه تــا ژانویــه 2024 بــه 254 میلیــارد مترمکعــب 
در ســال )21.1 میلیــارد مترمکعــب در مــاه( افزایــش یاــفت و 
پیش بینــی میــشود تــا پایــان ســال 2026 بــه 298 میلیــارد 
مترمکعــب در ســال )حــدود 25 میلیــارد مترمکعــب در مــاه( 
برســد. اگرچــه بخشــی از ایــن توســعه در پایانه هــای خشــکی 
انــجام ــشده اســت )به عنــوان مثــال، یــک مخــزن ذخیره ســازی 
جدیــد 190,000 مترمکعبــی در جزیــره گِرِِیِــن3 در بریتانیــا(، امــا 
بیشتــر رــشد بیــن ســال های 2022 و 2024 ناــشی از اــفزودن 
ده واحــد FSRU جدیــد بــوده اســت و چــهار واحــد دیگــر نیــز 
بــرای آلمــان و ایتالیــا در ســال 2025 برنامه ریــزی ــشده اند.
ظرفیــت  رســیدند،  مقصــد  بــه  محموله هــا  کــه  هنگامــی 
ذخیره ســازی LNG در مخــازن پایانه هــای گازی ســازی مــجدد 
و ســپس عرضــه آن بــه بــازار از طریــق تنظیــم کنترلــشده 
انعطاف پذیــری عرضــه را افزایــش می دهــد. پایانه هــای بــزرگ 
گازی ســازی مــجدد در خشــکی معمــولاًً ظرفیــت ذخیره ســازی 
بیــن 320,000 تــا 1,000,000 مترمکعــب LNG دارنــد و ظرفیــت 
تحویــل روزانــه قابــل توــهجی نیــز ارائــه می دهنــد. در مقابــل، 
 LNG هــا تقریباًــً بــه انــدازه یــک محمولــه FSRU واحدهــای
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)حــدود 170,000 تــا 174,000 مترمکعــب( هتــسند. بنابرایــن، 
FSRUهــا ظرفیــت ذخیره ســازی و عرضــه کمــتری و در نتیــجه 
انعطاف پذیــری کمــتری نــسبت بــه پایانه هــای بــزرگ خشــکی 

دارنــد.
بــر اســاس گــزارش Gas Infrastructure Europe، اتحادیــه 
اروپــا ظرفیــت ارســال کمــی کمــتر از 700 میلیــون مترمکعــب 
در روز را از طریــق 28 پایانــه گازی ســازی مــجدد LNG خــود 
دارد کــه ایــن میــزان بیشتــر از مجمــوع ظرفیــت نــروژ، الجزایــر 
و لیبــی بــرای عرضــه گاز از طریــق خــط لولــه بــه همــان بــازار 
ایــن 700 میلیــون مترمکعــب در روز معــادل 8 روز  اســت. 
عرضــه از ذخایــر کامــل در ظرفیــت ذخیره ســازی گاز طبیعــی 
 LNG 5.6 میلیــارد مترمکعبــی پایانه هــای گازی ســازی مــجدد
اســت. بــا ایــن حــال، کل موــجودی در هــر روز خــاص در 12 
میلیــارد مترمکعــب  تــا 3.6  مــاه گذتــشه در محــدوده 2.4 

بــوده اســت، کــه معــادل 4 روز حداکثــر تحویــل اســت.
مترمکعــب  میلیــارد   1.25 حــدود  بریتانیــا  ایــن،  بــر  علاوه 
 Milford Haven در  طبیعــی  گاز  ذخیره ســازی  ظرفیــت 
)محــل پایانه هــای South Hook و Dragon( و جزیــره گِرِِیِــن 
دارد کــه ظرفیــت ذخیره ســازی LNG اروپــا را بــه نزدیکــی 7 
بــرای  ایــن موضــوع به ویــژه  میلیــارد مترمکعــب می رســاند. 
بریتانیــا اهمیــت دارد، زیــرا ظرفیــت ذخیره ســازی زیرزمینــی 
گاز ایــن کشــور محــدود اســت )حــدود 1.5 میلیــارد مترمکعــب 
تعــدادی  در  دیگــر  مترمکعــب  میلیــارد   1.5 و   Rough در 
تأسیــسات کوچــک و بــا نــرخ تزریــق و برداــشت بــالا1( و ایــن 
مقــدار نــسبت بــه انــدازه بــازار بریتانیــا )64 میلیارد مترمکعب 

در ســال 2023( کــم اســت.
در نهایــت، ذخیره ســازی زیرزمینــی گاز نقــش بــسیار مهمــی 
در متعــادل کــردن تغییــرات فصــلی قابــل توــجه در تقاضــای 
امــکان ذخیره ســازی گاز وارداتــی  و  ایفــا می کنــد  اروپــا  گاز 
در تابتــسان بــرای مصــرف در زمتــسان را فراهــم می کنــد. 
ذخیره ســازی  ظرفیــت  دارای  بریتانیــا  و  اروپــا  اتحادیــه 

زیرزمینــی حــدود 108 میلیــارد مترمکعــب اســت.
بــا ایــن حــال، بــرای هــدف تحلیــل حاضــر، توانایــی افزایــش 
بــرای  کــه  اســت  روزانــه  ســطح  در  برداــشت ها  کاهــش  و 
حفــظ تعــادل بــازار گاز اروپــا بــسیار حیاتــی اســت. ظرفیــت 
حــدود  اروپــا  اتحادیــه  در  ذخیره ســازی  روزانــه  برداــشت 
20,000 گیگاوات ســاعت در روز )1,846 میلیــون مترمکعــب 

1. fast-cycle facilities

 2.5 حــدود  تنــها  نــه  روزانــه  عرضــه  ایــن  اســت.  روز(  در 
برابــر بیشتــر از عرضــه روزانــه تمــام پایانه هــای گازی ســازی 
مــجدد LNG در اتحادیــه اروپــا اســت، بلکــه می توانــد بــرای 
بنابرایــن مکمــل  و  نیــز حفــظ ــشود  دوره هــای طولانی تــری 
»ســریع« عرضــه از پایانه هــای گاری ســازی مــجدد LNG )کــه 
مخــازن ذخیره ســازی آن هــا به‌طــور مــداوم پــر میــشوند( در 

افزایــش تقاضــا اســت. زمان هــای 
همچنیــن ــشایان ذکــر اســت کــه ظرفیــت گازی ســازی مــجدد 
نابرابــر  به طــور  زیرزمینــی  ذخیره ســازی  ظرفیــت  و   LNG
از 7,740  مثــال،  به عنــوان  توزیــع ــشده اند.  اروپــا  بــازار  در 
گیگاوات ســاعت در روز ظرفیــت تحویــل LNG در اتحادیــه 
درــصد(   19.1( فرانــسه  و  درــصد(   27.5( اســپانیا  اروپــا، 
مجموعاًــً 46.6 درــصد از کل را تشــکیل می دهنــد. بلژیــک، 
آلمــان، ایتالیــا و هلنــد نیــز 37.5 درــصد دیگــر را بــه خــود 
اختصــاص داده انــد، بــه ایــن معنــی کــه 84 درــصد از ظرفیــت 
تحویــل LNG در اتحادیــه اروپــا در ــشش کشــور عضــو متمرکــز 
ــشده اســت. به طــور مشــابه، از 20,000 گیگاوات ســاعت در 
روز ظرفیــت ذخیره ســازی زیرزمینــی گاز، آلمــان )34 درــصد(، 
فرانــسه )12.5 درــصد(، ایتالیــا )14.6 درــصد( و هلنــد )13.8 
روزانــه  برداــشت  ظرفیــت  از  درــصد   75 مجموعاًــً  درــصد( 

ذخیره ســازی در اتحادیــه اروپــا را تشــکیل می دهنــد.
قابــل  بــه ظرفیــت  اروپــا  بازارهــای  از  برخــی  کــه  حالــی  در 
ذخیره ســازی  از  برداــشت  و   LNG تحویــل  بــرای  توــهجی 
در  ایتالیــا(،  و  هلنــد  فرانــسه،  )آلمــان،  دارنــد  دسترســی 
تحویــل  بــه ســمت  تعــادل  اروپــا  بازارهــای  از  دیگــر  برخــی 
LNG متمایــل اســت )بلژیــک، یونــان، لیتوانــی و بریتانیــا( و 
انعطاف پذیــری  اــلصی  منبــع  ذخیره ســازی  دیگــر  برخــی  در 
و  اسلــواکی  چــک،  جمــهوری  مجارستــان،  )اتریــش،  اســت 
لتونــی(. بنابرایــن، ذخیره ســازی و تحویــل LNG هــم از نــظر 
مشــخصات عملیاتــی و هــم از نــظر گتــسردگی جغرافیایــی در 

کل بــازار اروپــا مکمــل یکدیگــر هتــسند.
 LNG ارزش انعطاف پذیــری ســمت عرضــه از طریــق تحویــل
و برداــشت از ذخیره ســازی در ژانویــه و نوامبــر 2024 نشــان 
مشــاهده   5 و   4 ــشکل های  در  کــه  همان طــور  ــشد،  داده 
از  روزانــه  خالــص  برداــشت   ،2024 ژانویــه  در  میــشود. 
ذخیره ســازی از میانگیــن 380 میلیــون مترمکعــب در روز در 
4 تــا 6 ژانویــه بــه میانگیــن 895 میلیــون مترمکعــب در روز در 
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 نوسانات تقاضای گاز در اروپا و نقش افزایش ظرفیت واردات ال ان جی 
و ذخیره سازی زیرزمینی در برون رفت از این بحران

9 تــا 11 ژانویــه افزایــش یاــفت. هنگامــی کــه تحویــل LNG بــه 
برداــشت از ذخیره ســازی اضاــفه میــشود، عرضــه ســه روزه 
از ایــن دو منبــع روی هــم از 720 میلیــون مترمکعــب در روز 
در 4 تــا 6 ژانویــه بــه 1,420 میلیــون مترمکعــب در روز در 9 
 LNG تــا 11 ژانویــه افزایــش یاــفت. در نوامبــر 2024، تحویــل
از قبــل بــا نوســانات تقاضــای روزهــای کاری و آخــر هفــته 
هماهنــگ بــود، در حالــی کــه برداــشت از ذخیره ســازی نیــز 
از برداــشت  الگــوی مشــابهی را دنبــال می کــرد و همزمــان 
خالــص 28 میلیــون مترمکعــب در 3 نوامبــر بــه 590 تــا 600 
میلیــون مترمکعــب در روز در 21 تــا 22 نوامبــر افزایش یافت. 
ایــن توانایــی برداــشت از ذخیره ســازی بــرای افزایــش قابــل 
پایــدار در عرضــه، به‌ویــژه در زمتــسان، به راحــتی  و  توــجه 
مکمــل تغییــرات تقریباًــً ــفوری و واکنشــی در تحویــل روزانــه 

LNG اســت.

نتیجه گیری3.

بــسیاری از مردم در نوامبر 2024 متوجه معنای دونکلفلوت 
ــشدند، زمانــی کــه کاهــش تولیــد بــرق بــادی و خورــشیدی 
بــرای چندیــن روز در آلمــان ادامــه داــشت. ایــن پدیــده به طــور 
همزمــان در چندیــن کشــور اروپایــی رخ داد کــه بیشتــر آن هــا 

نیــز هــوای نــسباًتً ســردی را تجربــه کردنــد.
بــا توــجه بــه اینکــه تولیــد بــرق از گاز همچنــان منبــع اــلصی 
انعطاف پذیــری سیتــسم بــرق اروپــا اســت، کاهــش تولیــد بــرق 
بــادی بــرای بیــش از چنــد ســاعت معمــولاًً باعــث افزایــش 
منطقــه ای  ســطح  در  گازســوز  نیروگاه هــای  بــرای  تقاضــا 

مــلی  ســطح  در  تصویــر  اســت  ممکــن  )اگرچــه  میــشود 
متفــاوت باــشد(. ایــن موضــوع بــه نوبــه خــود باعــث ایــجاد 
اوج هایــی در تقاضــای گاز میــش‌ود کــه انــدازه و مــدت آن هــا 

نیــست. پیش بینی پذیــر 
در حالــی کــه بخــش بــرق قبلاًً منبــع انعطاف پذیری کوتاه مدت 
تقاضــای گاز بــود )عمدتاًــً از طریــق ســوئیچینگ از زغال ســنگ 
بــه گاز و بالعکــس(، اکنــون ایــن وضعیــت تغییــر کــرده اســت. 
بــه عبــارت دیگــر، مصــرف گاز در بخــش نیروگاهــی نوســان 
بیشتــری پیــدا کــرده، تــا حــدی کمــتر قابــل پیش بینــی ــشده و 
از همــه مهم تــر، در مقایــسه بــا چنــد ســال پیــش، مقاومــت 

بیشتــری در برابــر اوج گیــری قیمــت گاز نشــان می دهــد.
علاوه بــر ایــن، دونکلفــلوت معمــولاًً در دمــای ســردتر اروپــا رخ 
می دهــد، زمانــی کــه نیــاز بــه گرمایــش فضــا افزایــش می یابــد. 
ایــن عامــل به عنــوان دومیــن محــرک همزمــان تقاضــای گاز 

عمــل کــرده و باعــث تشــدید اوج تقاضــای گاز میــشود.
در  )به ویــژه  تقاضــا  ســمت  در  انعطاف پذیــری  کاهــش  بــا 
بخــش بــرق(، بــازار اروپــا نیــاز بــه افزایــش انعطاف پذیــری در 

ســمت عرضــه دارد.
در ســمت عرضــه، کاهــش مــداوم تولیــد گاز در اروپــا و از 
دســت دادن نوســانات فصــلی در میــدان گروینگــن به طــور 
خــاص، انعطاف پذیــری عرضــه اروپــا را کاهــش داده اســت.
ایــن وضعیــت بــا کاهــش عرضــه گاز روســیه از طریــق خــط لوله 
بــه اروپــا از ســال 2022 تشــدید ــشده اســت. ایــن کاهــش تــا 
حــدی بــا کاهــش کــلی تقاضــای گاز در اروپــا و افزایــش عرضــه 
LNG و به ویــژه انعطاف پذیــری عرضــه LNG از نــظر تحویــل 

روزانــه متغیــر، جبــران ــشده اســت.
نوامبــر 2024 نشــان داده  ژانویــه و  کــه تجربــه  همان طــور 
اســت، اروپــا بــا استــفاده از انعطاف پذیــری در عرضــه گاز کــه 
فراتــر از تغییــرات فصــلی تقاضــا باــشد توانــست بــا نوســانات 
روزانــه تقاضــا مقابــله کند. این انعطاف پذیری توســط ظرفیت 
واردات و گازی ســازی مــجدد LNG و ظرفیــت ذخیره ســازی 
تأمیــن  می کننــد،  کار  هماهنــگ  به طــور  کــه  گاز  زیرزمینــی 
میــشود و در پاســخ بــه ســیگنال های قیمــتی کــه افزایــش 

تقاضــا را منعکــس می کننــد، عمــل می کنــد.

ــشکل 6: میانگیــن ظرفیــت ذخیــره ســازی )MMcm( و ظرفیت ارســال 
27-LNG EU در پایانه های گازی سازی مجدد )MMcm/d( روزانه

Source : J. Sharples (OIES). Raw data from Gas Infrastructure Europe 
Aggregated LNG Storage Inventory (ALSI).
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مقدمه 1.

یکــی از اولیــن اقدامــات دولــت جدیــد ایــالات متحــده، اعمــال 
ابتدایــی  ماه هــای  تــجاری در  از ــشرکای  واردات  بــر  تعرــفه 
ســال 2025 اســت. ایــن اــقدام پیامد هــای بــسیار گتــسرده ای 
بــرای اتقصــاد و سیاســت در ســطح هجانــی خواهــد گذاــشت. 
جنــگ تعرــفه بــه وضعیــتی از درگیــری اتقصــادی اــشاره دارد 
کــه طــی آن، دو یــا چنــد کشــور به طــور متقابــل بــر کالاهــای 
وارداتــی یکدیگــر مالیــات )تعرــفه( وضــع می کننــد. این تشــدید 
سیاســت های حمایت گرایانــه معمــولاًً ریشــه در اختلاــفات بــر 
ســر رویه هــای تــجاری یــا تنش هــای ژئوپلیتیکــی گتــسرده تر 
می انجامــد  تلافیجویانــه  اقدامــات  از  چرخــه ای  بــه  و  دارد 
تحــت  ــجدی  به طــور  را  بین المــللی  تــجارت  می توانــد  کــه 
تاثیــر ــقرار دهــد. جنــگ تعرــفه اخیــر، حاکــی از آغــاز افزایــش 
اصطــکاک تــجاری عمدتاًــً میــان اتقصادهــای بــزرگ هجانــی 
نظیــر ایــالات متحــده و چیــن اســت کــه طــی آن، تعرفه هــای 
گوناگونــی بــر بخش هــای متعــدد اعمــال ــشده اســت. ابعــاد 
و گتــسردگی ایــن تعرفه هــا، کــه طبــق گزارش هــا نــرخ آن هــا 
بــر کالاهــای چینــی  ایــالات متحــده  بــرای  تــا آوریــل ۲۰۲۵ 
بــه ٪۱۲۵  آمریکایــی  کالاهــای  بــر  چیــن  بــرای  و  بــه ٪۱۴۵ 
رســیده اســت کــه از تغییــری بنیادیــن در چشــم انداز تــجارت 
بین المــللی حکایــت دارد؛ تغییــری کــه روابــط تثبیتــشده و 
زنجیره هــای تأمیــن را تحــت تأثیــر ــقرار خواهــد داد. گــزارش 
حاضــردر پــی ارائــه درکــی همهج‌انبــه از پیامدهــای چندوــهجی 
جنــگ تعرــفه کنونــی مــی باــشد. ســاختار گــزارش بــا مــروری 
بــر نــظام تــجارت و تعرــفه هجانــی پیــش از تنش هــای اخیــر 
آغــاز ــشده و ســپس بــه بررســی دقیــق تعرفه هــای جدیــد و 
نحــوه اــجرای آن هــا می پــردازد. تحلیــل تأثیــر ایــن وضعیــت بــر 
الگوهــای تــجارت هجانــی، بازارهــای انــرژی، ژئوپلیتیــک انــرژی 
و بازارهــای مالــی هجانــی در ایــن گــزارش مــورد توــجه ــقرار 

گرــتفه اســت.

نظــام تجــارت و تعرفــه جهانــی پیــش از جنــگ 2.
تعرفــه  

تــجارت بین المــللی هــزاران ســال اســت کــه بخشــی از تمــدن 
ابریشــم  ــجاده  چــون  اولیــه ای  مــسیرهای  و  بــوده  بشــری 
، نقشــی حیاتــی در پیونــد دادن فرهنگ هــا و اتقصادهــای 
گوناگــون ایفــا کرده انــد. بــا ایــن حــال، ــشکل گیری نــظام نویــن 
تــجارت هجانــی، به ویــژه در حــوزه تعرفه هــا، بــه دوران پــس از 
جنــگ هجانــی دوم بازمی گــردد. ویرانی هــای گتــسرده جنــگ، 
نیــاز بــه ایــجاد نظمــی نویــن اتقصــادی بــرای تحکیــم ــلصح 
و رــفاه را آــشکار ســاخت. در چنیــن بتــسری، موافقت نامــه 
عمومــی تعرــفه و تــجارت )GATT( در ســال ۱۹۴۷ بــه رهبــری 
ایــالات متحــده و بریتانیــا بــا هــدف ترویــج همــکاری چندجانبه 
و آزادســازی تــجاری بنیــان نــهاده ــشد. تحــت نــظارت گات و 
ســپس ســازمان تــجارت هجانــی )WTO( ) کــه در ســال ۱۹۹۵ 
تأســیس ــشد ( میانگیــن تعرفه هــای هجانــی ــشاهد کاهشــی 
چشــمگیر بــود و از بیــش از ۲۰٪ در ســال ۱۹۴۷ بــه کمــتر 
از ۵٪ پــس از ســال ۱۹۹۴ رســید. ایــن کاهــش بــه افزایــش 
قوانیــن  رســاند. طبــق  یــاری  اتقصــادی هجانــی  همبتــسگی 
ســازمان تــجارت هجانــی، تعرفه هــا عموماًــً بایــد در چارچــوب 
»نرخ هــای تثبیتــشده« )bound rates( مــورد تواــفق اعضــا 
باــقی بماننــد و بــرای اعمــال استــثنائاتی چــون عــوارض ضــد 

دامپینــگ، پیــروی از رویه هــای مشــخصی الزامــی اســت.
همــگام بــا تلاش هــای چندجانبــه، تعــداد موافقت نامه هــای 
نیــز  منطقــه ای  و  دوجانبــه   )PTA( ترجیحــی  تــجاری 
افزایــش یاــفت و از حــدود ۵۰ مــورد در اوایــل دهــه ۱۹۹۰ 
بــه نزدیــک ۳۰۰ مــورد تــا ســال ۲۰۱۹ رســید؛ هــدف از ایــن 
میــان  عمیق تــر  یکپارچگــی  بــه  دستــیابی  موافقت نامه هــا، 
)موافقتنامه هــای  بــود.  کشــورها  از  مشــخصی  گروه هــای 
تــجارت ترجیحــی) PTA ( توافقاتــی بیــن دو یــا چنــد کشــور 
اســت کــه در آنــها تعرفه هــای وضــع ــشده بــر کالاهــای تولیــد 
ــشده در کشــورهای عضــو، کمــتر از تعرفه هــای وضــع ــشده 
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بــر کالاهــای تولیــد ــشده در کشــورهای غیــر عضــو می باــشد.( 
تأســیس ســازمان تــجارت هجانــی، بیانگــر تعــهد بــه یــک نــظام 
چندجانبــه قانون منــد بــرای ایــجاد ثبــات و پیش بینی پذیــری 
بــود. بــا ایــن وــجود، حــتی پیــش از جنــگ تعرــفه اخیــر نیــز 
چالش هایــی نظیــر نابرابــری در ســطوح تعرــفه و گتــسرش 
منطقه گرایــی وــجود داــشت کــه از وــجود تنش هــای پنــهان 
حکایــت می کــرد. جنــگ تعرــفه اخیــر، چالشــی ــجدی بــرای این 
نــظام تثبیتــشده و اــصول آن، بــه ــشمار می آیــد؛ موضوعــی 
کــه هــم در استــدلال های منتقــدان و هــم در پرونده هــای 
حــل اختــلاف ســازمان تــجارت هجانــی بازتــاب یاــتفه اســت.

تعرفه‌های جدید و نحوه اجرای آن‌ها3.

ایــالات  اــقدام  بــا  مشــخصاًً  تعرفه هــا،  تشــدید  اخیــر  دور 
متحــده در مــارس ۲۰۱۸ مبنــی بــر وضــع تعرــفه ۲۵٪ بــر ــفولاد 

و ۱۰٪ بــر واردات آلومینیــوم آغــاز ــشد. ایــن اــقدام، ســرآغاز 
افزایــش تنش هــای تــجاری و اقدامــات تلافیجویانــه بــود. بــا 
روی کار آمــدن حــزب دموکــرات در انتخابــات 2020 ایــالات 
متحــده برنامــه اعمــال تعرــفه هــا متوــقف ــشد و جنــگ تــجاری 
فروکــش نمــود امــا بــا پیــروزی مــجدد جمــهوری خواهــان در 
ســال 2024 جنــگ تــجاری بــار دیگــر ــقوت گرــفت. بازیگــران 
اــلصی ایــن کارزار، ایــالات متحــده و چیــن بوده انــد کــه وارد 
چرخــه ای از اقدامــات متقابــل ــشده اند. گزارش هــا حاکــی از 
آن اســت کــه تــا آوریــل ۲۰۲۵، تعرفه هــای ایــالات متحــده 
بــر بــسیاری از کالاهــای چینــی بــه ۱۴۵٪ افزایــش یاــتفه و 
چیــن نیــز در مقابــل، تعرفه هــای ۱۲۵٪ بــر کالاهــای آمریکایــی 
وضــع کــرده اســت. طبــق گزارش هــا، میانگیــن تعرــفه ایــالات 
متحــده بــر ــصادرات چیــن تــا ســال ۲۰۲۵ بــه 42 رســیده کــه 
نشــان دهنده افزایشــی چشــمگیر نــسبت بــه دوران پیــش از 
۲۰۱۸ اســت. ــشرکای دیگــری چــون کانــادا، مکزیــک و اتحادیــه 

کشور تعرفه آمریکا بر واردات از کشور تعرفه کشور بر واردات از آمریکا

چین ٪۱۴۵ ٪۱۲۵

اتحادیه اروپا ٪۲۰ ٪۳۹

تایوان ٪۳۲ ٪۶۴

هند ٪۲۶ ٪۵۲

کره جنوبی ٪۳۶ ٪۵۰

اندونزی ٪۳۲ ٪۶۴

بنگلادش ٪۳۷ ٪۷۴

کشور نرخ تعرفه تاریخ اجرا توضیحات

آمریکا ٪۱۴۵ آوریل ۲۰۲۵ ۱۲۵٪ متقابل + ۲۰٪ مرتبط با فنتانیل

چین ٪۱۲۵ ۱۲ آوریل ۲۰۲۵ یکسان برای تمام کالاهای آمریکایی

جدول 2:نرخ های تعرفه 

جدول 1:تعرفه های متقابل میان دو بازیگر الصی تنش تجاری 
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اروپــا نیــز، اغــلب از طریــق اقدامــات تلافیجویانــه، درگیــر 
ایــن مناقشــه ــشده اند .ــجدول 1 تعرفه هــای متقابــل میــان دو 

بازیگــر اــلصی ایــن تنــش تــجاری را نشــان مــی دهــد.
استــدلال اــلصی ایــالات متحــده بــرای اعمــال تعرــفه نابرابــری 
ــشرکای  و  متحــده  ایــالات  میــان  متقابــل  تعرــفه  نرخ هــای 
نشــان را  تعرـفـه  نرخهــای   2 ــجدول  بــود.   تــجاری اش 

می دهد.

چندین بخش به طور خاص تحت تأثیر قرار گرفته اند:

« فولاد و آلومینیوم: 

ایــن بخش هــا بــا تعرفه هــای اولیــه ایــالات متحــده )۲۵٪ و 
۱۰٪، کــه مدتــی بعــد بــرای کانــادا بــه طــور موــقت دو برابــر 
و ســپس لغــو ــشد و بــه محصــولات مشتــقه نیــز گتــسرش 
یاــفت( و اقدامــات تلافیجویانــه مواــجه ــشدند. گزارش هــا 
تهجیــزات  تهیــه  هزینــه  تعرفه‌هــا  ایــن  می دهــد  نشــان 
لوله کشــی در صنعــت نفــت و گاز را افزایــش داده اســت.

«خودرو:

تعرفه هــای وضعــشده بــر خودروهــا و قطعــات باعــث افزایــش 
هزینه هــا ــشد. کالاهــای تولیــدی در کانــادا و مکزیــک کــه بــا 
توافق نامــه USMCA1  ســازگار بودنــد، از ایــن تعرفه هــا معــاف 

شدند

«کالاهای مصرفی:

کالاهایــی نظیــر لــوازم الکترونیکــی و پوــشاک، به ویژه کالاهای 
ــشدند.  روبــرو  ســنگینی  تعرفه هــای  بــا  چیــن،  از  وارداتــی 
البــته برخــی اقلام الکترونیکــی ماننــد لپ تــاپ و گوــشی های 

هوــشمند از ایــن تعرفه هــا معــاف گردیدنــد.

« کشاورزی:

محصولاتی چون ســویا، گوــشت خوک، گوــشت گاو و الوار با 
تعرفه هــا و اقدامــات تلافیجویانــه ــشدیدی مواــجه گشتــند. 

1. United States–Mexico–Canada Agreement
2. Most Favored Nation

چیــن بخــش قابــل توــهجی از ســفارش های گوــشت خــوک 
خــود را لغــو کــرد.

« انرژی:

گاز طبیعــی  و  خــام  نفــت  بــر  تعرفه هــای متــسقیم  اگرچــه 
گاهــی اعمــال نمیــشد، امــا ایــن بخــش به طــور غیرمتــسقیم؛ 
آلومینیــوم(،  )ــفولاد،  اولیــه  مــواد  بــر  تعرــفه  طریــق  از 
نفــت  و   LNG زغال ســنگ،  بــر  تلافیجویانــه  تعرفه هــای 
خــام صادراتــی ایــالات متحــده، و همچنیــن افزایــش هزینــه 
اــجزای مــورد نیــاز بــرای انرژی هــای تجدیدپذیــر تحــت تأثیــر 
ایــن تعرفه هــا طــی یــک رونــد زمانــی  ــقرار گرــفت. اــجرای 
پیچیــده ــصورت گرــفت کــه از ســال ۲۰۱۸ آغــاز ــشد، در طــول 
ســال ۲۰۱۹ ــشدت گرــفت و بــا روی کار آمــدن دولــت جدیــد 
اقدامــات  ــشاهد   ،۲۰۲۵ ســال  حــدود  در  متحــده  ایــالات 
بیشتــری بــود. دولــت جدیــد ایــالات متحــده در ســال 2025 
نــظام »تعرــفه متقابــل« را معرــفی کــرد کــه هدــفش اعمــال 
تعرفه هــای مشــابه بــا تعرفه هــای وضعــشده توســط ــشرکای 
اکثــر  بــر  پایــه ٪۱۰  تعرــفه  نــظام ــشامل  ایــن  بــود.  تــجاری 
بالاتــر  آوریــل ۲۰۲۵( و نرخ هــای  از ۵  واردات )لازم الاــجرا 
کالاهــای  میــشد.  چیــن  ماننــد  خاــصی  کشــورهای  بــرای 
معینــی ماننــد انــرژی، داروهــا و خودروهــای منطبــق بــا تواــفق 
USMCA از ایــن قاعــده متــسثنی بودنــد. ایــن رویکــرد، کــه 
و  تــجاری  کــسری  بــا  مقابــله  بــرای  راهــکاری  را  آن  دولــت 
رویه هــای ناعادلانــه توصیــف می کــرد، بــه دلیــل نقــض بالقــوه 
اــصل MFN2  ســازمان تــجارت هجانــی و تشــدید تنش هــا، بــا 
انتقاداتــی مواــجه ــشد. طبــق ایــن اــصل، اگــر کشــوری امتیــاز 
بازرگانــی یــا تعرــفه ای را در مــورد یکــی از کشــورهای عضــو 
اعمــال نمایــد، ایــن امتیــاز یــا تعرــفه می بایــست در مــورد تمــام 
ــشرکای تــجاری عضــو ســازمان تــجارت هجانــی تعمیــم یابــد.
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تأثیر بر تجارت جهانی و تعرفه‌ها4.

اعمــال تعرفه هــای جدیــد، تأثیــر مشهــودی بــر حــجم تــجارت 
کاهش هایــی  از  گزارش هــا  اســت.  گذاتــشه  بین المــللی 
حکایــت دارنــد کــه متــسقیماًً بــه تعرفه هــا و عــدم قطعیــتی 
کــه ایــجاد می کننــد، مربــوط میــشود. بــه عنــوان نمونــه، پــس 
از اعلام تعرفه هــا، کاهــش قابــل توــهجی در رزرو کانتینرهــای 
طبــق  و  ــشد  مشــاهده  متحــده  ایــالات  بــه  آســیا  از  بــاری 
گزارش هــا، تــردد کشتــی ها از چیــن بــه ایــالات متحــده در 
آوریــل ۲۰۲۵ اــفت ــشدیدی داتــشه اســت. ایــن امــر نشــان 
هزینه هــا،  افزایــش  دلیــل  بــه  کــسب وکارها  کــه  می دهــد 
حــجم محموله هــای خــود را کاهــش داده یــا آن هــا را لغــو 
تــجاری«  »انحــراف  موــجب  همچنیــن  تعرفه هــا  کرده انــد. 
)trade diversion( ــشده اند؛ بــه ایــن معنــی کــه مــسیرهای 
تــجاری تغییــر کــرده و کشــورها بــرای ــفرار از عــوارض بالاتــر، 
یــا بازارهــای جایگزیــن رتفه انــد.  بــه دنبــال تأمین کننــدگان 
هرچنــد برخــی مناطــق در ابــتدا از ایــن وضعیــت ســود بردنــد 
تعرفه هــای  از  ــشرقی  جنــوب  آســیای  کشــورهای  )مــثلاًً 
اولیــه میــان آمریــکا و چیــن منتفــع ــشدند(، امــا گتــسرش 
اســت.  نمــوده  پیچیده تــر  را  الگوهــا  ایــن  تعرفه هــا  دامنــه 
کــسب وکارها همچنــان بــه متنوع ســازی زنجیره هــای تأمیــن 
خود و کاهش وابتــسگی به چین ادامه دادند تا ریــسک ها را 
مدیریــت کننــد؛ رونــدی کــه بــه نفــع کشــورهایی چــون ویتنــام، 
مکزیــک و هنــد تمــام ــشد. بــا ایــن حــال، ایــن تجدیــد ســاختار 
اغــلب پرهزینــه و دــشوار اســت و می توانــد بــه چندپارگــی 
ناگزیــر  تعرــفه،  ــشود.جنگ  منــجر  هجانــی  تــجارت  نــظام 
روابــط بین المــللی را تیــره ســاخت. اقدامــات تلافیجویانــه بــه 

امــری رایــج تبدیــل ــشد کــه بــه تضعیــف همکاری هــای تــجاری 
و تشــویق احتمالــی سیاســت های حمایت گرایانــه انجامیــد. 
در پــی اعمــال تعرفه هــای متقابــل ســازمان تــجارت هجانــی 
بــا چالش هــای مهمــی روبــرو ــشد. در حالــی کــه کشــورهایی 
پرونده هــای  ایــالات متحــده  تعرفه هــای  علیــه  ماننــد چیــن 
 WTO حــل اختــلاف تشــکیل داده و آن هــا را ناــقض قوانیــن
)ماننــد اــصل MFN و تعــهدات مربــوط بــه نرخ هــای تعرــفه 
تثبیتــشده( دانتــسند، امــا توانایــی اجرایــی WTO بــه دلیــل 
اقدامــات یکجانبــه و ــلفج ــشدن نــظام حــل اختــلاف )ناــشی 
استــیناف( بهــشدت تضعیــف ــشد.  نــهاد  عــدم فعالیــت  از 
از ســوی  نیــز  ایــالات متحــده  نــظام تعرــفه متقابــل دولــت 
منتقــدان، چالشــی متــسقیم علیــه اــصل MFN تلقــی گردیــد.

تأثیر بر بخش و بازارهای انرژی5.

بخــش انــرژی و بازارهــای مرتبــط بــا آن، در پــی جنــگ تعرــفه 
ــجاری، تأثیــرات قابــل توــجه و پیچیــده ای را متحمــل ــشده اند. 
اعلام تعرفه هــا و تشــدید تنش هــای تــجاری، متــسقیماًً بــه 
نوســانات ــشدید قیمــت در ایــن بازارهــا دامــن زده اســت. 
نگرانــی از کاهــش رــشد اتقصــادی یــا رکــود هجانــی ناــشی 
از مناقشــات تــجاری، اغــلب باعــث اــفت ــفوری قیمــت نفــت 
خــام ــشد، چــرا کــه پیش بینی‌هــا از کاهــش تقاضــا حکایــت 
داــشت. بــرای مثــال، گزارش هــا نشــان دهنده کاهــش ــشدید 
قیمــت در حــدود ۱۰ آوریــل ۲۰۲۵ بــود، بــه طــوری کــه قیمــت 
نفــت خــام WTI پــس از اوج گیــری جنــگ تــجاری آمریــکا و 
چیــن بــه حــدود ۶۰ دلار در هــر بشــکه ســقوط کــرد. ــجدول 
3 واکنــش بازار هــای نفــت و گاز را در اثــر اعمــال تعرــفه هــا 

شاخص
 قبل از تعرفه 

)۸ آوریل(
 پس از تعرفه 

)۹ آوریل(
تغییر

نفت برنت )دلار/بشکه( ۶۲.۸۲ ۵۹.۵۸ -٪۵.۴

نفت WTI )دلار/بشکه( ۶۱.۸۴ ۵۹.۵۸ -٪۳.۸

)BTU گاز طبیعی هنری هاب )دلار/میلیون ۴.۳۰ ۴.۹۰ +٪۱۴.۰

صادرات گاز طبیعی آمریکا )میلیارد فوت مکعب در روز( ۱۲.۴ ۹.۸ -٪۲۱.۰

جدول 3:واکنش بازار های نفت و گاز را در اثر اعمال تعرفه ها 
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نشــان مــی دهــد.
ایــن نوســانات نشــان دهنده تــرس از کاهــش تقاضــا )نفــت( و 
اختــلال در زنجیــره تأمیــن )گاز طبیعــی( اســت. کاهــش ٪۲۱ 
ــصادرات گاز طبیعــی آمریــکا ناــشی از تعرــفه ۱۲۵٪ چیــن 
اســت کــه ۶.۲ میلیــارد ــفوت مکعــب در روز از گاز آمریــکا را 

بــه ســمت بازارهــای اروپایــی هدایــت کــرده اســت.
 در مقابــل، انتشــار اخبــاری مبنــی بــر احتمــال توــقف موــقت 
منــجر  قیمــت  کوتاه مــدت  افزایش هــای  بــه  گاه  تعرفه هــا، 
میــشد. ایــن نوســانات، فضایــی از عــدم قطعیــت را بــرای 
اســت.  نمــوده  ایــجاد  مصرف کننــدگان  و  تولیدکننــدگان 
چیــن بــر نفــت خــام و LNG وارداتــی از آمریــکا تعرــفه وضــع 
نمــوده کــه موــجب کاهــش چشــمگیر ــصادرات انــرژی ایــالات 
متحــده بــه ایــن بــازار بــزرگ ــشد. طبــق گزارش هــا، ــصادرات 
بــه  نــسبت  مــارس ۲۰۲۵  تــا  بــه چیــن  آمریــکا  خــام  نفــت 
ســال قبــل کاهــش قابــل ملاحــظه ای داــشت. علاوه بــر ایــن، 
تعرــفه بــر مــوادی چــون ــفولاد و آلومینیــوم )کــه در ســاخت 
خطــوط لولــه، دکل هــای حفــاری و تأسیــسات LNG کاربــرد 
بــرای  را  دارنــد( هزینه هــای تولیــد و احــداث زیرســاخت ها 
ــشرکت های نفــت و گاز افزایــش داد. نظرســنجی ها در میــان 
فعــالان ایــن صنعــت، حاکــی از ــشکایت نــسبت بــه افزایــش 
هزینــه تهجیــزات ضــروری لوله کشــی بــه دلیــل عــوارض ــفولاد 
ســرمایه گذاری ها  بــر  اتقصــادی  کــلی  قطعیــت  عــدم  بــود. 
ســایه افکنــده و برنامه ریــزی بــرای پروژه هــای بلندمــدت را در 
مواــهجه بــا سیاســت های تــجاری غیرقابل پیش بینــی، بــرای 
فعــالان ایــن حــوزه دــشوار تــر ــشده اســت. برخــی تحلیلگــران 
بــر ایــن باورنــد کــه کاهــش قیمــت نفــت، کــه حاــصل جنــگ 
تــجاری بــوده، به ویــژه بــرای تولیدکننــدگان نفــت ــشیل آمریــکا 
کــه هزینــه تولیــد بالاتــری دارنــد، چالش برانگیــز مــی باــشد 
و می توانــد نقطــه ســر بــه ســر تولیــد آن هــا را بــه چالــش 
بکشــاند. افزایــش ذخایــر نفــت خــام در آمریــکا نیــز فشــار 

بیشتــری بــر قیمت هــا وارد می کــرد.
از طرــفی انرژی هــای تجدیــد پذیــر بــه دلیــل وابتــسگی ــشدید 
چیــن،  مبــدأ  از  به ویــژه  هجانــی،  تأمیــن  زنجیره هــای  بــه 
کــه  طــوری  بــه  اســت  گرــتفه  ــقرار  تأثیــر  تحــت  بهــشدت 
تعرفه هــا، هزینــه واردات اجزایــی ماننــد پنل های خورــشیدی، 
افزایــش  را  پلی ســیلیکون  باتری هــا،  بــادی،  توربین هــای 
داده و ایــن آســیب پذیری می توانــد رونــد اــجرای پروژه هــای 

تجدیدپذیــر و ســرمایه گذاری در ایــن حــوزه را کنــد ســازد. 
زیــادی  وابتــسگی  کــه  متحــده  ایــالات  باتری ســازی  صنعــت 
بــه باتری هــای LFP چینــی دارد، بــا مشــکلات ــجدی مواــجه 
ــشده، زیــرا یاــتفن جایگزیــن بــرای آن هــا بــه آســانی ممکــن 
نیــست. از طرــفی وضعیــت تعرفه هــای پنــل خورــشیدی نیــز 
پیچیدگی هــای خاــصی داــشت و ــشامل عــوارض پیشــین و 
مــسائل مربــوط بــه دور زدن قوانیــن میــشد. هرچنــد تولیــد 
ماژول هــای خورــشیدی در آمریــکا رــشد کــرده، امــا وابتــسگی 
بــه سلــول ها و مــواد اولیــه وارداتــی همچنــان پابرجامانــده 
اســت. هزینــه اــجزای ــشبکه بــرق ماننــد ترانــسفورماتورها، 
کــه پیــش از ایــن نیــز بــا کمبــود عرضــه مواــجه بودنــد، بــه 
دلیــل تعرــفه بــر مــواد اولیــه ای ماننــد فولادهــای ویــژه، در 

معــرض افزایــش ــقرار گرــفت.
ایــن تحــولات تأثیــرات قابــل توــهجی بــر قیمــت انــرژی بــرای 
مصرف کننــدگان و صنایــع داتــشه اســت. افزایــش هزینه مواد 
اولیــه ای چــون ــفولاد و آلومینیــوم در زیرســاخت های انــرژی، 
در کنــار تعرــفه بــر ســوخت های خــاص )ماننــد زغال ســنگ 
یــا LNG آمریــکا کــه مشــمول تعرــفه تلافیجویانــه ــشدند( و 
برخــی ادوات و تهجیــزات، می‌توانــد بــه افزایــش هزینه هــای 
انــرژی منــجر ــشود کــه در نهایــت بــه مصرف کننــدگان منتقــل 
می گــردد. ایــن افزایــش هزینــه می توانــد خــود را بــه ــشکل 
و  بنزیــن  قیمــت  افزایــش  گرمایشــی،  قبــوض  رــتفن  بــالا 
افزایــش هزینــه بــرق بــرای خانوارهــا و کــسب وکارها نشــان 
دهــد. جنــگ تعرــفه، کــه بــرآورد میــشود تأثیــری معــادل یــک 
افزایــش مالیــات قابــل توــجه بــر خانوارهــا داتــشه باــشد، بــه 
ــقدرت  کــه  می زنــد  دامــن  گتــسرده تری  تورمــی  فشــارهای 

خریــد انــرژی را تحــت تأثیــر ــقرار می دهــد.

پیامدهای ژئوپلیتیک انرژی6.

جنــگ تعرفه هــا زنجیــره ای از واکنش هــا و پیامد هــا را در پــی 
خواهد داشت که از مرزهای اتقصاد فراتر رتفه و ژئوپلیتیک 
انــرژی را نیــز به طــور قابــل ملاحــظه ای تحــت تأثیــر ــقرار داده 
تلافیجویانــه،  اقدامــات  و  تعرفه‌هــا  وضــع  داد.  خواهــد  و 
انــرژی  تــجاری  روابــط  در  بازنگــری  بــه  وادار  را  کشــورها 
خــود خواهــد نمــود. کشــورهایی کــه هــدف اعمــال تعرفه هــا 
ــقرار می گیرنــد، ممکــن اســت بــه دنبــال تأمین کننــدگان یــا 
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بازارهــای جایگزیــن برونــد کــه ایــن امــر پتانــسیل تغییــر در 
مثــال،  عنــوان  بــه  دارد.  را  انــرژی  تثبیتــشده  جریان هــای 
تعرفه هــای تلافیجویانــه چیــن بــر LNG و نفــت خــام آمریــکا، 
پکــن را بــه جتــسجوی منابــع دیگــر ســوق داده، در حالــی کــه 
صادرکننــدگان آمریکایــی ناچــار بــه یاــتفن بازارهــای جایگزیــن 
ــشده انــد؛ وضعیــتی کــه می توانــد بــر مــسیرهای حمل ونقــل 
هجانــی و قیمت گــذاری تأثیــر بگــذارد. ایــن رونــد می توانــد بــه 
ــشکل گیری یــک بــازار انــرژی هجانــی چندپاره تــر بینجامــد. 
ســمت  بــه  رویکــرد  تغییــر  احتمــال  از  تحلیل هــا  برخــی 
قراردادهــای انــرژی دوجانبــه یــا منطقــه ای، و کنــار گذاتــشن 
دارنــد. کشــورها ممکــن  چارچوب هــای چندجانبــه حکایــت 
اســت تلاش بــرای تعمیــق روابــط بــا کشــورهایی کــه کمــتر 

درگیــر مناقشــات تعرــفه ای هتــسند را تــسریع کننــد.
عنــوان چالشــی  بــه  تــوان  مــی  را  هــا  رونــد  ایــن  همچنیــن 
ــجدی بــرای اهــداف چیرگــی انــرژی1  ایــالات متحــده تفــسیر 
نمــود. دولت هــای آمریــکا گاه سیاســت »سلــطه انــرژی« را بــا 
هــدف بهره گیــری از تولیــد فزاینــده نفــت و گاز کشــور دنبــال 
کرده انــد. امــا جنــگ تعرــفه، موانعــی ــجدی بــر ســر راه ایــن 
هــدف ایــجاد می کنــد. تعرفه هــای تلافیجویانــه، دسترســی 
صادرکننــدگان انــرژی آمریــکا بــه بازارهــای مهمــی چــون چیــن 
را محــدود می ســازد و افزایــش هزینــه مــواد ضــروری ماننــد 
ــفولاد، مانــع تولیــد داخــلی و توســعه زیرســاخت ها میــشود. 
عــدم قطعیــت عمومــی اتقصــادی ناــشی از اختلاــفات تــجاری 
را  آمریــکا  انــرژی  بخــش  در  ســرمایه گذاری  می توانــد  نیــز 
کاهــش دهــد. برخــی فعــالان صنعــت، ایــن سیاســت را عامــل 
انــرژی  حــوزه  اهــداف  بــا  تضــاد  در  و  »هرج ومــرج«  ایــجاد 

توصیــف کرده انــد.
افزایــش  تــوان  مــی  را  پیامد هــای ژئوپتلیکــی  از  یکــی دیگــر 
رقابــت  ــشدت  افزایــش  و  تأمیــن  زنجیــره  آســیب پذیری 
آســیب پذیری  تــجاری،  جنــگ  گرــفت.  نــظر  در  استــراتژیک 
ایــن  می ســازد؛  آــشکار  را  انــرژی  تأمیــن  زنجیره هــای 
ــسفیلی،  ســوخت های  مــورد  در  تنــها  نــه  آســیب پذیری 
بلکــه به طــور ــجدی در مــورد اــجزای انرژی هــای تجدیدپذیــر 
حیاتــی(  معدنــی  مــواد  باتری‌هــا،  خورــشیدی،  )پنل هــای 
آن  در  اغــلب  چیــن  کــه  حــوزه ای  می کنــد،  ــصدق  نیــز 
و کنترل هــای صادراتــی  موقعیــت ملــسطی دارد. تعرفه هــا 

1. Energy dominance

تبدیــل  گتــسرده تر  استــراتژیک  رقابــت  در  ابزارهایــی  بــه 
انــرژی  وابتــسگی های  می توانــد  وضعیــت  ایــن  میــشوند. 
را بــه یــک سلاح تبدیــل کــرده و بــر ســرعت و هزینــه گــذار 

بگــذارد. تأثیــر  پــاک  انرژی هــای  بــه  هجانــی 
قطعیــت  عــدم  افزایــش  کــه  رســد  مــی  بنــظر  همچنیــن 
ژئوپلیتیکــی اتجنــاب ناپذیرخواهــد بــود. جنــگ تعرــفه، لایــه‌ 
بــه  را  بــودن  غیرقابل پیش بینــی  و  پیچیدگــی  از  دیگــری 
چشــم انداز ژئوپلیتیکــی ــهجان می افزایــد. هرچنــد ایــن جنــگ 
اختلاــفات  امــا  نیــست،  تنش هــا  متــسقیم  عامــل  همیشــه 
ایــالات متحــده و  بنیادیــن میــان قدرت هــای بزرگــی چــون 
چیــن می توانــد بــه افزایــش »ضریــب ریــسک« در بازارهــای 
انــرژی منــجر ــشود، به ویــژه اگــر ایــن اختلاــفات بــه مناطقــی 
کــه بــرای تولیــد یــا ترانزیــت انــرژی اهمیــت اساســی دارنــد، 

ســرایت یابــد.

تأثیر بر بازارهای مالی جهانی7.

ــشاخص های بازار هــای مالــی یکــی از بتهریــن نشــانگر های 
اــفکار عمومــی و انــظتارات اتقصــادی مــی باــشد و مــی تــوان بــا 
اطمینــان گفــت کــه جنــگ تعرــفه ــجاری، تأثیــرات محسوســی 
بــر بازارهــای مالــی هجانــی داتــشه و خواهــد داــشت. بازارهــای 
بــه اعلام تعرفه هــا و تشــدید تنش هــای تــجاری در  سهــام 
دوره هایــی  و  دادنــد  نشــان  ــشدیدی  واکنــش  ســال 2025 
تجربــه  را  چشــمگیر  افت هــای  و  توــجه  قابــل  نوســانات  از 
نمودنــد. ایــن رکودهــا اغــلب بازتــاب نگرانــی ســرمایه گذاران 
از کنــد ــشدن رــشد اتقصــادی و کاهــش ســودآوری ــشرکت ها 
در نتیــجه مناقشــات تــجاری اســت. البــته در مــواردی نیــز 
امیــد بــه کاهــش تنش هــا یــا انتشــار اخبــار مثبــت از مذاکــرات 
تــجاری، بــه رونــق موــقت بــازار منــجر ــشده اســت. امــا در 
مجمــوع مــی تــوان گفــت کــه فضــای عــدم قطعیــت، تمایــل بــه 
برابــری  نرخ هــای  داد.  کاهــش  را  کلان  ســرمایه گذاری های 
ارزهــا نیــز از جنــگ تعرــفه و تنش هــای تــجاری مرتبــط بــا 
عنــوان  بــه  غالباًــً  کــه  آمریــکا،  دلار  پذیرتفه انــد.  تأثیــر  آن 
یــک ارز امــن تلقــی میــشود، دچــار نوســاناتی ــشده اســت؛ 
و  ــشده  تقویــت  واردات  کاهــش  انــظتار  دلیــل  بــه  گاهــی 
گاهــی در بحبوحــه نگرانی هــا از تأثیــر گتــسرده تر اتقصــادی 
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تعرفه هــا و تغییــرات احتمالــی در رویکــرد ســرمایه گذاران، 
تضعیــف ــشده اســت. ســایر ارزهــا نیــز در واکنــش بــه اعلام 
تعرفه هــا و تغییــر در روابــط تــجاری، ــشاهد نوســان بوده انــد. 
همچنیــن قیمــت انــواع کالاهــا در بخش هــای انــرژی، ــلفزات 
و کشــاورزی نوســان داتــشه اســت. گاهــی قیمت هــا بــه دلیــل 
نگرانــی از کاهــش تقاضــای هجانی ناــشی از مناقشــات تجاری 
مقابــل،  در  یاتفه انــد.  کاهــش  اتقصــادی،  رکــود  احتمــال  و 
تعرــفه بــر نهاده هــای کلیــدی ماننــد ــفولاد و آلومینیــوم، هزینه 
تولیــد را بــرای صنایــع وابتــسه بــه ایــن مــواد افزایــش داده 
و به طــور بالقــوه قیمــت کالاهــا را در برخــی بخش هــا بــالا 
بــرده اســت. ــجدول 4 پیش بینی هــای اصلاحــشده صنــدوق 
بین المــللی پــول از تأثیــرات کلان اتقصــادی ایــن مناقشــه را 

نشــان می دهــد.

تأثیر بر کشور‌های صادر کننده انرژی 8.

برای کشــورهای صادرکننده نفت و گاز که عمدتا درآمد های 
ناــشی از تــجارت انــرژی را بنیــان اتقصــاد خــود ــقرار داده، 
پیامدهــا می توانــد پیچیــده و گوناگــون باــشد. صادرکننــدگان 
بــه دلیــل نوســان قیمت هــا ناــشی از تنش هــای تــجاری و تأثیــر 
عــدم  بــا  اتقصــادی ــهجان،  بــر پیش بینی هــای رــشد  آن هــا 
قطعیــت مواــجه هتــسند. کاهــش قیمت هــا بــه دلیــل تــرس 
بــرای  به ویــژه  زده،  آســیب  آن هــا  بــه درآمدهــای  رکــود،  از 
تولیدکنندگانــی کــه هزینــه تولیــد بالاتــری دارنــد. همچنیــن 
تقاضــای  بــر  متــسقیماًً  هجانــی  اتقصــادی  فعالیــت  کاهــش 
وابتــسگی  کــه  کشــورهایی  می گــذارد.  تأثیــر  گاز  و  نفــت 
تقاضــای  کاهــش  بــا  دارنــد،  انــرژی  ــصادرات  بــه  ــشدیدی 

صادرکننــدگان  برخــی  هرچنــد  می بیننــد.  آســیب  هجانــی 
کــه  بــازاری  سهــم  تصاحــب  بــا  ابــتدا  در  اســت  ممکــن 
کشــورهای هــدف تعرفه هــا از دســت داده انــد، منتفــع ــشوند 
امــا رونــد کــلی بــه ســمت حمایت گرایــی و کنــدی بالقــوه رــشد 
هجانــی، بــرای همــه صادرکننــدگان ریــسک ایــجاد می کنــد. 
مــسیرهای تــجاری ممکــن اســت تغییــر کــرده و چالش هــای 
لتــسجیکی جدیــدی پدیــد آورنــد کــه به طــور بالقــوه بــه نفــع 
تأمین کنندگانــی اســت کــه از مزیــت جغرافیایــی برخوردارنــد. 
اتقصاد هــای  بــرای  اهمیــت  پــر  فاکتور هــای  از  دیگــر  یکــی 
مبتنــی بــر انــرژی تصمیــم هــا در خصــوص ســرمایه گــذاری 
مــی باــشد. عــدم قطعیــت عمومــی می توانــد ســرمایه گذاری 
رــشد  بــر  داده،  کاهــش  را  انــرژی  پروژه هــای  در  هجانــی 
عرضــه در آینــده تأثیــر گذاتــشه و به طــور بالقــوه چشــم انداز 
بلندمــدت کشــورهای صادرکننــده را تحــت تأثیــر ــقرار دهــد.

کشــورهای صادرکننــده ممکــن اســت ناگزیــر بــه هجت یابــی 
ــشوند  تغییــری  حــال  در  ژئوپلیتیکیِــِ  اتحادهــای  میــان  در 
کــه جنــگ تــجاری پدیــد آورده اســت و نیــاز بــه ایــجاد تــوازن 
در روابــط خــود بــا مصرف کننــدگان عمــده ای چــون ایــالات 

متحــده و چیــن پیــدا کننــد.

نتیجه گیری9.

در جمع بنــدی می تــوان گفــت بــا ــفرض تــداوم جنــگ تعرــفه، 
بین المــللی  تــجارت  تثبیتــشده  نــظام  در  ــجدی  اختلالــی 
ایــجاد خواهــد ــشد و رونــد آزادســازی تــجاری پــس از جنــگ 
هجانــی دوم را در چندیــن بخــش اساســی معکــوس خواهــد 
از  پــس  کــه  معتقدنــد  کارشناســان  از  برخــی  البــته  نمــود. 

شاخص برآورد ۲۰۲۴
پیش بینی 

۲۰۲۵
تغییر علت اصلی

رشد تولید ناخالص هجانی ٪۳.۳ ٪۲.۸ -٪۰.۵ کاهش حجم تجارت

رشد تولید ناخالص آمریکا ٪۲.۸ ٪۱.۸ -٪۱.۰ افت تقاضای صادراتی

رشد تولید ناخالص چین ٪۵.۲ ٪۴.۱ -٪۱.۱ کاهش سرعت تولید صنعتی

حجم تجارت هجانی ٪۳.۱ -٪۱.۹ -٪۵.۰ افزایش هزینه های ناشی از تعرفه ها

جدول 4:پیش بینی های اصلاحشده صندوق بین‌المللی پول از تأثیرات کلان اتقصادی این مناقشه
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مذاکــرات دو جانبــه ایــالات متحــده و و ــشرکای کلیدی تجاری 
پذیــرش ــشروط  بــه  مذاکــره حاضــر  طــرف  اش کشــور های 
ایــالات متحــده بــرای رــفع ناتــرازی تــجاری از طریــق واردات 
بیشتــر از مبــدا ایــالات متحــده خواهنــد ــشد امــا بــا ــفرض 
تــداوم جنــگ تعرــفه ای دو جانبــه و وضــع تعرفه هــای جدیــد و 
غالباًــً ســنگین، اقدامــات تلافیجویانــه )به ویــژه میــان ایــالات 
متحــده و چیــن( و تغییــرات سیاستــی کــه به طــور بالقــوه بــا 
هنجارهــای ســازمان تــجارت هجانــی در تضــاد هتــسند، بــه 
کاهــش حــجم تــجارت هجانــی، تغییــر مــسیرهای تــجاری، 
تیرگــی روابــط بین المــلل و نوســانات ــشدید بــازار منــجر ــشده 

اســت.
تشــدید  جمــله  از  چندگانــه ای  تأثیــرات  بــا  انــرژی  بخــش 
نوســانات قیمــت نفــت خــام و گاز طبیعــی ناــشی از نگرانــی 
افزایــش  تلافیجویانــه،  تعرفه هــای  و  تقاضــا  دربــاره 
هزینه هــای استــقرار انرژی هــای تجدیدپذیــر بــه دلیــل تعرــفه 
تأمیــن  زنجیره هــای  در  بالقــوه  اختــلالات  و  قطعــات،  بــر 
ســوخت های ــسفیلی و انــرژی پــاک روبــرو ــشده اســت. ایــن 
مناقشــه همچنیــن اصطــکاک ژئوپلیتیکــی قابــل توــهجی در 
حــوزه انــرژی ایــجاد کــرده کــه می توانــد منــجر بــه بازنگری هــای 
اساســی در سیاســت های انــرژی کشــور ها ــشده بــه طــوری کــه 
اتحادهــای تــجاری را تغییــر داده، استــراتژی های مــلی انــرژی 
را بــه چالــش کشــیده و آســیب پذیری زنجیره هــای تأمیــن را 

برتــسجه ســازد.
نــظرات کارشناســان و صاحــب نــظران اتقصــادی، از چندیــن 
پیامــد بلندمــدت بالقــوه بــرای جنــگ تعرــفه ــجاری حکایــت 
دارنــد. پیش بینی هــا بــرای رــشد اتقصــادی ــهجان تحلیل هــای 
عموماًــً کاهشــی بــوده و بــسیاری از تحلیلگــران، در ــصورت 
تــداوم یــا تشــدید مناقشــات تــجاری، کنــدی رــشد و افزایــش 
خطــر رکــود اتقصــادی را پیش بینــی می کننــد. اغــلب تحلیل هــا 
نشــان می دهنــد کــه تأثیــر بلندمــدت تعرفه هــا بــر رــشد تولیــد 
ناخالــص داخــلی منفــی خواهــد بــود؛ ایــن بــدان معناســت کــه 
مناــفع احتمالــی بــرای صنایــع داخــلی حمایتــشده، احتمــالاًً 
از  کــه  اســت  گتــسرده تری  اتقصــادی  هزینه هــای  از  کمــتر 
طریــق کاهــش تــجارت و ســرمایه گذاری تحمیــل میــشود. 
همچنیــن تأثیــر بــر تــورم و قیمت هــا بــرای مصرف کننــدگان 
نیــز نگرانــی عمــده ای مــی باــشد. پیش بینــی میــشود هزینــه 
کالاهــا و خدمــات به طــور پایــدار افزایــش یابــد کــه ایــن امــر 

به طــور بالقــوه منــجر بــه کاهــش دستــمزدهای واقعــی ــشده و 
به طــور نامناســبی بــر خانوارهــای کم درآمــد تأثیــر می گــذارد. 
از طرــفی انــظتار مــی رود جنــگ تعرــفه بــر دینامیــک ــقدرت 
در ســطح ــهجان نیــز تأثیرگــذار باــشد. برخــی کارشناســان 
و  اتحادهــا  بازآرایــی  بــه  می توانــد  ایــن وضعیــت  معتقدنــد 
احتمــالاًً ــشکل گیری یــک نــظم اتقصــادی هجانــی چندپاره تــر 
منــجر ــشود کــه بــا کاهــش احتمالــی نفــوذ ســازمان تــجارت 
هجانــی و تغییــر در تــوازن ــقدرت میــان اتقصادهــای بــزرگ 
همــراه خواهــد بــود. کشــور های آســیب پذیــر تلاش هــا بــرای 
متنوع ســازی تــجارت و کاهــش وابتــسگی بــه بــازار آمریــکا را 
تــشاب بخشــیده انــد. همچنیــن پیش بینــی ــشده کــه برخــی 
از صنایــع پیامدهــای بلندمدتــی را تجربــه کننــد. بخــش تولیــد 
ممکــن اســت ــشاهد بازگشــت بخشــی از تولیــدات بــه داخــل 
کشــور باــشد و همزمــان بــا افزایــش هزینه هــا بــه دلیــل تعرــفه 
بر کالاهای واســطه ای نیز روبرو خواهد ــشد. صنعت فناوری 
ممکــن اســت بــا اختــلال در زنجیره های تأمین هجانی پیچیده 
بخــش  گــردد.  مواــجه  نــوآوری  بــر  بالقــوه  تأثیــرات  و  خــود 
کشــاورزی احتمــالاًً ــشاهد تغییــرات بلندمــدت در بازارهــای 
صادراتــی خواهــد بــود و بخــش انــرژی نیــز ممکــن اســت تأثیــر 
پایــداری بــر رونــد استــقرار فناوری هــای انــرژی تجدیدپذیــر و 
تقاضــا بــرای ســوخت های ــسفیلی را تجربــه کنــد. بــسیاری از 
تحلیل هــای اتقصــادی نشــان می دهنــد کــه تأثیــر بلندمــدت 
تعرفه هــا بــر رــشد تولیــد ناخالــص داخــلی اکثــر کشــور هــا 
احتمــالاًً منفــی اســت و مناــفع بالقــوه بــرای صنایــع داخیِــلِ 
تحــت حمایــت، کمــتر از هزینه هــای اتقصــادی کلان ناــشی 
از کاهــش تــجارت و ســرمایه گذاری خواهــد بــود. افزایــش 
را  نگرانی هایــی  تعرفه هــا،  از  ناــشی  تــورم  پیش بینیــشده 
دربــاره فرســایش بلندمــدت دستــمزدهای واقعــی و احتمــال 
کاهــش ســطح رــفاه، به ویــژه بــرای خانوارهــای کم درآمــد کــه 
بخــش بیشتــری از درآمــد خــود را ــصرف کالاهــای ضــروری 
ایــن نگرانــی وــجود  می کننــد، برانگیخــته اســت. همچنیــن 
دارد کــه زنجیره هــای تأمیــن هجانــی دچــار چندپارگــی ــشوند، 
چــرا کــه کــسب وکارها بــرای اتجنــاب از تعرفه هــا در ــهجت 
متنوع ســازی منابــع تأمیــن خــود تلاش خواهنــد کــرد؛ رونــدی 
کــه می توانــد بــه کاهــش کارایــی نــظام تــجارت هجانــی منــجر 
ــشود. علاوه بــر ایــن، اگــر اتقصادهــای بــزرگ بــه اقدامــات 
تــجارت  ســازمان  چارچــوب  از  خــارج  یکجانبــه  تعرــفه ای 
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هجانــی ادامــه دهنــد، نفــوذ بلندمــدت ایــن ســازمان به عنــوان 
نــهاد تنظیم گــر تــجارت هجانــی ممکــن اســت کاهــش یابــد. 
کنترل هــای صادراتــی احتمالــی چیــن بــر مــواد حیاتــی ماننــد 
ایــن  بــه  را  ریــسک  از  دیگــری  لایــه  نیــز  کمیــاب  خاک هــای 

معــادلات اــفزوده اســت.
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« مقدمه

پیچیدگــی  و  بــودن  بینــی  پیــش  قابــل  غیــر  بــر  ســناریوها 
نمــودن  تصویــر  بــا  آنــها  دارنــد.  دلالــت  آتــی  رخدادهــای 
مجموعــه ای از مــسیرهای چندگانــه و جایگزیــن آتــی و تبییــن 
چگونگــی و چرایــی وــقوع تحــولات آتــی، بــه بازیگــران1 در 
ارزیابــی عملکــرد سیاســت هــا یــا راهبردهــای شناســایی ــشده 
کمــک مــی کننــد]1[. بــه منــظور درک چگونگــی تغییــر سیتــسم 
هــای آتــی انــرژی، بررســی ســناریوهای بازیگــران حــوزه انــرژی 
ــشامل دولــت هــا، ــشرکت هــای خصوــصی و مشــاوره ای 
فعــال در حــوزه انــرژی و آژانــس هــای بیــن المــللی، دورنماهــا 
طیــف  توانــد  مــی  کــه  می‌کننــد  ارائــه  را  ســناریوهایی  و 
وســیعی از آینــده  را بتــسه بــه دیدگاه هــای متفــاوت در مــورد 
سیاســت ها، فناوری هــا، قیمت‌هــا و ژئوپلیتیــک را مشــخص 

کنــد.
از آنجاکــه ایــن دورنماهــا و ســناریوها بــا اهــداف متفاوتــی 
طراحــی ــشده انــد و بــه ــشدت بــه مفروضــات  و رویکردهــای 
روش شناســانه بتــسگی دارند، مقایــسه آن ها بــسیار دــشوار 
اســت. لیکــن، تلاش بــر آن اســت کــه بــا بررســی ســناریوهای 
انــرژی کــه توســط بــسیاری از ســازمان هــا و ــشرکت  آتــی 
هــای معتبــر منتشــر ــشده اســت، دورنماهــا و ســناریوهای 
محتمــل از منــظر ترجیحــات بازیگــران مــهم حــوزه انــرژی اعــم 
از دولــت هــا، نهادهــا و بخــش خصوــصی فعــال در حــوزه 
انــرژی بــه تصویــر کشــیده ــشود. ــشایان ذکــر اســت کــه بــر 
اســاس تقــسیم بنــدی مجمــع بین المــللی انــرژی2 ســناریوها 
بــه ســه دستــه ســناریوهای تکامــلی3، ســناریوهای مرــجع4و 

1. Actors
2. International Energy Forum (IEF)
3. Evolving Scenarios
4. Reference Scenarios
5. Ambitious Scenarios
6. Business As Usual (BAU)

ســناریوهای ــجاه طلبانــه5 تفکیــک می ـشـوند.
اًًــ  عمدت کــه  هتــسند  ســناریوهایی  تکامــلی،  ســناریوهای 
ســناریوهای مبتنــی برسیاستــگذاری در حــوزه هــای اتقصــادی 
یــا کاربــرد فنــاوری هتــسند. ســناریوهای مرــجع، ســناریوهای 
روندهــای موــجود و بــه طــور کــلی ادامــه وضعیــت معمــول 
کــسب و کار6 اســت. ســناریوهای زیــست محیطــی و کاهــش 
انتشــار تــا ســطوح قابل ملاحــظه و یــا حفــظ میــزان افزایــش 
دمــای هجانــی در محــدوده ای خــاص )نظیــر 1/5 یــا 2 درــجه 

ســانتیگراد( هتــسند.

« تقاضای آینده گاز طبیعی جهان در ســناریوهای 
مختلــف بــه تفکیــک نوع ســناریو

بــه منــظور بررســی روندهــای محتمــل تقاضــای آتــی انــرژی، بــا 
توــجه بــه اطلاعــات موــجود مصــرف گاز طبیعــی )70 مــورد( 
ســناریوی منتشــر ــشده پــس از 2018 )21 ســناریوی تکامــلی، 
20 ســناریوی مرــجع و 29 ســناریوی جاه-طلبانــه(، نتایــج در 
بــازه زمانــی 2020-2050،  ارائــه ــشده اســت. در   1 ــجدول 
رونــد مصــرف گاز طبیعــی در هــر دو دستــه ســناریوی تکامــلی 
بــه افزایــش اســت. در صورتــی کــه، میانگیــن  و مرــجع رو 
مصــرف در ایــن بــازه زمانــی بــرای ســناریوهای ــجاه طلبانــه 
رونــد کاهشــی دارد. ــجدول 1، تقاضــای گاز طبیعــی بــر اســاس 

نــوع ســناریوهای مــورد بررســی را نشــان مــی دهــد.

فریبا ریاحیفریبا ریاحی
اعظم محمدباقریاعظم محمدباقری

44 نقش گاز طبیعی در سناریوهای جاه طلبانه کاهش 44
کربن
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« بحث و نتیجه گیری

میــان  پــلی  کــه می توانــد  اســت  گــذار  گاز طبیعــی ســوخت 
و ســوخت های کم کربــن تجدیدپذیــر  ســوخت های ــسفیلی 
بــه  نــسبت  مــدت  میــان  و  کوتــاه  در  گازطبیعــی  باــشد. 
پیش بینی میــشود  دارد.  برتــری  خــام  نفــت  و  زغال ســنگ 
در بیشتــر ســناریوهای فنــاوری محــور و مرــجع، کــه تقاضــای 

هجانــی گاز طبیعــی در بــازه زمانــی نزدیــک بــه 2030 افزایــش 
می یابــد. لیکــن متوســط مصــرف گاز طبیعــی در ســناریوهای 
جاه طلبانــه تــا 2020 رونــدی صعــودی در راستــای کربن زدایــی 
دارد. امــا، از 2020 تــا 2050، میانگیــن مصــرف گاز رونــدی 
نزولــی دارد کــه در 2050 بــه حداــقل خــود می رســد. از نــظر 
تغییر پذیــری  منطقــه،  حــسب  رونــد  ایــن  نیــز  جغراقیایــی 
معنــاداری را نشــان مــی دهــد. بــه طــور نمونــه، انــظتار مــی رود 

جدول 1:  تقاضای گاز طبیعی بر اساس سناریوهای مورد بررسی

سناریوهای تکاملی گاز طبیعی200020102020203020402050

81.729115.79132.66148.81157.24151.64Average (QBTU)
n=21

سناریوهای مرجع گاز طبیعی200020102020203020402050

85.18110.73131.52152.62168.23176.06Average (QBTU)
n=20

سناریوهای جاه طلبانه گاز طبیعی200020102020203020402050

80.66106.92130.27129.16105.9277.04Average (QBTU)
n=29

نمودار  1:روند کل مصرف گاز طبیعی بر اساس سناریوهای تکاملی]۲[
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نمودار  2:روند کل مصرف گاز طبیعی بر اساس سناریوهای جاه طلبانه]۲[

نمودار  2:روند کل مصرف گاز طبیعی بر اساس سناریوهای مرجع]۲[
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در کشــورهای اتحادیــه اروپــا کاهــش تقاضــا بــسیار ســریع تر 
از ســایر مناطــق بــه دلیــل گــذار بــه انرژی هــای تجدیدپذیــر 
از آســیا،  امــا در خاورمیانــه و بخش هایــی  پذیــرد.  ــصورت 

کاهــش تقاضــا تــا 2050 تدریـجـی خواهــد بــود.

مراجع:

1- World Energy Council (WEC) 2019, World Energy 
Insights Brief, Technical Annex, Global Energy Scenarios 
Comparison Review.

2- https://www.rff.org/publications/data-tools/global-
energy-outlook/
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ماهیانــه  بهــصورت  انــرژی،  بین المــللی  موســسه مطالعــات 
بــه رــصد گزارش هــای انتشــاریاتفه از ســوی اندیشــکده های 
آژانــس  نظیــر  ســازمان هایی  گــزارش  و  انــرژی  حــوزه  برتــر 
بین المــللی انــرژی، اداره اطلاعــات انــرژی ایــالات متحــده و 
...می پــردازد کــه هــدف از آن، اطلاع از جدیدتریــن یاتفه هــا 
و پژوهش هــا در ارتبــاط بــا صنعــت نفــت و گاز و بهره منــدی 
از محــتوای ایــن مطالعــات اســت. در ایــن راستــا، ایــن نوتــشار 
بــه ارائــه خلاــصه ای از مهم تریــن گزارش هــای منتشرــشده در 

بــازه زمانــی فروردیــن مــاه ۱۴۰۴ می پــردازد:

 بخش نفت:1.

مســیرهای  اســتقلال  بــرای  قزاقســتان  تلاش   »
صادراــتی در حوــضه ــخزر ــبدون اــتکا ــبه روــسیه
LINK: Kazakhstan bypassing Russia in the 
Caspian Basin

SOURCE: www.gisreportsonline.com

DATE: March 20 ,2025

 Kazakhstan bypassing Russia in the« گــزارش 
Caspian Basin« منتشرشده در GIS Reports، به بررسی 
تصمیــم استــراتژیک قزاتــسقان بــرای تغییــر مــسیر ــصادرات 
از  جایگزیــن  مــسیرهای  بــه  روســیه،  طریــق  از  خــود  نفــت 
ــشرکت   ،۲۰۲۵ ژانویــه  در  می پــردازد.  آذربایــجان  طریــق 
کــرد  اعلام   ،KazMunaiGas ،نفــت و گاز قزاتــسقان مــلی 
کــه نفــت استخراجــشده از میــدان کاــشاگان را بــه بنــدر باکــو 
در آذربایــجان ارســال کــرده اســت. ایــن اــقدام نشــان دهنده 
تمایــل قزاتــسقان بــه کاهــش وابتــسگی بــه زیرســاخت های 

روســیه و افزایــش استــقلال در ــصادرات انــرژی اســت.
ایــن تغییــر مــسیر صادراتــی در زمانــی ــصورت می گیــرد کــه 
تولیــد نفــت روســیه بــه دلیــل تحریم هــای غــرب و مشــکلات 
ناــشی از جنــگ در اوکرایــن کاهــش یاــتفه اســت. در مقابــل، 

توســعه  در  گتــسرده  ســرمایه گذاری های  بــا  قزاتــسقان 
ظرفیت هــای تولیــدی خــود، قصــد دارد تولیــد نفــت خــود را 
از ۸۷.۶ میلیــون تــن در ســال ۲۰۲۴ بــه بیــش از ۱۰۰ میلیــون 
ایــن توســعه می توانــد  افزایــش دهــد.  تــن در ســال ۲۰۲۶ 
نقــش قزاتــسقان را به عنــوان یــک صادرکننــده مــهم نفــت در 
منطقــه تقویــت کنــد و نفــوذ روســیه را در بازارهــای انــرژی 

کاهــش دهــد.
علاوه بــر ایــن، گــزارش بــه مــسائل تاریخــی مرتبــط با صادرات 
نفــت  کــه  جایــی  می کنــد،  اــشاره  خــزر  منطقــه  از  نفــت 
بــازار عرضــه  بــه  قزاتــسقان اغــلب به عنــوان نفــت روســیه 
میــشد. بــا تغییــر مــسیر صادراتــی و افزایــش ــشفافیت در 
زنجیــره تأمیــن، قزاتــسقان می توانــد نقــش متــسقل تری در 
بــازار انــرژی ایفــا کنــد و به عنــوان یــک ــشریک قابل اعتمــاد 
بــرای کشــورهای واردکننــده انــرژی، به ویــژه در اروپــا، مطــرح 

ــشود.

« بررســی مزایــای بلندمــدت ادغــام پالایــش نفــت و 
پتروـشـیمی برای اقتصاد عربـسـتان ـسـعودی

LINK:  Does Integrating Oil Refining 
With Petrochemicals Provide Long- Term 
Benefits for Saudi Arabia?

SOURCE: www.kapsarc.org

DATE: 25 March 2025

مناــفع  پتروــشیمی  بــا  نفــت  پالایــش  ادغــام  »آیــا  گــزارش 
بلندمدتــی بــرای عربتــسان ســعودی دارد؟« کــه در مــارس 
مــلک  نفــتی  تحقیقــات  و  مطالعــات  مرکــز  توســط   ۲۰۲۵
عبــدالله )KAPSARC( منتشــر ــشده اســت، بــه بررســی مزایــا 
تولیــد  و  نفــت  پالایــش  فعالیت‌هــای  ادغــام  چالش هــای  و 
پتروــشیمی در عربتــسان می پــردازد. ایــن مطالعــه بــا استــفاده 
از مدل ســازی سیتــسم انــرژی، دو ســناریو را تحلیــل می کنــد: 
و  پتروــشیمی،  واحدهــای  و  پالایشــگاه ها  ادغــام  بــا  یکــی 
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دیگــری بــدون ایــن ادغــام.
نتایــج مدل ســازی نشــان می دهــد کــه ادغــام ایــن دو بخــش 
می توانــد تــا ســال ۲۰۶۰ حــدود ۱۰ میلیــارد دلار صرفهجویــی 
ایــن  باــشد.  داتــشه  همــراه  بــه  عربتــسان  اتقصــاد  بــرای 
صرفهجویــی ناــشی از بــهره وری بالاتــر، کاهــش هزینه هــای 
عملیاتــی و بهبــود زنجیــره تأمیــن اســت. در حــال حاضــر، 
واحدهــای  بــا  کامــل  به طــور  عربتــسان  در  پالایشــگاه  دو 
پتروــشیمی ادغــام ــشده اند، کــه نشــان دهنده موفقیت آمیــز 

بــودن ایــن رویکــرد در عمــل اســت.
علاوه بــر مزایــای اتقصــادی، ادغــام پالایشــگاه ها بــا واحدهــای 
بازارهــای  تــا در  امــکان می دهــد  بــه عربتــسان  پتروــشیمی 
هجانــی رقابتی تــر عمــل کنــد و وابتــسگی خــود را بــه ــصادرات 
نفــت خــام کاهــش دهــد. این استــراتژی با اهداف چشــم انداز 
۲۰۳۰ عربتــسان در ــهجت تنوع بخشــی بــه اتقصــاد و کاهــش 
وابتــسگی بــه نفــت خــام همــسو اســت. بــا توــجه بــه افزایــش 
تقاضــا بــرای محصــولات پتروــشیمی و نوســانات بــازار نفــت، 
می توانــد  پتروــشیمی  واحدهــای  بــا  پالایشــگاه ها  ادغــام 
به عنــوان یــک راهبــرد پایــدار بــرای رــشد اتقصــادی و توســعه 
صنعــتی عربتــسان در نــظر گرــتفه ــشود. نــکات ذیــل در ایــن 

گــزارش قابــل تامــل اســت:
دو ســناریو بررســی ــشده:  در یــک ســناریو پالایشــگاه ها و 
فعالیــت  ادغامــشده  و  یکپارچــه  بهــصورت  پتروــشیمی ها 
ــشکل  بــه  دو  ایــن  دیگــری  در  و   ،)Integrated( می کننــد 

.)Non-integrated( هتــسند  مــجزا  و  متــسقل 
 KAPSARC تحلیــل بــر اســاس مــدل جامــع سیتــسم انــرژی
و  زیــست محیطی  اتقصــادی،  تأثیــرات  کــه  ــشده  انــجام 
عملیاتــی را در اــفق بلندمــدت )تــا 2060( ارزیابــی می کنــد.

برآورد ــشده که ادغام پالایشــگاه و پتروــشیمی تا ســال 2060 
حــدود 10 میلیــارد دلار صرفهجویــی بــرای اتقصــاد عربتــسان 
ایــجاد کنــد. صرفهجویی هــا بــه دلیــل بهینه ســازی فرآیندهــا، 
کاهــش ضایعــات، استــفاده حداکثــری از محصــولات میانــی 
)ماننــد نفــتا( و کاهــش هزینه هــای کــلی زنجیــره تأمین اســت. 
یکپارچگــی موــجب میــشود واحدهــا بهــجای ــفروش خــوراک 
میانــی، آن را بــرای تولیــد محصــولات بــا ارزش اــفزوده بالاتــر 

در داخــل کشــور استــفاده کننــد.
پاســخ بــه نوســانات بــازار نفــت: در دوره هایــی کــه قیمــت 
می تواننــد  پتروــشیمی  صنایــع  می یابــد،  کاهــش  نفــت 

ســودآوری بیشتــری داتــشه باــشند. تنوع بخشــی بــه منابــع 
در  را  عربتــسان  تــاب آوری  پتروــشیمی،  طریــق  از  درآمــدی 

می بــرد. بــالا  نفــتی  ــشوک های  برابــر 
کاملاًً  عربتــسان  در  بــزرگ  متجمــع  دو  حاضــر،  حــال  در 
یاســرف  و   )SATORP( ســاتورپ  هتــسند:  ادغامــشده 
)YASREF( نتایــج ایــن پروژه هــا نشــان می دهــد کــه ادغــام 
ســودآور  هــم  و  عمــلی  هــم  مقیــاس صنعــتی  در  می توانــد 

باــشد.
ایــن رویکــرد در راستــای اهــداف کلان »چشــم انداز 2030« 
بــه  وابتــسگی  کاهــش  و  اتقصــادی  تنــوع  بــر  کــه  اســت 
ــصادرات نفــت خــام تأکیــد دارد. توســعه صنایــع پتروــشیمی 
ارزش اــفزوده بالاتــری نــسبت بــه ــصادرات نفــت خــام ایــجاد 
می کنــد. بــا توــجه بــه رقابــت هجانــی در بــازار انــرژی، رونــد 
بــه  نیــاز  و  پتروــشیمی،  محصــولات  مصــرف  رــشد  بــه  رو 
تنوع بخشــی اتقصــادی، ادغــام پالایشــگاه ها و پتروــشیمی ها 
یــک استــراتژی منطقــی و بــا توجیــه اتقصــادی بلندمــدت بــرای 
ســرمایه گذاری  نیازمنــد  آن  موفقیــت  امــا  اســت  عربتــسان 
اولیــه بــالا، مدیریــت دقیــق، و سیاســت گذاری حمایــتی ــقوی 

از ســوی دولــت اســت.
 

« تولیدکننــدگان نفــت، بــرای کاهــش ســود در پــی 
تغییــرات سیاســت های جهانــی، بــا فشــار روبــه رو 

هســتند
LINK: Oil producers face profit squeeze 
amid shifting policy landscape

SOURCE: www.ieefa.org

DATE: April 03 ,2025

 Oil producers face profit squeeze amid« گــزارش 
shifting policy landscape« منتشرــشده توســط مؤســسه 
IEEFA در آوریــل ۲۰۲۵، بــه بررســی فشــارهای چندجانبــه ای 
می پــردازد کــه ســودآوری ــشرکت های نفــتی را در ســال های 
اخیــر کاهــش داده انــد. ایــن فشــارها ــشامل کاهــش تقاضــای 
هجانــی، افزایــش هزینه هــای حفاری، نوســانات سیاســت های 
تــجاری و ســاختاری بــودن چالش هــای صنعــت نفــت اســت.

بــر اســاس نظرســنجی بانــک ــفدرال دالاس از فعــالان صنعــت 
بی ســابقه ای  احــساس  اجرایــی  مدیــران  از  بــسیاری  نفــت، 
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از عــدم اطمینــان نــسبت بــه آینــده کــسب وکار خــود دارنــد. 
یکــی از دلایــل اــلصی ایــن نگرانی هــا، سیاســت های تعرــفه ای 
و تــجاری غیرقابــل پیش بینــی اســت کــه زنجیــره تأمیــن را 
تحــت تأثیــر ــقرار داده اســت. علاوه بــر ایــن، کاهــش تقاضــای 
انرژی هــای  ســوی  از  رقابــت  افزایــش  نفــت،  بــرای  هجانــی 
تجدیدپذیــر و خودروهــای الکتریکــی، و افزایــش هزینه هــای 
تولیــد باعــث ــشده اند کــه حاــشیه ســود ــشرکت های نفــتی 

کاهــش یابــد.
در دهــه ۲۰۱۰، بــسیاری از ــشرکت های نفــتی بیــش از درآمــد 
خــود هزینــه کردنــد و بــرای حفــظ جریــان نقــدی و پرداخــت 
ســود سهــام، بــه استــقراض روی آوردنــد. اگرچــه افزایــش 
قیمــت نفــت پــس از تهاــجم روســیه بــه اوکرایــن در ســال 
۲۰۲۲ باعــث ســودآوری موــتقی ــشد، امــا ایــن وضعیــت پایــدار 
نبــود. بــا کاهــش مــجدد قیمت هــا، ــشرکت ها بــا چالش هــای 
سهــام  بــازار  در  ضعیفــی  بازدهــی  و  ــشدند  مواــجه  مالــی 
داتــشند. افزایــش قیمت هــای ســر بــه ســر بــرای پروژه هــای 
جدیــد نیــز فشــار بیشتــری بــر ســودآوری وارد کــرده اســت.

به طــور کــلی، ایــن گــزارش نشــان می دهــد کــه صنعــت نفــت 
بــا چالش هــای ســاختاری عمیقــی مواــجه اســت کــه نیــاز بــه 
بازنگــری در مدل هــای کــسب وکار و تطبیــق بــا تغییــرات بــازار 

انــرژی دارد.

« مذاکــرات صلــح از طریــق کاهــش صــادرات نفــت 
و گاز روســیه

LINK: Peacemaking through curbing 
Russian oil and gas exports

SOURCE:  www.atlanticcouncil.org

DATE: March 20 ,2024

 Peacemaking through curbing Russian oil« گــزارش
and gas exports« منتشرــشده توســط ــشورای آتلانتیــک 
در مــارس ۲۰۲۴، بــه بررســی نقــش حیاتــی ــصادرات نفــت 
و گاز روســیه در تأمیــن مالــی جنــگ ایــن کشــور در اوکرایــن 
می پردازد. نویــسندگان، ســوتلانا رومَنَکو و اولِهِ ساویــستکی، 
استــدلال می کننــد کــه کشــورهای غربــی ابزارهــای مؤثــری 
دارنــد،  اختیــار  در  کرملیــن  ماــشین جنگــی  بــرای تضعیــف 

راه هــای دور  و بتــسن  تقویــت تحریم هــا  از طریــق  به ویــژه 
زدن آن هــا.

ایــن گــزارش تأکیــد می کنــد کــه اگرچه تحریم های اعمالــشده 
بــر ــصادرات انــرژی روســیه گامــی مــهم بوده انــد، امــا هنــوز 
می دهــد  اــجازه  مــسکو  بــه  کــه  دارد  وــجود  ــشکاف هایی 
بــه دســت  گاز  و  نفــت  ــفروش  از  قابل توــهجی  درآمدهــای 
آورد. بــرای مثــال، استــفاده از نــاوگان »ســایه« و مــسیرهای 
غیررســمی بــه روســیه کمــک کــرده تــا بخشــی از تحریم هــا را 
 G7 دور بزنــد. نویــسندگان پیشــنهاد می کننــد کــه کشــورهای
و اتحادیــه اروپــا بایــد ایــن ــشکاف ها را شناســایی و مــسدود 

کننــد تــا جریــان درآمــدی کرملیــن قطــع ــشود.
از  مدنــی  جامعــه  ســازمان   ۲۹۰ از  بیــش  ایــن،  بــر  علاوه 
سراســر ــهجان در فوریــه ۲۰۲۴، هم زمــان بــا دومیــن ســالگرد 
تهاــجم روســیه بــه اوکرایــن، از رهبــران G7 و اتحادیــه اروپــا 
خواستــند تــا اقدامــات قوی تــری بــرای محــدود کــردن ــصادرات 
انــرژی روســیه انــجام دهنــد. ایــن درخواســت ها نشــان دهنده 
اجمــاع هجانــی بــر لــزوم کاهــش منابــع مالــی روســیه بــرای 

پایــان دادن بــه جنــگ اســت.
در نهایــت، گــزارش نتیجه گیــری می کنــد کــه تشــدید تحریم ها 
بــر ــصادرات نفــت و گاز روســیه نه تنــها بــه تضعیف توان مالی 
کرملیــن کمــک می کنــد، بلکــه می توانــد به عنــوان ابــزاری بــرای 

لصح ســازی و پایــان دادن بــه درگیــری در اوکرایــن عمــل کند.

« ترامــپ تعرفه هایــی بــر کشــورهای خریــدار نفــت 
از ونــزوئلا اعمــال می کنــد، اجرایــی از ۲ آوریــل

LINK: Trump Puts Tariffs on Countries that 
Buy Oil from Venezuela, Effective April 2

SOURCE: www.instituteforenergyresearch.
org

DATE: March 28 ,2025

گــزارش »ترامــپ تعرفه هایــی بــر کشــورهای خریــدار نفــت 
از ونــزوئلا اعمــال می کنــد« کــه توســط مؤســسه تحقیقــات 
ایــالات  رئیسجمــهور  تصمیــم  بــه  ــشده،  منتشــر  انــرژی 
متحــده، دونالــد ترامــپ، بــرای وضــع تعرفه هــای ۲۵ درــصدی 
نفــت  کــه  می پــردازد  کشــورهایی  از  وارداتــی  کالاهــای  بــر 
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ونــزوئلا را خریــداری می کننــد. ایــن سیاســت کــه از ۲ آوریــل 
۲۰۲۵ اجرایــی خواهــد ــشد، بــه عنــوان بخشــی از استــراتژی 
ایــالات متحــده بــرای اعمــال فشــار اتقصــادی بیشتــر بــر رژیــم 
نیکــولاس مــادورو و مقابــله بــا تهدیــدات امنیــت مــلی ایــالات 
متحــده تلقــی میــشود. ترامــپ ایــن اــقدام را به عنــوان یــک 
بخــش از سیاســت »فشــار حداکثــری« خــود علیــه دولــت 
ایــن  کلیــدی  اهــداف  از  یکــی  اســت.  کــرده  اعلام  ونــزوئلا 
سیاســت، متوــقف کــردن منابــع مالــی کــه بــه رژیــم مــادورو 
کمــک می کننــد و کاهــش ظرفیــت ایــن رژیــم بــرای تامیــن 

مالــی پروژه هــای اتقصــادی و نظامــی اســت.
در ایــن گــزارش، تأکیــد زیــادی بــر چیــن بــه عنــوان بزرگ تریــن 
خریــدار نفــت ونــزوئلا وــجود دارد. چیــن سال هاســت کــه 
خریــداری  را  ونــزوئلا  نفــت  ــصادرات  از  عمــده ای  بخــش 
می کنــد و بــه نــظر می رســد کــه ایــن کشــور مجبــور خواهــد 
ــشد بــا ایــن تعرفه هــا روبــرو ــشود. اگرچــه چیــن ممکــن اســت 
بــرای اتجنــاب از ایــن تعرفه هــا بــه خریــد نفــت از روســیه 
روی آورد، امــا ایــن موضــوع می توانــد روابــط تــجاری چیــن بــا 
ایــالات متحــده را پیچیده تــر کنــد و چالش هــای جدیــدی بــرای 

تأمیــن نفــت در بــازار هجانــی بــه وــجود آورد.
علاوه بــر تعرفه هــای جدیــد، گــزارش بــه لغــو مــجوز فعالیــت 
موــجب  بــه  دارد.  اــشاره  نیــز  ونــزوئلا  در  شِِــورون  ــشرکت 
ایــن تصمیــم، ــشرکت ــشورون بایــد از ۲۷ مــه ۲۰۲۵ تمامــی 
عملیــات خــود را در ونــزوئلا متوــقف کنــد. ایــن اــقدام بخشــی 
فشــارهای  تشــدید  بــرای  متحــده  ایــالات  تلاش هــای  از 
اتقصــادی و دیپلماتیــک بــر ونــزوئلا اســت. لغــو مــجوز فعالیــت 
ــشرکت های آمریکایــی در ونــزوئلا نــه تنــها ضربــه ای بــه بخــش 
ــشدن  محــدود  موــجب  بلکــه  می زنــد،  کشــور  ایــن  انــرژی 
زیرســاخت های  بهبــود  و  بازســازی  بــرای  ونــزوئلا  توانایــی 

صنعــت نفــت و گاز خــود میــشود.
بــازار  بــر  ایــن اقدامــات و سیاســت ها تأثیــرات گتــسرده ای 
هجانــی نفــت، روابــط تــجاری ایــالات متحــده بــا کشــورهای 
به ویــژه چیــن و هنــد، و همچنیــن  ونــزوئلا،  نفــت  خریــدار 
از یــک ســو،  وضعیــت اتقصــادی ونــزوئلا خواهنــد داــشت. 
تحریم هــا و تعرفه هــا می تواننــد قیمت هــای نفــت هجانــی را 
تحــت تأثیــر ــقرار دهنــد و از ســوی دیگــر، بــه تشــدید بحــران 
اتقصــادی در ونــزوئلا دامــن بزننــد. ایــن اقدامــات همچنیــن 
می تواننــد باعــث تغییــرات در الگوهــای تــجارت هجانــی نفــت 

ــشوند، بــه ویــژه اگــر کشــورهای مخــلتف ســعی کننــد از ایــن 
تعرفه هــا عبــور کننــد و مــسیرهای جدیــدی بــرای خریــد نفــت 

ونــزوئلا بیابنــد.

بخش گاز:2.

« در همــکاری میــان روســیه و ایــران، تجــارت بــر 
ــه اســت دفــاع پیشــی گرفت

LINK: Trade trumps defense in Russo-
Iranian partnership

SOURCE: GIS Reports Online (GIS)

DATE: March 13 ,2025

ایــن پایــگاه تحلیــلی بــه انتشــار گزارــشی پیرامــون موضــوع 
گوناگــون  حوزه هــای  در  روســیه  و  ایــران  میــان  همــکاری 
تــجاری و دفاعــی پرداخــته اســت. ســوخت های ــسفیلی در 
کانــون توــجه ایــن مذاکــرات ــقرار داتــشه و بــا توــجه بــه ایــن 
تواــفق  از  کــه  خبــری  مهم تریــن  کــه  بــود  موضــوع، طبیعــی 
روســیه-ایران بــه دســت آمــد ایــن بــود کــه روســیه قصــد دارد 
ــشروع بــه ــصادرات گاز طبیعــی بــه ایــران کنــد تــا بازارهــای از 
دســت رــتفه خــود در اروپــا را جبــران کنــد. در یــک کنفرانــس 
خبــری مشتــرک پــس از ملاــقات دو رئیــس جمــهور)در ژانویــه 
2025(، پوتیــن اعلام کــرد کــه برنامــه ایــن اســت کــه ابــتدا بــا 
مقــدار نــسباًتً کمــی معــادل ۲ میلیاردمترمکعــب در ســال آغــاز 
ــشود و هــدف نهایــی رســیدن بــه ۵۵ میلیــارد مترمکعــب در 
ظرفیــت کامــل باــشد. ایــن معــادل حــدود نیمــی از ظرفیــت 
چــهار خــط لولــه نــورد استــریم اســت کــه بــرای انتقــال گاز 
از روســیه بــه آلمــان طراحــی ــشده بــود و ســه خــط از آن در 

ســپتامبر 2022 تخریــب ـشـدند.
بــا غیرفعــال ــشدن نــورد استــریم و بــا بتــسه ــشدن تمامــی 
مــسیرهای ترانزیــت گاز روســی از طریــق اوکرایــن، گازپــروم 
بــه ــشدت بــه بازارهــای جدیــد نیــاز دارد. ســوال ایــن اســت 
کــه ایــران چگونــه در ایــن تصویــر ــقرار می گیــرد. ایــران دومیــن 
ذخایــر بــزرگ گاز ــهجان را پــس از روســیه در اختیــار دارد و 
ماننــد روســیه، می توانــد یــک صادرکننــده عمــده باــشد.  ایــن 
گــزارش بــه بررســی ســناریوهای احتمالــی بــرای همکاری هــای 
گازی میــان روســیه و ایــران پرداخــته اســت کــه بــه ــصورت 
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مختصــر بــه ایــن ــشرح اســت:
ســناریوی نامحتمــل: دریاــفت ســالانه ۱۱۰ میلیــارد مــتر مکعــب 
گاز توســط ایــران از طریــق دریــای خــزر کــه در کوتاه مــدت 
آذربایــجان،  طریــق  از  زمینــی  مــسیر  و  اســت  غیرممکــن 
اســت.  محتمل تــری  گزینــه  محدودتــر،  بــسیار  ظرفیــتی  بــا 
همچنیــن، تحقــق ــصادرات گتــسرده  گاز از روســیه بــه ایــران 
داخــلی  زیرســاخت های  در  کلان  ســرمایه گذاری  نیازمنــد 
ایــران اســت؛ امــری کــه بــا توــجه بــه تحریم هــا بــسیار بعیــد 

بــه نـظـر می رســد.
ســناریوی محتمــل: گزینــه بــتهر بــرای تــجارت و چشــم انداز 
صادراتــی روســیه-ایران، کریــدور حمل ونقــل ــشمال-جنوب 
ایــران  و  روســیه  ســوی  از  بلندمــدت  تعــهد  یــک  مثابــه  بــه 
اســت. از ایــن منــظر، ایــن پــروژه بــرای ــشرکت کنندگان خــود 

مزایــای ملموســی بــه همــراه دارد.
ــصورت  در  ــشمال-جنوب  پــروژه  دوم:  محتمــل  ســناریوی 
کنــترل گرتــسجان توســط روســیه ــشکل می گیــرد. چالــش 
اــلصی بــرای تمــام ــشرکت کنندگان در ایــن پــروژه ایــن اســت 
کــه فرصت هــای بلندمــدت بــه ــشدت تحــت تأثیــر تحــولات 
ــقرار  جنوبــی  قفقــاز  ناپایــدار  سیاســت های  در  کوتاه مــدت 
دارند. ســناریویی که در آن کریدور ــشمال-جنوب به واقعیت 
بپیونــدد، بــه ــشدت بــه توانایــی روســیه بــرای بازپس گیــری 
وضعیــت از دســت رــتفه اش بــه عنــوان هژمــون منطقــه ای 

بتــسگی دارد.
اگــر روســیه موــفق ــشود، ممکــن اســت نــه تنــها آذربایــجان 
را بــه مشــارکت در ایــن پــروژه متقاعــد کنــد، بلکــه بتوانــد 
ارتباطــات خشــکی از ایــران از طریــق ارمنتــسان و گرتــسجان 
را ارتقــا دهــد و هنــد را بــه دسترســی بــه دریــای ســیاه ترغیــب 
کنــد. اگرچــه ایــن امــر بتــسر را بــرای تعــهدات بلندمــدت بــه 
پــروژه کریــدور ــشمال-جنوب فراهــم می کنــد، امــا موفقیــت 

آن بــه حفــظ کنــترل روســیه بــر گرتــسجان بتــسگی دارد.
ســناریوی کمــتر محتمــل: گرتــسجان از نفــوذ روســیه رهــا 
میــشود و تــجارت ــشرق-غرب را تقویــت می کنــد. ســناریوی 
کــه مخالفــان گرتــسجان،  ایــن بتــسگی دارد  بــه  جایگزیــن 
رژیــم طرــفدار مــسکو در تفلیــس را ســرنگون کننــد و نفــوذ 
اتحــاد  بیفــتد،  اتفــاق  ایــن  اگــر  دهنــد.  پایــان  را  روســیه 
خواهــد  ــشکل  ارمنتــسان  و  گرتــسجان  بیــن  نزدیک تــری 
از  میــشود.  تقویــت  غــرب  منطقــه ای  توانمنــدی  و  گرــفت 

آنــجا کــه آذربایــجان و ترکیــه خوــشحال خواهنــد ــشد کــه در 
تقویــت جریان هــای تــجاری ــشرق-غرب مشــارکت کننــد، از 
دســت دادن گرتــسجان بــه ایــن معنــا خواهــد بــود کــه روســیه 
بایــد از طرح هــای خــود بــرای تحقــق کریــدور ــشمال-جنوب 
صرف نــظر کنــد و ایــران نیــز بــه حــال خــود رهــا خواهــد ــشد.

« بررســی ســناریوهای پیــش روی بــازار گاز طبیعــی 
جهــان تــا ســال ۲۰۵۰

LINK: Scenarios for Global Natural Gas 
Markets to 2050

SOURCE: Baker Institute for Public Policy 

DATE: March 20 ,2025

بــه  تــا  می کنــد  بررســی  را  ســناریو  چندیــن  گــزارش  ایــن 
دهــد: پاســخ  زیــر  ســوالات 

پیامدهــای ســطوح مختلــف صــادرات LNG آمریــکا بــرای ● 
بازارهــای داخلــی و بین‌المللــی چیســت؟

فعالیت‌هــای بــازار نفــت بــرای تعــادل بــازار گاز آمریــکا ● 
چقــدر اهمیــت دارنــد و ایــن مســاله چــه تاثیــری بــر آینــده 

صــادرات LNG آمریــکا خواهــد داشــت؟

پیامدهــای تقاضــای بیشــتر یــا کمتــر گاز طبیعــی — بــه ● 
عنــوان مثــال، گســترش قابــل توجــه تقاضــا بــرای تولیــد بــرق 
یــا تغییــر ســبد انــرژی توســط فناوری‌هــای جدیــد — بــرای 

بازارهــای گاز آمریــکا و جهــان چیســت؟

پاســخ بــه ایــن ســوالات بــر ــصادرات LNG آمریــکا تأثیــر دارد. 
از جمــله یاتفه هــای کلیــدی ایــن گــزارش عبارتنــد از:

نزدیــک  یکدیگــر  بــه  آســیا  و  اروپــا  گاز  بــازار  در  قیمت هــا 
هجانــی  بــازار  نقدــشوندگی  می دهــد  کــه  نشــان  میــشوند 
LNG بــه طــور فزاینــده ای رــشد مــی کنــد، و  باعــث حــذف 
فرصت هــای آربیــتراژ بلندمــدت بیــن اروپــا و آســیا میــشود؛ 
تغییــر ســرعت و مقیــاس ــصادرات LNG آمریــکا ســودآوری 
پروژه هــای رقابــتی را تغییــر می دهــد. در بازارهــای گاز ــهجان، 
مزیــت پیشــگام بــودن بــسیار مــهم اســت، بنابرایــن اگــر یــک 
پــروژه در بخشــی از دنیــا بــه تأخیــر بیاــتفد، پــروژه ای رقابــتی 
در مــکان دیگــری ممکــن اســت جذاب تــر بــه نــظر برســد. ایــن 
وضعیــت در ســناریوهای مخــلتف، بــه ویــژه بیــن روســیه و 



92

 گزارش رصد اندیشکده های معتبر بین المللی 
در ارتباط با صنعت نفت و گاز

ایــالات متحــده، بــروز می کنــد؛ ــصادرات LNG آمریــکا نــسبت 
بــه تغییــرات واقعیت هــای بــازار حــساس اســت. مجوزهــای 
نمی کننــد؛  تعییــن  را  نتایــج  امــا  هتــسند،  مــهم  صادراتــی 
قابلیــت تــجاری و مالــی پــروژه صادراتــی تعیین کننــده اســت؛ 
ــصادرات LNG آمریــکا بــر تعــادل بازارهــای بین المــللی تاثیــر 
دارد، بنابرایــن بــر امنیــت اتقصــادی و انــرژی نیــز تأثیرگــذار 
اســت. کشــوری کــه در بــسیاری از ســناریوها بیشتــر تحــت 
تأثیــر ــقرار می گیــرد روســیه اســت، کــه تأثیــرات ژئوپولیتیکــی 
 LNG و امنیــت انــرژی قابــل توــهجی دارد؛ افزایــش ــصادرات
آمریــکا باعــث افزایــش واردات LNG در هــر دو ــقاره آســیا و 
اروپــا میــشود. بنابرایــن، ــصادرات LNG آمریــکا پیامدهــای 
آســیایی  اتقصادهــای  بــرای  ویــژه  بــه  دارد،  زیــست محیطی 
کــه منابــع غنــی زغال ســنگ دارنــد؛ کانــادا نقــش حیاتــی در 
تعــادل بــازار گاز آمریــکا ایفــا می کنــد. ارتبــاط عمیــق ایــن دو 
همــسایه آمریــکای ــشمالی اــجازه می دهــد کــه منابــع مــهم 
گاز  تأمیــن  بــرای  پشتــیبان  عنــوان  بــه  کانــادا  طبیعــی  گاز 
آمریــکا عمــل کننــد. ایــن نکــته اغــلب در تحلیل هــای تأثیــر 
ــصادرات LNG آمریــکا بــر بازارهــای داخــلی گاز نادیــده گرــتفه 
بــدون  ســرمایه گذاری  اهمیــت  ســناریوها  تمــام  میــشود؛ 
مانــع در زنجیره هــای تأمیــن را نشــان می دهنــد؛ فناوری هــای 
جدیــدی کــه می تواننــد جایگزیــن گاز طبیعــی ــشوند، تقاضــا 
را کاهــش خواهنــد داد، امــا هزینــه مــهم اســت؛ در نهایــت، 
تحلیــل ســناریو بــه ــفرد ایــن امــکان را می دهــد کــه ســاده ترین 
تغییــرات را ارزیابــی کنــد تــا حاــشیه های مخــلتف پاســخ بــازار 
را شناســایی کنــد. تحلیــل ســناریوهای انــجام ــشده در ایــن 
گــزارش، ارزش گزینــه ای ــصادرات LNG آمریــکا بــرای اتقصــاد 

کلان، ژئوپولیتیــک و محیــط زیــست را برتــسجه می کنــد.

« آخریــن تلاش بــرای حــذف تدریجــی گاز روســیه 
از اتحادیــه اروپــا

LINK: The final push for EU Russian gas 
phase-out

SOURCE: Sandbag Climate Campaign CIC 
(EMBER)

DATE: 27 Mar 2025

در حالــی کــه اتحادیــه اروپــا در انــظتار اجرایــی ــشدن یــک 
نقشــه راه بــرای کاهــش وابتــسگی بــه انــرژي روســیه اســت، 
گــزارش ایــن پایــگاه تحلیــلی نشــان می دهــد کــه واردات گاز 
روســیه به اتحادیه اروپا در واقع در حال افزایش اســت و به 
تأمیــن مالــی جنــگ روســیه در اوکرایــن کمــک می کنــد. ایــن در 
حالــی اســت کــه گزینه هــای جایگزیــن بــرای تأمیــن گاز، حــتی 
بــرای کشــورهایی کــه بــا حــذف گاز روســیه مخالــف هتــسند 
دستــرس  در  راحــتی  بــه  اسلــواکی(،  و  مجارستــان  )ماننــد 
اروپــا  اتحادیــه  عضــو  کشــورهای  حــال،  عیــن  در  هتــسند. 
ســرمایه گذاری  گازی  زیرســاخت های  زمینــه  در  ــشدت  بــه 
می کننــد، هرچنــد تقاضــا بــرای گاز ثابــت مانــده اســت. تــا 
ســال 2030، بخــش قابــل توــهجی از ایــن ظرفیــت ممکــن 
اســت مــورد استــفاده ــقرار نگیــرد کــه ایــن امــر ســبب میــشود 
ماننــد  بلندمــدت  ســرمایه گذاری های  از  را  مالــی  منابــع  تــا 
انرژی هــای تجدیدپذیــر و اقدامــات بــهره وری منحــرف کنــد. 
اتحادیــه اروپــا بایــد از گاز گــران و ناپایــدار فاــلصه بگیــرد تــا 
بتوانــد اهــداف امنیــتی، اتقصــادی و زیــست محیطی خــود را 
بــرآورده کنــد و بــا ــشروع از یــک مــسیر روــشن بــرای حــذف 

گاز روســیه، ایــن تغییــر را آغــاز کنــد.
پیشــنهادات ایــن گــزارش بــرای پایــان دادن اروپا به وابتــسگی 
بــه گاز روســیه تــا ســال 2027،‌ بــه طــور خلاــصه بــه ــشرح زیــر 

است:
۱. اتحادیــه اروپــا بایــد از طریــق یــک هدف الزام آور برای حذف 
گاز تــا ســال 2027، در تعــهد خــود قاطــع باــشد تــا اطمینــان 
حاــصل کنــد کــه گاز روســیه وارد ایــن بــلوک نشــده و جنــگ 
پوتیــن را تأمیــن مالــی نکنــد؛ ۲. اتجنــاب از وابتــسه کــردن 
اتحادیــه اروپــا بــه منابــع دیگــر تامیــن گاز و LNG  وارداتــی؛ 
۳. مؤثرتریــن روش بــرای حــذف گاز روســیه، کاهــش تقاضــای 
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گاز اســت. در حالــی کــه برنامه هــای بــهره وری انــرژی مــلی کــه 
تحــت برنامــه REPowerEU اتخــاذ ــشده بودند، توانتــسند در 
مــدت زمــان کوتاهــی تقاضــای گاز خانوارهــای اتحادیــه اروپــا 
را کاهــش دهنــد، در ایــن بخــش و همچنیــن در صنعــت هنــوز 
انــجام  بایــد  میان مــدت  و  بلندمــدت  در  بیشتــری  کارهــای 
ــشود؛ ۴. استــفاده کارآمدتــر از زیرســاخت های گاز موــجود؛ 
۵. تمرینــات مدل ســازی استــراتژیک ماننــد برنامه هــای مــلی 
یــا  مــلی  ــشبکه های  توســعه  برنامه هــای  القیــم،  و  انــرژی 
برنامــه توســعه ــشبکه ده ســاله ENTSO-E، بایــد بــا آینــده ای 
برمبنــای استــفاده از انــرژی بــرق ســازگار ــشوند و منابــع را 
در بخش هــای بــرق، گاز، هیــدروژن، گرمایــش و حمل ونقــل 
بهینه ســازی کننــد؛ ۶.داده هــای اولیــه در مــورد موضوعــات 
مخــلتف  تأمین کننــدگان  بیــن   LNG واردات  ماننــد  کلیــدی 
متفــاوت اســت کــه ایــن امــکان را می دهــد کــه LNG روســی 
بــدون اینکــه شناســایی ــشود وارد بــازار اتحادیــه اروپــا ــشود. 
و  پشتــیبانی  بــرای  داده هــا  بــه  دسترســی  بهبــود  بنابرایــن 

نــظارت و برنامه ریــزی بایــد مــورد نــظر ــقرار گیــرد.

« هیــچ راه بازگشــتی وجــود نــدارد؟ چالش هــا برای 
ــا، احتمــال بازگشــت  ــه روســی در اروپ گاز خــط لول

کوتاه مــدت را غیرممکــن می ســازد
LINK: No Way Back? Challenges to Russian 
Pipeline Gas in Europe Make Near-Term 
Rebound Unlikely

SOURCE: www.oxfordenergy.org

DATE: March 2025
پتانــسیل "بازگشــت" یــا "بازگشــت مــجدد" تأمیــن گاز اروپــا از 
طریــق خطــوط لولــه روســیه بــه بــازار اروپــا در دو مــاه گذتــشه 
مقالــه دلایــل  ایــن  اســت.  کــرده  را ــلجب  رســانه ها  توــجه 
دقیــق کاهــش تأمیــن گاز از طریــق خطــوط لولــه روســی بــه 
اروپــا را توضیــح می دهــد و در ایــن راستــا چالش هــای پیــش 
رو بــرای غلبــه بــر ایــن موانــع را ارزیابــی می کنــد. بــه طــور 
خلاــصه، چالش هایــی کــه بایــد بــر آنــها غلبــه ــشود عبارتنــد از:

ظرفیــت حمــل و نقــل: هــر دو خــط لولــه نــورد استــریم 1.
بــدون تأییــد مقامــات  نــورد استــریم 2  1 آســیب دیده‌انــد، 
آلمانــی نمی‌توانــد راه‌انــدازی ــشود و خــط لولــه یامال-اروپــا 

بــه دلیــل تحریم‌هــا از مــسیر لتــسهان مــسدود ــشده اســت. 
ترانزیــت از طریــق اوکرایــن در 31 دســامبر 2024 متوــقف 
ــشد و در ــصورت عــدم وــجود یــک تواــفق سیاســی پایــدار 
بــرای پایــان دادن بــه حمــله روســیه بــه اوکرایــن، از ســرگیری 
فعالیــت آن غیرممکــن اســت. در حــال حاضــر فقــط خــط لولــه 
"تــرک استــریم" تقریبــاً بــا ظرفیــت کامــل خــود بــه فعالیــت 

می‌دهــد. ادامــه 

تجــارت نقــدی: گازپــروم در اکتبــر ۲۰۲۱ ، ــفروش از طریــق 2.
پتلفرم فروش الکترونیکی را متوقف کرد و در آوریل ۲۰۲۲، 
از ــشرکت‌های تابعــه‌اش در بخــش پایین‌دستــی تــجارت در 
اروپــا خــارج ــشد. ممکــن اســت بــاز ‌تأســیس ایــن ــشرکت‌های 
همچنــان  داوری  رأی‌هــای  اگــر  نباــشد،  امکان‌پذیــر  تابعــه 
دارایی‌هــای  و  بماننــد  باــقی  معــلق  بــه حالــت  و  حل‌نشــده 
گازپــروم در اروپــا همچنــان در معــرض توقیــف بــرای اــجرای 

ایــن رأی‌هــا باــشند.

قراردادهــای بلندمــدت: از آوریــل ۲۰۲۲ تاکنــون، چندیــن 3.
ــقرارداد بلندمــدت گازپــروم بــه پایــان رســیده‌اند بــدون آن‌کــه 
تمدیــد ــشوند، و برخــی دیگــر یــا پــس از ــصدور رأی داوری 
ــشماری  همچنیــن  ــشده‌اند.  لغــو  یکج‌انبــه  بهــص‌ورت  یــا 
گازپــروم  مقابــل  طرف‌هــای  امتنــاع  به‌دلیــل  قراردادهــا  از 
به‌دلیــل  یــا  و  روبــل  بــا  پرداخــت  درخواســت  پذیــرش  از 
بتــسه ــشدن مــسیرهای انتقــال خــط لولــه‌ بــه حالــت تعلیــق 
و کمبــود  روبــل  بــا  پرداخــت  درآمده‌انــد. هــر دو مــسئله‌ی 
حــال  در  داوری ــشده‌اند.  دعــاوی  طــرح  بــه  عرضــه، منــجر 
پرداخــت  بهــج‌ای  کــه  اســت  ایــن  حاضــر، رویکــرد گازپــروم 
در  صادرــشده  آرای  طبــق  اروپایــی  طرف‌هــای  بــه  غرامــت 
دادگاه‌هــای داوری اروپــا، اــقدام بــه ارائــه دادخواســت بــرای 
ــصدور دستــورهای قضایــی بازدارنــده در دادگاه‌هــای داوری 
روســیه کنــد. ایــن مــسئله نشــان می‌دهــد کــه پــس از پایــان 
اســت  بعیــد  اروپــا،  بــا  گازپــروم  گازی  قراردادهــای  لغــو  یــا 
خریــداران اروپایــی حاضــر بــه امضــای قراردادهــای جدیــد بــا 

ایــن ــشرکت ــشوند.
در نهایــت، بــه دلیــل تحــولات مــورد تجزیــه و تحلیــل در ایــن 
مقالــه، گازپــروم تنــها یــک مــسیر تحویــل بــه بــازار اروپــا دارد 
)خــط لولــه ترکیــش استــریم و ارتباطــات آن از مــرز ترکیــه-
اًًــ  تقریب و  اسلــواکی(،  و  مجارستــان  ــشمال  تــا  مجارستــان 
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15 میلیاردمترمکعــب در ســال از قراردادهــای بلندمــدت از 
پورتفــوی 150 میلیاردمترمکعــب در ســال کــه پیــش از 2022 

داــشت، باــقی مانــده اســت.
چالش هــای  کــه  می رســد  نــظر  بــه  بعیــد  نتیجه گیــری: 
مربــوط بــه مــسیرهای تحویــل، تجارت/معــاملات نقــدی  و 
قراردادهــای بلندمــدت بــه ســرعت برطــرف ــشوند تــا امــکان 
بازگشــت حــجم تأمیــن گاز روســی بــه اروپــا فراهــم ــشود، 
 LNG بــه ویــژه اگــر ایــن اتفــاق قبــل از مــوج جدیــد تأمیــن
کــه باعــث میــشود بــازار اروپــا رقابتی تــر از زمانــی ــشود کــه 
گازپــروم عمدتاًــً از آن خــارج ــشد در 2022-2024، رخ دهــد.

« درک چشــم انداز رقابتــی بــازار گاز طبیعــی مایــع 
)LNG( چیــن

LINK: Understanding the competitive 
landscape for China’s LNG market

SOURCE:  www.ieefa.org

DATE: April 10 ,2025
بــه  LNG چیــن«  بــازار  رقابــتی  گــزارش »درک چشــم انداز 
مایــع  طبیعــی  گاز  بــازار  آینــده  و  فعــلی  وضعیــت  بررســی 
اتقصــادی  رــشد  بــه  توــجه  بــا  در چیــن می پــردازد.   )LNG(
ســریع و اهــداف زیــست محیطی ایــن کشــور، تقاضــا بــرای 
افزایــش یاــتفه اســت.  LNG در چیــن به طــور قابل توــهجی 
بــا ایــن حــال، چالش هایــی ماننــد نوســانات قیمــت هجانــی، 
تنش هــای تــجاری، و رقابــت فزاینــده در بــازار وــجود دارد کــه 

تأثیــر می گــذارد. بــازار  پویایی هــای  بــر 

وضعیت فعلی بازار LNG چین:

کاهــش واردات : در آوریــل ۲۰۲۵، واردات LNG چیــن بــه 
۴.۷۷ میلیــون تــن رســید کــه نــسبت بــه ۶.۵ میلیــون تــن در 
آوریــل ۲۰۲۴ کاهــش یاــتفه اســت. ایــن کاهــش عمدتاًــً بــه 
دلیــل قیمت هــای بــالای LNG در بــازار لحــظه ای و تنش هــای 

تــجاری بــا ایــالات متحــده اســت.
 LNG تأثیــر تعرفه هــا : پــس از اعمــال تعرفه هــای ۱۵٪ بــر
آمریکایــی توســط چیــن در فوریــه ۲۰۲۵ و تعرفه هــای متقابــل 
از ســوی ایــالات متحــده، واردات LNG از آمریــکا بــرای چیــن 

نتیــجه، ــشرکت های چینــی  در  اســت.  غیراتقصــادی ــشده 
ماننــد Sinopec  و CNOOC محموله هــای LNG آمریکایــی را 
بــه بازارهــای دیگــر ماننــد اروپــا و آســیا مــجدداًً میفروــشند.

چشم انداز آینده بازار LNG چین:

رشــد تقاضــا:  پیش بینــی میــشود کــه بــازار LNG چیــن بــا 
نرخ رــشد ســالانه بیش از ۷٪ در دوره ۲۰۲۵ تا ۲۰۳۰ رــشد 
کنــد. ایــن رــشد بــه دلیــل افزایــش تقاضــا بــرای گاز طبیعــی 
در تولیــد بــرق و صنایــع اســت، زیــرا چیــن بــه دنبــال کاهــش  

هســم زغالســنگ و کاهــش انشــتار کربــن اســت.
بــه  پاســخگویی  بــرای  زیرســاخت ها:  در  ســرمایه گذاری 
در  ســرمایه گذاری  حــال  در  چیــن  رــشد،  بــه  رو  تقاضــای 
مایع ســازی،  تأسیــسات  جمــله  از   LNG زیرســاخت های 
بازگازســازی و حمل ونقــل اســت. ایــن ســرمایه گذاری ها بــه 

می کنــد. کمــک   LNG توزیــع  و  واردات  ظرفیــت  بهبــود 
رقابــت در بــازار: بــا افزایــش تعــداد تأمین کننــدگان و رقابــت 
بایــد  چیــن   LNG بــازار  در  فعــال  ــشرکت های  فزاینــده، 
استــراتژی های خــود را بــرای حفــظ سهــم بــازار و ســودآوری 

بازنگــری کننــد.
بــازار LNG چیــن در حــال گــذار از مرحــله ای اســت کــه در آن 
رــشد ســریع تقاضــا بــا چالش هــای متعــددی ماننــد نوســانات 
قیمــت، تنش هــای تــجاری و رقابــت ــشدید مواــجه اســت. 
بــرای موفقیــت در ایــن بــازار، ــشرکت ها بایــد به طــور مــداوم 
استــراتژی های خــود را بــا ــشرایط متغیــر بــازار تطبیــق دهنــد و 
در زیرســاخت ها و فناوری هــای جدیــد ســرمایه گذاری کننــد.
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