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تأثیر فراگیر شدن فناوری هوش مصنوعی بر 
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1. رونــد قیمــت نفت خام های شــاخص

1-1. قیمــت ماهانــه نفت خــام های شــاخص
در مــاه ژانویــه 2025 قيمــت نفت خام هــاي ــشاخص نــسبت 
بــه متوســط مــاه قبــل افزایــش یاــفت. قيمــت ســبد اوپــك بــا 
6/31 دلار در بشــکه افزایــش نــسبت بــه مــاه قبــل بــه 79/38 
دلار، قيمــت نفــت برنــت بــا 5/41 دلار در بشــکه افزایــش بــه 
79/27 دلار و متوســط قيمــت نفت خــام وســت تگــزاس بــا 
5/62 دلار در بشــکه افزایــش نــسبت بــه متوســط مــاه قبــل 

بــه 75/74 دلار در بشــكه رســيد.

 2-1. قیمت روزانه نفت خام های شاخص
رونــد روزانــه قيمــت نفت خام‌هــاي ــشاخص در مــاه ژانویــه 
2025 بــا نوســاناتی رونــد صعــودی داــشت. قيمت هــا تــا 16 
ژانویــه رونــد صعــودی داــشت امــا بعــد از آن تــا پایــان مــاه 
ژانویــه نزولــی ــشد. قيمــت ســبد اوپــك بيــن 74/93 دلار و 
83/15 دلار در بشــكه نوســان داــشت و از 74/93 دلار در 
بشــكه در دوم ژانویــه بــه 78/41 دلار در بشــكه در 31 ژانویــه 

رســيد

2.عوامــل تاثیرگــذار بــر قیمــت نفــت در مــاه ژانویــه 
2025

مهمتریــن عوامــل تاثيرگــذار بــر نوســانات قيمــت نفــت بــه 
تفكيــك عوامــل تضعيف كننــده و تقويت كننــده در ذیــل ذكــر 

شــده اســت:

عوامــل تقویت کننده:

1.اوپــک پلاس در 5 دســامبر 2024 تصمیــم گرــفت کــه از یــک 
طــرف افزایــش تولیــد را تــا پایــان فصــل اول 2025 بــه تاخیــر 
انــدازاد و از طــرف دیگــر زمــان افزایــش تولیــد 2/2 میلیــون 

بشــکه ای تواــفق ــشده را طولانی تــر کنــد؛

2.ادامــه بحــران روســیه و اوکرایــن و تشــدید آن بعــد از چنــد 
حمــله پهبــادی اوکرایــن بــه تاسیــسات نفــتی روســیه؛

3.ادامــه بحرانــهای خاورمیانــه؛ نگرانــی نــسبت بــه گتــسرش 
بحــران ســوریه؛ ــشکننده بــودن آتش بــس بیــن اســرائیل و 
حــزب الله لبنــان و ادامــه حــملات موــشکی حوثی هــای یمــن 

بــه اســرائیل؛

4.خوــشبینی نــسبت بــه ارائــه مشــوق هــای اقتصــادی توســط 
یــک طــرف  از  اقتصــادی،  بــرای تقویــت رــشد  دولــت چیــن 
قرضــه  اوراق  دلار  مییــارد   411 انتشــار  بــر  مبنــی  اخبــاری 
ویــژه توســط دولــت چیــن منتشــر ــشد و از طــرف دیگــر بــرای 
افزایــش رــشد مصــرف داخــلی، ایــن کشــور حقــوق کارمنــدان 

نمودار ۱:  روندماهانه قيمت نفت برنت، سبد اوپک و وست تگزاس

نمودار ۲: روند روزانه قیمت سبد اوپک در ماه ژانویه 2025

مهدی یوسفیمهدی یوسفی
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دولت را افزایش داد و رئیس جمهور چین نیز در ســخنرانی 
خــود بــه مناســبت ســال نــو مــیلادی اعلام کــرد کــه کشــورش 
سیاسهتــای کلان تــری را بهبــود رــشد اقتصــادی اتخــاذ خواهــد 

کــرد؛

5.گــزارش بلومبــرگ مبنــی بــر کاهــش ــصادرات نفــت ایــران 
و روســیه بــه چیــن بعــد از تشــدید تحریم هــای آمریــکا علیــه 

نفتکش هــای حمــل کننــده نفــت ایــران و روســیه؛

6.قطــع ــصادرات گاز روســیه بــه اروپــا از 31 دســامبر 2024 و 
احتمــال افزایــش تقاضــا بــرای ســوخت های حرارتــی؛

7.بــر اســاس گــزارش اداره اطلاعــات انــرژی آمریــکا، در هفــته 
منــهتی بــه 27 دســامبر 2024 ذخیــره ســازیهای نفــت خــام 
آمریــکا بــه مقــدار 1/2 میلیــون بشــکه کاهــش یاــفت و ســطح 
آن بــه 415/6 میلیــون بشــکه رســید. در هفــته منــهتی بــه 3 
ژانویــه 2025 ذخیــره ســازیهای نفــت خــام آمریــکا بــه مقــدار 1 
میلیــون بشــکه کاهــش یاــفت و ســطح آن بــه 414/6 میلیــون 
بشــکه رســید. در هفــته منــهتی بــه 10 ژانویــه 2025 ذخیــره 
ســازیهای نفــت خــام آمریــکا بــه مقــدار 1/9 میلیــون بشــکه 
کاهــش یاــفت و ســطح آن بــه 412/7 میلیــون بشــکه رســید؛

8.در هفــته منــهتی بــه 27 دســامبر 2024 ذخیــره ســازیهای 
میلیــون   0/260 مقــدار  بــه  آمریــکا  خــام  نفــت  استــراتژیک 
بشــکه افزایــش یاــفت و ســطح آن بــه 393/570 میلیــون 
بشــکه رســید؛ در هفــته منــهتی بــه 3 ژانویــه 2025 ذخیــره 
ســازیهای استــراتژیک نفــت خــام آمریــکا بــه مقــدار 0/247 
بــه 393/817  میلیــون بشــکه افزایــش یاــفت و ســطح آن 
ژانویــه   17 بــه  منــهتی  هفــته  در  رســید؛  بشــکه  میلیــون 
بــه مقــدار 249 هــزار  ذخایــر استــراتژیک نفــت در آمریــکا 
بشــکه افزایــش یاــفت و ترامــپ اعلام نمــود کــه ســطح آن را 
افزایــش خواهــد داد؛ در هفــته منــهتی بــه 24 ژانویــه ذخایــر 
بــه مقــدار 248 هــزار بشــکه  استــراتژیک نفــت در آمریــکا 

افزایــش یاــفت؛

9.بــر اســاس گــزارش اداره اطلاعــات انــرژی آمریــکا، در هفــته 
منــهتی بــه 27 دســامبر 2024 واردات نفــت خــام آمریــکا بــه 
مقــدار 0/455 میلیــون بشــکه در روز افزایــش یاــفت و ســطح 

آن بــه 6/926 میلیــون بشــکه  در روز رســید؛

10.در هفــته منــهتی بــه 27 دســامبر 2024 تولیــد نفــت خــام 
یاــفت  روز کاهــش  بــه مقــدار 12 هــزار  بشــکه در  آمریــکا 

و ســطح آن بــه 13/573 میلیــون بشــکه رســید. در هفــته 
منــهتی بــه 3 ژانویــه 2025 تولیــد نفــت خــام آمریــکا بــه مقــدار 
10 هزار  بشکه در روز کاهش یافت و سطح آن به 13/563 
میلیــون بشــکه رســید. در هفــته منــهتی بــه 10 ژانویــه 2025 
تولیــد نفــت خــام آمریــکا بــه مقــدار 82 هــزار  بشــکه در روز 
کاهــش یاــفت و ســطح آن بــه 13/481 میلیــون بشــکه رســید. 
در هفــته منــهتی بــه 17 ژانویــه 2025 ذخیــره ســازیهای نفــت 
یاــفت و  1 میلیــون بشــکه کاهــش  بــه مقــدار  آمریــکا  خــام 
ســطح آن بــه 411/7 میلیــون بشــکه رســید. در هفــته منــهتی 
بــه 17 ژانویــه 2025 تولیــد نفــت خــام آمریــکا بــه مقــدار 4 
هــزار  بشــکه در روز کاهــش یاــفت و ســطح آن بــه 13/477 
میلیــون بشــکه رســید. در هفــته منــهتی بــه 24 ژانویــه 2025 
تولیــد نفــت خــام آمریــکا بــه مقــدار 236 هــزار  بشــکه در روز 
کاهــش یاــفت و ســطح آن بــه 13/240 میلیــون بشــکه رســید؛

11.پیــش بینــی ســرد ــشدن هــوا در نیمکــره ــشمالی و افزایــش 
تقاضــا بــرای ســوخت های گرمایشــی و همینطــور تاثیرگــذاری 

بــر تولیــد منطقــه داکوتــای ــشمالی در آمریــکا؛

بــه 27 دســامبر ادعاهــای بیــکاری در  12.در هفــته منــهتی 
آمریکا به 211 هزار درخواســت رســید که  9 هزار درخواســت 
کمــتر از هفــته قبــل بــود؛ در هفــته منــهتی بــه 24 ژانویــه 
ادعاهــای بیــکاری در آمریــکا بــا 16 هــزار کاهــش بــه 207 هــزار 

درخواســت رســید؛

13.در هفــت روز منــهتی بــه 24 دســامبر خالــص وضعیــت 
خریــد بورســبازان بــه 247 هــزار قــرارداد رســید کــه 17 هــزار 
قــرارداد بیشتــر از هفــته قبــل آن بــود؛ در هفــت روز منــهتی 
بــه 7 ژانویــه 2025 خالــص وضعیــت خریــد بورســبازان بــه 
از  قــرارداد بیشتــر  قــرارداد رســید کــه 7 هــزار  254 هــزار 
هفــته قبــل آن بــود؛ در هفــت روز منــهتی بــه 14 ژانویه 2025 
خالــص وضعیــت خریــد بورســبازان بــه 306 هــزار قــرارداد 
رســید کــه 27 هــزار قــرارداد بیشتــر از هفــته قبــل آن بــود؛

بــه 52/2  PMI بخــش خدمــات چیــن  مــاه دســامبر  14.در 
رســید کــه 2/2 واحــد بیشتــر از مــاه قبــل بــود؛

ــفروش در  انتظــار  مــاه نوامبــر رــشد خانــه هــای در  15.در 
آمریــکا بــه 2/2 درــصد رســید در حالیکــه رــشد آن در مــاه 

بــود؛ گذتــشه 1/8 درــصد 

اینکــه  بــر  مبنــی  واــشینگتن پــست  16.انتشــار گزارــشی در 
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تیــم ترامــپ در حــال بررســی طرحــی اســت کــه بــر اســاس آن 
اعمــال تعرــفه فقــط بــر کالاهــای مــهم و حیاتــی باــشد؛

17.افزایــش قیمــت رســمی نفــت عربتــسان بــه بــازار آســیا 
بــرای تحویــل در مــاه فوریــه؛

18.کاهش تولید اوپک در ماه دسامبر 2024؛

گیــری  پــلهو  از  لجوگیــری  بــر  مبنــی  اخبــاری  19.انتشــار 
نفتکش هــای حامــل نفــت ایــران در بنــادر استــان ــشاندونگ 

چیــن؛

20.کاهــش تولیــد نفــت روســیه در مــاه دســامبر بــر اســاس 
اظــهارات مقامــات روســی؛

اول  تقاضــا در فصــل  کــه  کــرد  اعلام  مــورگان  پــی  21.ــجی 
2025 بــه مقــدار 1/6 میلیــون بشــکه در روز افزایــش خواهــد 

یاــفت؛

مراســم  بــا  همزمــان  ونــزوئلا  در  سیاســی  22.ناآرامیــهای 
و  جمــهوری  ریاســت  جدیــد  دوره  بــرای  مــادرو  تحلیــف 
بازداــشت خانــم مارینــا ماچــادو رهبــر مخالفــان ایــن کشــور؛

23.در مــاه دســامبر PMI بخــش خدمــات چیــن بــه 52/2 
رســید کــه 0/7 واحــد بیشتــر از مــاه قبــل بــود؛

24.در مــاه دســامبر PMI بخــش خدمــات آلمــان بــه 51/2 
رســید کــه 1/9 واحــد بیشتــر از مــاه قبــل بــود؛

25.در مــاه دســامبر PMI بخــش خدمــات منطقــه یــورو بــه 
51/6 رســید کــه 2/1 واحــد بیشتــر از مــاه قبــل بــود؛

26.در مــاه دســامبر PMI بخــش خدمــات آمریــکا بــه 56/8 
رســید کــه 0/7 واحــد بیشتــر از مــاه قبــل بــود؛

27.در مــاه دســامبر نــرخ بیــکاری در آمریــکا بــا 0/1 درــصد 
کاهــش بــه 4/1 درــصد رســید؛

28.در مــاه دســامبر 2024 فرــهتصای ــشغلی بــاز و گــردش 
نیــروی کار در آمریــکا بــه 8/098 میلیــون رســید کــه نــسبت 

بــه مــاه گذتــشه 259 هــزار افزایــش داــشت.

29.وضــع تحریــم هــای ــشدید علیــه روســیه توســط دولــت 
بایــدن و نگرانــی نــسبت بــه اثرگــذاری آن بــر ــصادرات نفــت و 

ــفرآورده ایــن کشــور؛

30.آژانــس بیــن المــللی انــرژی در ماهنامــه جدیــد خــود اعلام 
کــرد کــه اگرچــه در ســال 2025 بــازار بــا مــازاد عرضــه مواــجه 

اســت امــا تحریمــهای جدیــد روســیه میتوانــد ایــن وضعیــت را 
تغییــر دهــد؛

31.در هفــته منــهتی بــه 17 ژانویــه تعــداد دکل هــای حفــاری 
فعــال در آمریــکا بــه 478 دکل رســید کــه 2 دکل نــسبت بــه 
هفــته قبــل کاهــش داــشت؛ در هفــته منــهتی بــه 24 ژانویــه 
بــه 472 دکل  آمریــکا  در  فعــال  هــای حفــاری  تعــداد دکل 

رســید کــه 6 دکل نــسبت بــه هفــته قبــل کاهــش داــشت؛

 104 بــه  چیــن  تــجاری  موازنــه   2024 دســامبر  مــاه  32.در 
بــه  مــاه نوامبــر 2024  بــه  میلیــارد دلار رســید کــه نــسبت 

داــشت؛ افزایــش  دلار  میلیــارد   7 مقــدار 

بــه 10/7  33.در مــاه دســامبر 2024 رــشد ــصادرات چیــن 
رســید کــه نــسبت بــه مــاه نوامبــر 4 درــصد بالاتــر بــود و رــشد 
واردات ایــن کشــور  بــه 1 رســید در حالیکــه در مــاه ماقبــل آن 

3/9- درــصد بــود؛

داخــلی  ناخالــص  تولیــد  ماهانــه  رــشد  نوامبــر  مــاه  34.در 
بریتانیــا بــه مقــدار 0/1 درــصد بــود در حالیکــه در مــاه اکتبــر 

بــود؛  -0/1

35.در مــاه دســامبر 2024 رــشد ســالانه تــورم در بریتانیــا بــه 
2/5 درــصد کــه 0/1 درــصد کمــتر از مــاه قبــل بــود؛

پــول در گــزارش جدیــد خــود در  المــللی  36.صنــدوق بیــن 
رــشد اقتصــادی ــهجان بــرای ســال 2025 بــه مقــدار 0/1 درصد 

تجدیــد نظــر صعــودی کــرد و آنــرا 3/3 درــصد اعلام کــرد؛

37.در فصــل چــهارم 2024 رــشد ســالانه تولیــد ناخالــص 
داخــلی چیــن بــه 5/4 درــصد رســید در حالیکــه رــشد ســالانه 

آن در فصــل ســوم 4/6 درــصد بــود.

بــه  ایالــت داکوتــای ــشمالی اعلام کردنــد کــه  38.مقامــات 
دلیــل ســرما تولیــد نفــت ایــن منطقــه بیــن 125 تــا 150 هــزار 

بشــکه در روز کاهــش یاــتفه اســت؛

هفــته  در  دلار  ارزش  ــشاخص  دلار،  ارزش  39.تضعیــف 
منــهتي بــه 17 ژانویــه 109/17 بــود کــه در هفــته منــهتي بــه 
24 ژانویــه بــه 108/15 رســيد؛ ــشاخص ارزش دلار در هفــته 
منــهتي بــه 24 ژانویــه 107/73 بــود کــه در هفــته منــهتي بــه 

31 ژانویــه بــه 107/70 رســيد؛

40.در مــاه ژانویــه PMI بخــش صنعــت آمریــکا بــه 50/1 واحــد 
رســید کــه 0/7 بالاتــر از مــاه قبــل بــود؛
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41.در مــاه ژانویــه PMI بخــش صنعــت منطقــه یــورو  بــه 46/1 
واحــد رســید کــه یــک واحــد بالاتــر از مــاه قبــل بــود؛

42.در مــاه ژانویــه PMI بخــش صنعــت آلمــان بــه 44/1 واحــد 
رســید کــه 1/7 بالاتــر از مــاه قبــل بــود؛

43.ترامــپ اعلام کــرد کــه تعرــفه 25 درــصدی بــر کالاهــای 
وارداتــی از کانــادا و مکزیــک ــشامل نفــت نیــز میشــود امــا 
اعلام ــشد کــه تعرــفه بــر نفــت از 18 فوریــه اعمــال خواهــد 
ــشد و ممکــن اســت تعرــفه آن بــه 10 درــصد کاهــش یابــد؛

44.اعتراضــات سیاســی در لیبــی کــه منــجر بــه قطــع موقــت 
بارگیــری در دو پایانــه صادراتــی اس ســیدیر و راس لانــوف 

ــشد؛

در  آمریــکا،  انــرژی  اطلاعــات  اداره  گــزارش  اســاس  45.بــر 
هفــته منــهتی بــه 24 ژانویــه 2025 ذخیره ســازیهای میــان 
تقطیــر آمریــکا بــه مقــدار 4/9 میلیــون بشــکه کاهــش یاــفت و 

ســطح آن بــه 124 میلیــون بشــکه رســید؛

46.در مــاه دســامبر ــفروش خانــه هــای جدیــد در آمریــکا بــه 
698 هــزار واحــد رســید کــه 24 هــزار واحــد بیشتــر از مــاه 

قبــل بــود؛

47.در کواتــر چــهارم 2024 نــرخ تــورم در استــرالیا بــه 2/4 
درــصد رســید کــه 0/4 درــصد کمــتر از مــاه قبــل بــود؛

48.بانــک مرکــزی کانــادا نــرخ بــهره این کشــور را 0/25 درصد 
کاهش داد و در ســطح 3 درصد اعلام کرد؛

49.بانــک مرکــزی اروپــا نــرخ بــهره ایــن منطقــه را بــا 0/25 
کاهــش در ســطح 3/90 درــصد اعلام کــرد؛

50.در مــاه دســامبر نــرخ بیــکاری در ژاپــن بــه 2/4 درــصد 
رســید کــه 0/1 درــصد کمــتر از مــاه قبــل بــود؛

51.در مــاه دســامبر نــرخ رــشد تولیــدات صنعــتی در ژاپــن بــه 
0/3 درــصد رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 2/2- درــصد بــود؛

52.در مــاه ژانویــه نــرخ تــورم آلمــان بــه 2/3 درــصد رســید کــه 
0/3 درــصد کمــتر از مــاه قبــل بــود.

عوامل تضعیف کننده:

1. ادامــه نگرانــی نــسبت بــه وضعیــت تقاضــای هجانــی و مــازاد 
عرضــه در بــازار در ماهــهای آتــی؛

2.پیــش بینــی احتمــال ایــجاد جنــگ تــجاری بیــن آمریــکا ، 
چیــن و اتحادیــه اروپــا؛

3.تقویــت ارزش دلار، ــشاخص ارزش دلار در هفــته منــهتي 
به 27 دســامبر 107/89 بود که در هفته منهتي به 3 ژانویه 
بــه 108/62 رســيد؛ ــشاخص ارزش دلار در هفــته منــهتي بــه 
27 دســامبر 108/56 بــود کــه در هفــته منــهتي بــه 10 ژانویــه 
بــه 108/77 رســيد؛ ــشاخص ارزش دلار در هفــته منــهتي بــه 
10 ژانویــه 108/78 بــود کــه در هفــته منــهتي بــه 17 ژانویــه بــه 

109/15 رســيد؛

4.بــر اســاس گــزارش اداره اطلاعــات انــرژی آمریــکا، در هفــته 
منــهتی بــه 27 دســامبر 2024 ــصادرات نفــت خــام آمریــکا بــه 
مقــدار 0/132 میلیــون بشــکه در روزافزایــش یاــفت و ســطح 

آن بــه 3/854 میلیــون بشــکه در روز رســید؛

5.نیجریــه اعلام کــرد کــه هــدف ایــن کشــور بــرای ســال 2025 
رســیدن به ســطح تولید 3 میلیون بشــکه در روز اســت؛

6.بــر اســاس گــزارش اداره اطلاعــات انــرژی آمریــکا، در هفــته 
منهتی به 27 دســامبر 2024 ذخیره ســازیهای میان تقطیرها 
در آمریــکا بــه مقــدار 6/4 میلیــون بشــکه افزایــش یاــفت و 

ســطح آن بــه 122/9 میلیــون بشــکه رســید؛

7.در مــاه دســامبر PMI بخــش صنعــت چیــن بــه 50/1 رســید 
کــه 0/2 واحــد کمــتر از مــاه قبــل بــود؛

بــه 49/4  آمریــکا  بخــش صنعــت   PMI مــاه دســامبر  8.در 
رســید کــه 0/3 واحــد کمــتر از مــاه قبــل بــود؛

9.در مــاه دســامبر PMI بخــش صنعــت منطقــه یــورو بــه 45/1 
رســید کــه 0/1 واحــد کمــتر از مــاه قبــل بــود؛

بــه 42/5  آلمــان  بخــش صنعــت   PMI مــاه دســامبر  10.در 
رســید کــه 0/5 واحــد کمــتر از مــاه قبــل بــود؛

11.در مــاه دســامبر PMI بخــش صنعــت بریتانیــا بــه 47 رســید 
کــه یــک واحــد کمــتر از مــاه قبــل بــود.

12.مــورگان استــانلی اعلام کــرد کــه در ســال 2025 بــازار بــه 
طــور متوســط بــا 700 هــزار بشــکه در روز مــازاد عرضــه مواــجه 
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خواهــد بــود؛

13.بانــک آمریــکا اعلام کــرد کــه در ســال 2025 رــشد عرضــه 
غیــر اوپــک بیشتــر از رــشد تقاضــا خواهــد بــود؛

14.بازگشــایی خــط لولــه ــصادرات نفــت ســودان جنوبــی بعــد 
از چنــد مــاه توقــف؛

15.رایتــساد انــرژی اعلام کــرد کــه قیمــت نفــت تــا قبــل از روی 
کار آمــدن ترامــپ تغییــر قابــل توجـهـی را نخواهــد داـشـت؛

16.در مــاه دســامبر رــشد تــورم آلمــان بــه 2/6 درــصد رســید 
کــه 0/4 درــصد بیشتــر از مــاه گذتــشه بــود؛

17.در مــاه دســامبر رــشد تــورم منطقــه یــورو  بــه 2/4 درــصد 
رســید کــه 0/2 درــصد بیشتــر از مــاه گذتــشه بــود؛

18.در مــاه نوامبــر رــشد دستــورهای خریــد کارخانــه ای در 
آمریــکا بــه 0/4- درــصد رســید در حالیکــه رــشد مــاه قبــل آن 

0/5 درــصد بــود؛

19.در مــاه نوامبــر موازنــه تــجاری امریــکا بــه 78/2 میلیــارد 
دلار رســید کــه 5 میلیــارد دلار کمــتر از مــاه گذتــشه بــود؛

20.در مــاه دســامبر نــرخ تــورم در چیــن بــه 0/1 درــصد رســید 
کــه 0/1 درــصد کمــتر از مــاه گذتــشه بــود.

21.اداره اطلاعــات انــرژی آمریــکا در پیــش بینــی خــود بــرای 
رــشد مصــرف نفــت بــرای ســال 2025 تجدیدنظــر نزولــی کــرد 

و پیــش بینــی کــرد کــه قیمــهتا رونــد نزولــی داتــشه باــشد؛

22.در مــاه دســامبر 2024 رــشد ســالانه نــرخ تــورم در آمریــکا 
بــه 2/9 درــصد رســید کــه 0/2 درــصد بیشتــر از مــاه قبــل بــود؛

23.در مــاه دســامبر رــشد ســالانه نــرخ بیــکاری در چیــن بــه 
5/1 درــصد رســید کــه 0/1 درــصد بیشتــر از مــاه قبــل بــود؛

24.در مــاه دســامبر رــشد ماهانــه خــرده فروــشی در آمریــکا 
بــه 0/4 درــصد رســید کــه 0/4 درــصد کمــتر از مــاه قبــل بــود؛

25.در هفــته منــهتی بــه 10 ژانویــه 2025 ادعاهــای بیــکاری 
بــه 217 هــزار درخواســت رســید کــه  14 هــزار  در آمریــکا 
درخواســت بیشتــر از هفــته قبــل بــود؛ در هفــته منــهتی بــه 
17 ژانویــه 2025 ادعاهــای بیــکاری در آمریــکا بــه 223 هــزار 
درخواســت رســید کــه  6 هــزار درخواســت بیشتــر از هفــته 

قبــل بــود؛

26.در مــاه دســامبر 2024 رــشد ســالانه تــورم آلمــان بــه 2/6 

درــصد رســید کــه 0/4 درــصد بالاتــر از مــاه قبــل بــود.

27.در مــاه دســامبر 2024 رــشد ســالانه تــورم منطقــه یــورو 
بــه 2/4 درــصد رســید کــه 0/2 درــصد بالاتــر از مــاه قبــل بــود؛

28.ترمــپ در ســخنرانی خــود در اجلاس داووس از اوپــک و 
عربتــسان خواســت کــه قیمــت نفــت را کاهــش دهنــد؛

آتــش  تواــفق  از  بعــد  29.آرام ــشدن بحرانــهای خاورمیانــه 
بــس بیــن حمــاس و اســرائیل؛

اضطــراری  وضعیــت  خــود  کاری  روز  اولیــن  در  30.ترامــپ 
انــرژی مــلی اعلام کــرد و دستــورهای اجرایــی بایــدن را مبنــی 
بــر ممنوعیــت حفــاری در برخــی از زمینــهای ــفدرال را لغــو 

کــرد؛

31.انجمــن نفــت آمریــکا)API( اعلام کــرد کــه در هفــته منهتی 
بــه 17 ژانویــه ذخیــره ســازیهای نفــت خــام آمریــکا 1 میلیــون 

بشــکه افزایــش یاــتفه اســت؛

32.عــدم تغییــر نــرخ بــهره توســط بانــک مرکــزی چیــن، ایــن 
کشــور نــرخ بــهره در ســطح 3/10 درــصد حفــظ کــرد؛

33.تولیــد ناخالــص داخــلی کــره جنوبــی در فصــل چــهارم 
2024 بــه 1/2 درــصد رســید کــه 0/3 درــصد کمــتر از فصــل 

گذتــشه بــود

34.افزایــش نــرخ بیــکاری در بریتانیــا، نــرخ بیــکاری این کشــور 
بــا 0/1 درــصد افزایــش بــه 4/4 درصد رســید.

خالــص   2025 ژانویــه   21 بــه  منــهتی  روز  هفــت  35.در 
وضعیــت خریــد بورســبازان بــه 298 هــزار قــرارداد رســید کــه 

8 هــزار قــرارداد کمــتر از هفــته قبــل آن بــود.

در  آمریــکا،  انــرژی  اطلاعــات  اداره  گــزارش  اســاس  36.بــر 
هفــته منــهتی بــه 24 ژانویــه 2025 ذخیــره ســازیهای نفــت 
خــام آمریــکا بــه مقــدار 3/4 میلیــون بشــکه افزایــش یاــفت و 

ســطح آن بــه 415/1 میلیــون بشــکه رســید؛

در  آمریــکا،  انــرژی  اطلاعــات  اداره  گــزارش  اســاس  37.بــر 
هفــته منــهتی بــه 24 ژانویــه 2025 ذخیــره ســازیهای بنزیــن 
یاــفت و  افزایــش  بــه مقــدار 2/98 میلیــون بشــکه  آمریــکا 

ســطح آن بــه 248/9 میلیــون بشــکه رســید؛

هفــته  در  کــه  کــرد  اعلام   )API(آمریــکا نفــت  38.انجمــن 
منــهتی بــه 24 ژانویــه ذخیــره ســازیهای نفــت خــام آمریــکا 

اســت؛ یاــتفه  افزایــش  بشــکه  میلیــون   2/8
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39.در هفــته منــهتی بــه 31 ژانویــه تعــداد دکل هــای حفــاری 
فعــال در آمریــکا بــه 479 دکل رســید کــه 7 دکل نــسبت بــه 

هفــته قبــل افزایــش داــشت؛

خریــد  خالــص  ژانویــه   28 بــه  منــهتی  روز  هفــت  40.در 
بورســبازان در بــازار نایمکــس بــه 264 هــزار رســید کــه 34 

بــود؛ از هفــته گذتــشه  کمــتر  قــرارداد  هــزار 

41.در مــاه ژانویــه PMI بخــش صنعــت چیــن بــه 49/1 رســید 
کــه نــسبت بــه مــاه گذتــشه 1 واحــد کاهــش داــشت؛

در  کننــده  مصــرف  اطمینــان  ــشاخص  ژانویــه  مــاه  42.در 
آمریــکا بــه 104/1 رســید کــه 5/4 واحــد نــسبت بــه ماه گذتــشه 

کاهــش داــشت،

43.ــفدرال رزرو آمریــکا نــرخ بــهره را بــدون تغییــر نــسبت بــه 
مــاه قبــل در ســطح 4/5 درــصد اعلام کــرد؛

ناخالــص داخــلی  تولیــد  44.در فصــل چــهارم 2024 رــشد 
آلمــان بــه 0/2- درســید کــه اگرچــه نــسبت بــه فصــل قبــل 
تغییــری نداــشت امــا کمــتر از مقــدار پیــش بینــی ــشده بــود؛

45.در فصــل چــهارم 2024 رــشد تولیــد ناخالــص داخــلی 
منطقــه یــورو  بــه 0/9 درســید کــه اگرچــه نــسبت بــه فصــل 
قبــل تغییــری نداــشت امــا کمــتر از مقــدار پیــش بینــی ــشده 

بــود؛

46.در فصــل چــهارم 2024 تولیــد ناخالــص داخــلی آمریــکا 
بــه 2/3 درــصد رســید کــه نــسبت بــه فصــل قبــل 0/8 درــصد 

کاهــش داــشت؛

 0/1 بــا  یــورو  بیــکاری در منطقــه  نــرخ  مــاه دســامبر  47.در 
رســید؛ درــصد  بــه 6/3  افزایــش  درــصد 

48.در مــاه دســامبر نــرخ رــشد خــرده فروــشی در آلمــان بــه 
1/6- درــصد رســید کــه 1/5 درــصد کمــتر از مــاه گذتــشه بــود.

3. جمع بنــدی

قیمــت نفــت در مــاه ژانویــه 2025 نــسبت بــه مــاه نوامبــر 
2024 افزایــش یاــفت. مهمتریــن دلیــل افزایــش قیمــت کــه 
بیشتــر در نیمــه اول مــاه ژانویــه بــود، تحریــم هــای جدیــد 
آمریــکا علیــه روســیه و نگرانــی نــسبت بــه اختــلال در ــصادرات 
نفــت روســیه بــود. علاوه بــر ایــن عوامــلی دیگــری نظیــر ســرد 
بــرای ســوخهتای  تقاضــا  افزایــش  و  آمریــکا  در  هــوا  ــشدن 
زمتــسانی و کاهش تولید منطقه داکوتای ــشمالی، امیدواری 
نــسبت بــه ارائــه مشــوق هــای جدیــد اقتصــادی از طــرف دولت 
چیــن و تصمیــم اوپــک پلاس در تاخیــر افزایــش تولیــد نیــز در 
تقویــت قیمــت اثرگــذار بــود. بــا ایــن حــال در نیمــه دوم مــاه 
ژانویــه تحــت تاثیــر ورود ترامــپ بــه کاخ ســفید و سیاسهتــای 
او بــرای وضــع تعرــفه و افزایــش تولیــد نفــت آمریــکا، رونــد 

قیمــهتا نزولــی ــشد
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« بررســی روند قیمت در ماه گذشــته
در مــاه فوریــه فشــار کاهشــی بــر قیمــت هــای نفــت وارد ــشد. 
تمــاس تلفنــی ترامــپ بــا پوتیــن یکــی از مهمتریــن عوامــل 
بــود. انتطــار کاهــش تنــش ژئوپلیتیــک در  کاهنــده قیمــت 
دو بحــران منطقــه ای بــه کاهــش قیمــت نفــت منــجر ــشد. 
کشــورهای  بــا  ترامــپ  تعرــفه ای  جنــگ  کاهــش  همچنیــن 
همــسایه، دیگــر عامــل تاثیرگــذار بــر کاهــش قیمــت بــود. بــا 
توــجه بــه سیاســت های تــجاری ترامــپ نــهاد هــای پیش بینــی 
کننــده انتظــار کاهــش رــشد اقتصــادی ــهجان را دارنــد کــه 
موــجب کاهــش تقاضــای نفــت خواهــد ــشد. از طــرف دیگــر 
بــه  منــجر  ژانویــه  مــاه  در  کــه  کشتــی ها  از  برخــی  تحریــم 
افزایــش قیمــت ــشد بــا روش هــای جدیــد دور زدن تحریــم 
توســط چینی هــا خنثــی گردیــد و میــزان واردات نفــت چیــن 
از کشــورهای تحریــم ــشده بــه ســطوح بــالای قبــلی بازگشــت. 
از عوامــل دیگــر کاهنــده قیمــت نفــت می تــوان بــه افزایــش 
مــداوم ذخیــره ســازی هــای نفــت آمریــکا اــشاره کــرد کــه خــود 

گویــای اضاــفه عرضــه نفــت در ــشرایط کنونــی اســت.

« پیش بینی قیمت
بــا در نظــر گرــتفن عوامــل تشــریح ــشده ــفوق انتظــار بــر ایــن 
اســت کــه قیمــت نفــت برنــت در ســه مــاه آینــده در دامنــه 70 

تــا 80 دلار در بشــکه نوســان داتــشه باــشد.

نمودار 1: روند گذتشه و پیش بینی ماهانه قیمت نفت خام برنت  )دلار/بشکه(

مهرزاد زمانیمهرزاد زمانی

2222 پیش بینی کوتاه مدت قیمت نفت خام برنت
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 اقتصــاد جهانــی در یــك نگاه

اقتصــاد هجانــی انعطاف پذیــری قابــل توــهجی از خــود نشــان 
داده اســت، به طــوری کــه پیش بینــی میــشود رــشد اقتصــادی 
ــهجان در ســال ۲۰۲۵ بــه میــزان 3.3 درــصد باــشدکه ماننــد 
ســال ۲۰۲۴ اســت و در ســال ۲۰۲۶ بــه ۲.۹ درــصد خواهــد 
رســید. ایــن ثبــات تحــت تأثیــر تــداوم کاهــش تــورم، کاهــش 
قیمــت کالاهــا و تهــسیل سیاســت های پولــی در بــسیاری از 
کشــورها بــوده اســت. بــا ایــن حــال، درگیری هــای مــداوم، 
تنش هــای ژئوپلیتیکــی، محدودیت هــای احتمالــی تــجاری و 
همچنیــن خطــرات اقلیمــی، چالش هــای قابــل توــهجی را در 

آینــده ایـجـاد می کننــد.

از  پیــش  میانگیــن  از  کمــتر  ســرعتی  بــا  هجانــی  اقتصــاد 
رــشد   ،۲۰۱۹ تــا   ۲۰۱۰ ســال‌های  بیــن  یعنــی  همه گیــری 
خواهــد کــرد. ایــن امــر منعکس کننــده چالش هــای ســاختاری 
مــداوم ماننــد ضعــف ســرمایه‌گذاری، رــشد کنــد بــهره وری، 
ســطوح بــالای بدهــی و فشــارهای جمعیــتی اســت. بــسیاری 
از کشــورهای در حــال توســعه همچنــان از تأثیــرات منفــی 
همه گیــری و ســایر ــشوک های چنــد ســال اخیــر رنــج می برنــد. 
توســعه یاتفه،  کمــتر  کشــورهای  بــرای  رــشد  چشــم انداز 
کشــورهای در حال توســعه محصور در خشــکی و کشــورهای 

اســت  چالش برانگیــز  جزیــره ای  توســعه  حــال  در  کوچــک 
و رــشد آن هــا همچنــان کمــتر از ســطح روندهــای معمــول 
باقــی خواهــد مانــد. در حالــی کــه گــذار ســبز و پیشــرفت های 
فنــاوری پتانــسیل افزایــش رــشد را دارنــد امــا ایــن مزایــا بــه 

طــور مــساوی بیــن کشــورها توزیــع نخواهــد ــشد.
بــسیاری از کشــورهای درحــال توســعه همچنــان بــرای تأمیــن 
مالــی ســرمایه گذاری های حیاتــی در زیرســاخت ها، فنــاوری 
بــر  علاوه  هتــسند.  مواــجه  چالــش  بــا  انــسانی  ســرمایه  و 
ایــن، آن هــا در بهره بــرداری از نیــروی کار ــفراوان خــود بــرای 
حرکــت بــه ســمت زنجیره هــای ارزش در بخش هــای تولیــد و 

خدمــات بــا دــشواری روبــه رو هتــسند.
پیش بینــی میــشود رــشد اقتصــادی در ایــالات متحــده از ۲.۸ 
درــصد در ســال ۲۰۲۴ بــه ۱.۹ درــصد در ســال ۲۰۲۵ کاهــش 
یابــد کــه ایــن کاهــش بــه دلیــل عملکــرد ضعیف تــر بــازار کار 
و کاهش هــای پیشِــِ رو در هزینه هــای عمومــی خواهــد بــود. 
انتظــار مــی رود رــشد اقتصــادی چیــن در ســال های آینــده کمی 
کمــتر از ۵ درــصد باقــی بمانــد کــه تحــت تأثیــر رــشد ضعیــف 
مصــرف، رکــود مــداوم در بخــش املاک، کاهــش جمعیــت و 
افزایــش تنش هــای تــجاری قــرار دارد. بــرای ژاپــن و اروپــا، 
پیش بینــی میــشود کــه پــس از رــشد کمــتر از حــد انتظــار در 
ســال ۲۰۲۴، بهبــود اقتصــادی ملایمــی در ســال‌های ۲۰۲۵ و 
۲۰۲۶ رخ دهد. انتظار می رود بیشتر مناطق در حال توسعه 
در ســال های ۲۰۲۵ و ۲۰۲۶ ــشاهد افزایــش رــشد اقتصــادی 
باــشند. پیش بینــی میــشود آفریقــا رــشد اندکــی را تجربــه 
کنــد کــه عمدتاًــً ناــشی از بهبــود در بزرگ تریــن اقتصادهــای 
منطقــه- مصــر، نیجریــه و آفریقــای جنوبــی- خواهــد بــود. در 
آمریــکای لاتیــن و کارائیــب نیــز انتظــار مــی رود رــشد اقتصــادی 
به طــور ملایــم بهبــود یابــد کــه ایــن رونــد بــا بهبــود مصــرف 
خصوــصی، سیاســت های پولــی تهسیلــشده و رــشد قوی تــر 

ــصادرات پشتــیبانی خواهــد ــشد.
در  غربــی  آســیای  در  اقتصــادی  رــشد  میــشود  پیش بینــی 
ســال ۲۰۲۵ تقویــت ــشود کــه بــه دلیــل بهبــود چشــم انداز 

ندا علم الهدیندا علم الهدی

Source : World Economic Situation and Prospects: February 2025 
Briefing, No. 187, United Nations, 3 February 2025

نمودار 1: نااطمینانی های سیاسی اقتصادی هجان و ریسک ژئوپتلیکی
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بزرگ تریــن  ترکیــه،  و  ســعودی  عربتــسان  در  اقتصــادی 
در  اقتصــادی  عملکــرد  بــود.  خواهــد  منطقــه  اقتصادهــای 
کشــورهای بــزرگ صادرکننــده نفــت ایــن منطقــه نیــز به دلیــل 
کاهــش تدریــجی محدودیت هــای تولیــد نفــت بهبــود خواهــد 
یاــفت. چشــم انداز کوتاه مــدت بــرای آســیای جنوبــی همچنــان 
قــوی پیش بینــی میــشود کــه عمدتاًــً تحــت تأثیــر عملکــرد قــوی 
هنــد و بهبــود اقتصــادی ســایر اقتصادهــای منطقــه خواهــد 
بــود. انتظــار مــی رود رــشد اقتصــادی در آســیای ــشرقی طــی 
دوره پیش بینیــشده اندکــی کاهــش یابــد. در حالــی کــه ایــن 
منطقــه از افزایــش تقاضــای هجانــی بــرای محصولاتــی کــه 
بــا هــوش مصنوعــی )AI( توســعه یاتفه انــد، بــهره می بــرد، 
ولــی بــا خطــرات ژئوپلیتیکــی فزاینــده، افزایــش تنش هــای 
تــجاری و احتمــال کاهــش تقاضــای وارداتــی از ســوی ــشرکای 
تــجاری اــلصی مواــجه اســت. به طــور مشــابه، در کشــورهای 
کــه  میــشود  پیش بینــی   ،)CIS( مشتــرک المنافع  متــسقل 
رــشد اقتصــادی در ســال ۲۰۲۵ بــه دلیــل کاهــش احتمالــی 

رــشد در فدراســیون روســیه کاهــش یابــد.
واردات  بــر  بیشتــری  تعرفه هــای  مــاه  ایــن  متحــده  ایــالات 
تعرفه هایــی  کــه  اســت  کــرده  اعلام  و  کــرده  اعمــال  چیــن 
اجرایــی  آینــده  مــاه  از  را  آلومینیــوم  و  ــفولاد  واردات  بــر 
بیشتــری  تعرــفه ای  اقدامــات  مــی رود  انتظــار  کــرد.  خواهــد 
اعلام ــشود امــا زمــان اــجرای آن هــا و ســطح تعرفه هــا هنــوز 
مشــخص نیــست. کشــورهای تحــت تأثیــر احتمــالاًً اقدامــات 
تلافیجویانــه ای اتخــاذ خواهنــد کــرد کــه می توانــد منــجر بــه 
تشــدید تنش هــا ــشود. چشــم انداز افزایــش تعرفه هــا ممکــن 
اســت منــجر بــه ــلجو اــتفادن برخــی فعالیت هــا ــشود امــا عــدم 
باعــث ــشود ســرمایه گذاری های تــجاری  قطعیــت می توانــد 

بــه تعویــق اــتفاده و مصرف کننــدگان محتاط تــر ــشوند.
رونــد کاهشــی تــورم باعــث ــشد بــسیاری از بانک هــای مرکــزی 
اقتصادهــای پیشــرتفه در ســال گذتــشه نــرخ بــهره را کاهــش 
انتظــار  ــشوند.  محدودکننــده  کمــتر  سیاســت ها  تــا  دهنــد 
مــی رود کــه امــسال نیــز کاهش هــای بیشتــری ــصورت گیــرد 
امــا ســرعت آن بتــسه بــه نزدیکــی تــورم بــه هــدف، فالصه نرخ 
بــهره از ســطح خنثــی و قــدرت فعالیــت اقتصــادی متفــاوت 
خواهــد بــود. بانــک مرکــزی ایــالات متحــده )ــفدرال رزرو( بــه 
دلیــل قــدرت اقتصــادی و عــدم اطمینــان در مــورد چشــم انداز 

1. The Forward View – Global: February 2025,Business research & Insights, 19 Feb 2025

تــورم، احتمــالاًً بــرای چندیــن نشــست نرخ هــا را ثابــت نگــه 
خواهــد داــشت. ژاپــن استــثنای اــلصی اســت و بــه تدریــج 
نرخ هــا را از ســطوح پاییــن فعــلی افزایــش می دهــد، زیــرا بــه 
نظــر می رســد دوره طولانــی مبــارزه بــا رکــود تورمــی در ایــن 
کشــور بــه پایــان رســیده اســت. عــدم اطمینــان ژئوپلیتیکــی 
اگــر  حــال،  ایــن  بــا  دارد.  قــرار  بالایــی  در ســطح  همچنــان 
تلاش هــا بــرای مذاکــره ــهجت پایــان دادن بــه جنــگ روســیه 
و اوکرایــن موفقیت آمیــز باــشد، می توانــد بــه افزایــش عرضــه 

هجانــی انــرژی و محصــولات کشــاورزی منــجر ــشود1.

اقتصــاد هجانــی در حــال تجربــه ی رــشد و چالش هایــی اســت 
سیاســت های  ژئوپولیتیکــی،  تنش هــای  تأثیــر  تحــت  کــه 
دارد.  قــرار  منطقــه ای  اقتصــادی  دینامیک هــای  و  تــجاری 
بــرای  را  هجانــی  رــشد   )IMF( پــول  بین المــللی  صنــدوق 
ســال های 2025 و 2026 بــه مقــدار 3.3 درــصد پیش بینــی 
کــرده اســت کــه کمــی کمــتر از میانگیــن تاریخــی 3.7 درــصد 
در بــازه زمانــی 2000 تــا 2019 اســت. بانــک هجانــی نیــز رــشد 
بــرای ســال های 2025 و 2026  را  اقتصــادی 2.7 درــصدی 
پیش بینــی کــرده اســت کــه نشــان دهنده رــشد پاییــن اســت 
کــه بــرای توســعه اقتصــادی پایــدار کاــفی نیــست. اقتصــاد 
آمریــکا بــه دلیــل تعرفه هــای جدیــدی کــه توســط رئیسجمــهور 
ترامــپ اعمــال ــشده، بــا چالش هایــی روبــه رو اســت، از جمــله 
تعرــفه 10 درــصدی بــر واردات چینــی و احتمــال تعرفه هــای 
بــر کالاهــای مکزیــک و کانــادا. ایــن اقدامــات  25 درــصدی 
می توانــد منــجر بــه افزایــش قیمــت مصرف کننــدگان و کاهــش 
رــشد تولیــد ناخالــص داخــلی ــشود. بــا وــجود نگرانی هــای 

Source : World Economic Situation and Prospects: February 2025 
Briefing, No. 187, United Nations, 3 February 2025

نمودار 2: تورم منطقه ای و هجانی                      
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از تحلیلگــران پیش بینــی می کننــد  اقتصــادی اخیــر، برخــی 
کــه اروپــا در ســال 2025 می توانــد پیشــرفت هایی را تجربــه 
کنــد و ایــن کــه نگرانی هــای فعــلی ممکــن اســت منــجر بــه 
ــشود.  سهــام  توــجه  قابــل  رــشد  و  مثبــت  غالفگیری هــای 
ژاپــن ســرمایه گذاری های چشــمگیری در پروژه هــای معدنــی 
استــرالیا انــجام داده اســت کــه در ــشش مــاه گذتــشه بــه 10 
میلیــارد دلار رســیده اســت. هــدف از ایــن ســرمایه گذاری ها 

مقابــله بــا نفــوذ چیــن در منطقــه اقیانــوس آرام اســت.
داده های اقتصادی اخیر نگرانی هایی درباره کند ــشدن رــشد 
اقتصــادی ایــجاد کــرده اســت. ــشاخص داو جونــز صنعــتی بــه 
طــور قابــل توــهجی بیــش از 700 واحــد کاهــش یاــتفه اســت 
از کاهــش تقاضــای مصرف کننــده  بــه دلیــل نگرانی هــا  کــه 
و تأثیــر تعرفه هــای جدیــد اســت. بــه طــور کــلی پیش بینــی 
میــشود کــه رــشد اقتصــاد ــهجان در ســطوح معــتدل باقــی 
بمانــد. اقتصادهــای نوظــهور و در حــال توســعه نیــز انتظــار 

مــی رود کــه رــشد متعادلــی را تجربــه کننــد امــا درآمــد ســرانه 
آن هــا همچنــان در مــسیری اســت کــه بــه آهتــسگی بــه درآمــد 
هجانــی  اقتصــاد  میــشود.  نزدیــک  پیشــرتفه  کشــورهای 
رــشد  پیش بینی هــای  ماننــد  ویژگی هایــی   2025 فوریــه  در 
معــتدل، تفاوت هــای منطقــه ای و عــدم قطعیت هــای ناــشی 
از تحــولات ژئوپولیتیکــی و سیاســت های تــجاری را نشــان 

می‌دهــد.

Real GDP20232024f2025f2026f

3.33.23.33.3هجان

1.71.71.91.8اقتصادهای پیشرتفه

2.92.82.72.1ایالات متحده آمریکا

0.40.811.4منطقه یورو

0.21.10.8-1.5ژاپن

5.24.84.64.5چین

8.26.56.56.5هند

3.63.81.41.2روسیه

5.12.82.63.2ترکیه

3.23.72.22.2برزیل

0.81.43.34.1-عربتسان سعودی

53.73.12.8ایران

0.22.534-پاکتسان

2.93.13.23نیجریه

5.145.54.1قزاقتسان

جدول 1:  تولیدناخالص داخلی واقعی در کشورها و مناطق منتخب

Source : World Economic Outlook, World Bank, Jan 2025
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1 .2. بررسی اقتصادهای توسعه یافته

1 .2. 1. آمریــكا

بــا  همچنــان  متحــده  ایــالات  اقتصــاد   ،2025 درفوریــه 
چالش هــای مخــلتف و عوامــلی کــه بر رــشد اقتصادی آن تأثیر 
می گــذارد، دســت و پنــجه نــرم می کنــد. پیش بینــی میــشود 
کــه رــشد تولیــد ناخالــص داخــلی )GDP( ایــالات متحــده در 
ســال 2025 بــه حــدود ۲.۴٪ برســد. ایــن رقــم نشــان دهنده 
رــشد کنــد و متعــادل اســت کــه بــه دلیل ترکیــب عواملی مانند 
هزینه هــای مصرــفی بالاتــر و هزینه هــای دولــتی بیشتــر امــا در 
عیــن حــال کاهــش ســرمایه گذاری ها در بخــش خصوــصی بــه 
دســت آمــده اســت. ایــن بــدان معناســت کــه اقتصــاد ممکــن 
اســت در حــال عبــور از دوره ای بــا رــشد کمــتر باــشد. تــورم 
بــالا و نگرانی هــای رکــود تورمــی سبک"استاگفلیشــن لایــت" 
یکــی از مــسائل مــهم در فوریــه 2025 بــود کــه بــه معنای رــشد 
اقتصــادی بــسیار پاییــن همــراه بــا تــورم بــالا )بیــش از ٪۳( 
محدودیت هایــی  دلیــل  بــه  می توانــد  وضعیــت  ایــن  اســت. 
ماننــد تعرفه هــای جدیــد تــجاری و موانــع مهاجرتــی ایــجاد 
ــشود کــه باعــث کاهــش عرضــه کالاهــا و نیــروی کار میــشود. 
چنیــن ــشرایطی می توانــد هزینه هــا را افزایــش دهــد و رــشد 

اقتصــادی را محــدود کنــد.

در ســال 2025، برخــی تحلیلگــران پیش بینــی کرده انــد کــه 
"استاگفلیشــن  وضعیــت  بــا  اســت  ممکــن  متحــده  ایــالات 

لایــت" روبــه رو ــشود بــه دلیــل چندیــن عامــل:

افزایــش هزینه‌هــای تولیــد: عوامــلی ماننــد اخاــتلات 1.
بــالای  قیمت‌هــای  و  کار  نیــروی  کمبــود  تأمیــن،  زنجیــره 
کالاهــای اساســی )مثاــً انــرژی( می‌تواننــد هزینه‌هــا را بــرای 
بــه  معمــولاً  هزینه‌هــا  ایــن  دهنــد.  افزایــش  کــسب‌وکارها 
مصرف‌کننــدگان منتقــل میــش‌ود کــه موــجب افزایــش تــورم 

میــش‌ود.

چالش‌هــای سیاســتی: ــفدرال رزرو ممکــن اســت بــه 2.
افزایــش نــرخ بــهره بــرای مقابــله بــا تــورم ادامــه دهــد. بــا ایــن 
حــال، افزایــش نــرخ بــهره می‌توانــد باعــث کاهــش فعالیــت 
اقتصــادی ــشود، زیــرا وام‌گیــری گران‌تــر میــش‌ود و رــشد را 

کنــد می‌کنــد. ایــن یــک تعــادل ســخت ایــجاد می‌کنــد.

اختــالات تجــاری و زنجیــره تأمیــن: مشــکلات هجانــی 3.
ژئوپولیتیکــی  تنش‌هــای  تــجاری،  محدودیت‌هــای  ماننــد 
ممکــن اســت جریــان کالاهــا و خدمــات را مخــتل کنــد. ایــن 
می‌توانــد باعــث کمبــود محصــولات اــلصی ــشود و قیمت‌هــا را 

بــالا ببــرد.

کمبــود نیــروی کار: کمبــود مهاــجرت و بــازار کار محــدود 4.

جدول 2:  مقادیر ماهانه شاخص های اقتصادی آمریكا 
در جدول زیر مهمترین شاخصهای اقتصادی کشور ایالات متحده آمریکا نشان داده شده است

آمریكا
PMI

)manufacturing( 
PMI

)service(
تورم)%(

نرخ بهره صندوق 
فدرال)مؤثر(

)%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میلیارد دلار آمریكا(

84.3-54.1-4755.42.44.75سپتامبر2024 

73.8-47.855.32.64.764.1اکتبر 2024

78.19-48.8572.74.364.2نوامبر 2024

98.43-48.358.52.94.334.1دسامبر 2024

-49.456.834.334ژانویه 2025

--4.33-51.652.8فوریه 2025
Source: 1- PMI,Trading Economics, Investing

2- United States Inflation Rate,Trading Economics. 

3- fred.stlouisfed.org/release/tables

4- Balance of Trade,Trading Economics,Investing

5- Trade Balance, ceicdata & Trading Economics.
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می‌توانــد منــجر بــه کاهــش تعــداد نیــروی کار در تولیــد ــشود 
کــه باعــث افزایــش هزینه‌هــا میــش‌ود.

ترکیب رشد کند و تورم بالا فشار زیادی به مصرف کنندگان 
وارد می کنــد. قیمــت کالاهــای اساســی ماننــد غــذا، مــسکن 
بیشتــرین  کــه  می یابــد  افزایــش  بهداتــشی  مراقبت هــای  و 
وارد  متوســط  و  کــم  درآمــد  بــا  خانوارهــای  بــه  را  فشــار 
ــشدن  ضعیف تــر  و  وام گیــری  ــشدن  گران تــر  بــا  می کنــد. 
اعتمــاد مصرف کننــدگان، ممکــن اســت کــسب وکارها کمــتر 
در پروژه هــا یــا گتــسرش خــود ســرمایه گذاری کننــد کــه ایــن 
و  ایــجاد ــشغل میــشود. دولت هــا  بــه کاهــش  امــر منــجر 
بانک هــای مرکــزی )ماننــد ــفدرال رزرو( بــا چالش هــای زیــادی 
روبــه رو هتــسند. افزایــش نــرخ بــهره بــرای مقابــله بــا تــورم 
می توانــد رــشد اقتصــادی را کندتــر کنــد، در حالــی کــه کاهــش 
نرخ هــا بــرای تحریــک اقتصــاد ممکــن اســت تــورم را بدتــر کند.

در ایــن زمــان، بانــک مرکــزی ایــالات متحــده )ــفدرال رزرو( 
بــه سیاســت های پولــی خــود ادامــه می دهــد کــه ــشامل نــرخ 
بــهره بالاتــر بــرای کنــترل تــورم اســت. ایــن سیاســت ها ممکــن 
و  مصرف کننــدگان  بــرای  را  استــقراض  هزینه هــای  اســت 
کــسب وکارها افزایــش دهــد و بــه همیــن دلیــل، مصــرف و 
ســرمایه گذاری را کاهــش دهــد. علاوه بــر مــسائل داخــلی، 
تأثیــر گذاتــشه اند.  آمریــکا  اقتصــاد  بــر  نیــز  عوامــل هجانــی 
اقتصــادی،  جنگ هــای  تــجاری،  سیاســت های  در  تغییــرات 
بحران هــای انــرژی و همچنیــن وضعیــت ســایر اقتصادهــای 
و  واردات  ــصادرات،  بــر  اســت  ممکــن  ــهجان  بــزرگ 
ســرمایه گذاری خارــجی ایــالات متحــده تأثیــر بگــذارد. در ایــن 
دوره، یکــی از نگرانی هــای بــزرگ، فشــار تــورم بــر طبقــات 
کم درآمــد و میانــه اســت. ایــن گروه هــا به ویــژه از افزایــش 
و  مــسکن  غذایــی،  مــواد  ماننــد  ضــروری  کالاهــای  قیمــت 
می توانــد  موضــوع  ایــن  می برنــد.  رنــج  پزــشکی  خدمــات 

افزایــش دهــد. نارضایــتی اتجماعــی و اقتصــادی را 
بــا وــجود کاهــش رــشد در فصــل  ایــالات متحــده  اقتصــاد 
چــهارم 2024، همچنــان مقــاوم باقــی مانــده اســت. در ســه 
ماهــه چــهارم ۲۰۲۴، تولیــد ناخالــص داخــلی )GDP( ایــالات 
متحــده بــا نــرخ ســالانه ۲.۳٪ رــشد داــشت کــه نــسبت بــه 

1. The Conference Board Economic Forecast for the Euro Area Economy, 13 February 2025
2. economic-research.bnpparibas.com

نــرخ ۳.۱٪ در دوره قبــلی کاهــش یاــتفه بــود. ایــن کنــدی در 
رــشد تحــت تاثیــر چنــد عامــل قــرار گرــفت:

اعتصــاب بوئینــگ: اعتصــاب در ــشرکت بوئینــگ باعــث ● 
اخاــتل در ســرمایه‌گذاری‌های تــجاری در تهجیــزات، به‌ویــژه 

در بخــش هوافضــا ــشد.

دلیــل ●  بــه  کــه  واردات  افزایــش  واردات:  افزایــش 
تعرفه‌هــا  تحمیــل  پیش‌بینــی  در  اولیــه  مــواد  پیش‌خریــد 
انــجام ــشد، باعــث افزایــش کــسری تــجاری و کاهــش رــشد 

ــشد.  GDP

بــا ایــن حــال، مصــرف خصوــصی همچنــان قــوی باقــی مانــد 
دو  در  رــشد  ســریع ترین  کــه  کــرد  رــشد   ٪۴.۲ نــرخ  بــا  و 
ســال گذتــشه بــود. ایــن تقاضــای داخــلی قــوی نشــان دهنده 
و  هجانــی  نامشــخص  ــشرایط  در  حــتی  اقتصــاد  مقاومــت 
کــه  مــی رود  انتظــار  اســت.  تغییــرات سیاســت های داخــلی 
ــفدرال رزرو همچنــان رویکــرد احتیاطــی در کاهــش نــرخ بــهره 
بــا توــجه بــه قــوت مصــرف و بــازار کار داتــشه باــشد. بــه طــور 
تحــت  فوریــه 2025،  در  آمریــکا  اقتصــادی  کــلی، وضعیــت 
تأثیــر رــشد اقتصــادی کنــد، تــورم بــالا و سیاســت های پولــی 
ســختگیرانه قــرار دارد کــه چالش هایــی را بــرای آینــده پیــش 
روی کشــور قــرار می دهــد. ایــن ــشرایط نیازمنــد توــجه ویــژه 
بــه تــوازن میــان رــشد اقتصــادی، کنــترل تــورم و حفــظ ثبــات 

اتجماعــی اســت.

1 .2. 2. منطقه یورو
در فوریــه ۲۰۲۵، چشــم‌انداز اقتصــادی منطقــه یــورو ترکیبــی 
از خوش‌بینــی محتاطانــه و چالش‌هــای زیرســاختی را نشــان 
رــشد  کــه  می‌کنــد  پیش‌بینــی  بــورد1  کنفرانــس  می‌دهــد. 
واقعــی تولیــد ناخالــص داخــلی منطقــه یــورو در ســال ۲۰۲۵ 
برابــر بــا ۰.۹٪ خواهــد بــود کــه کمــی پایین‌تــر از پیش‌بینــی 
مــورد  در  نگرانی‌هــا  بــه  تعدیــل  ایــن  اســت.   )٪۱( قبــلی 
ســرمایه‌گذاری کم‌درآمــد در فرانــسه، رکــود تولیــد در آلمــان 
و ضعــف مصــرف در ایتالیــا اــشاره دارد کــه بــه نظــر می‌رســد 
باعــث یــک بهبــودی ــشکننده میــش‌ود. بی‌ان‌پــی پاریبــا2 رــشد 
تولیــد ناخالــص داخــلی ســالانه ۰.۶٪ را بــرای ســال ۲۰۲۵ 
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پیش‌بینــی می‌کنــد کــه پــس از کاهــش ۰.۲٪ در ســال ۲۰۲۴، 
انتظــار مــی‌رود بهبــود یابــد. ایــن بهبــود به‌طــور عمــده ناــشی 
از افزایــش مصــرف خانوارهــا، بــه ویــژه بــا توــجه بــه رــشد 

دستــمزدها خواهــد بــود.
یوروستــات گــزارش داد کــه در چهارمیــن فصــل ۲۰۲۴، تولیــد 
ناخالــص داخــلی منطقــه یــورو به طــور فصــلی ۰.۱٪ افزایــش 

یاــتفه اســت کــه نشــان دهنده رــشد انــدک اســت.1 
 S&P Global Market Intelligence بــه ایــن نکــته اــشاره 
کــرد کــه اقتصــاد منطقــه یــورو تقریباًــً در حــال انبــساط اســت 
و پیش بینــی میــشود کــه در ســه ماهــه اول ۲۰۲۵، رــشد 
تولیــد ناخالــص داخــلی بــه میزان ۰.۱٪ باــشد که نشــان دهنده 

بهبــودی ضعیــف اســت. 2
بــر اســاس مشــاهدات کنفرانــس بــورد نــرخ تــورم در مــاه 
بیشتــر  کــه  اســت  یاــتفه  افزایــش  بــه ٪۲.۴  ژانویــه ۲۰۲۵ 
بــه دلیــل افزایــش قیمت هــای انــرژی بــوده اســت. بــا ایــن 
حــال، تــورم اــلصی نــسبت بــه ســال گذتــشه بــدون تغییــر 
فشــارهای  نشــان دهنده  کــه  اســت   ٪۲.۷ و  مانــده  باقــی 
تورمــی پایــدار اســت. DG ECFIN 3 گــزارش داد کــه ــشاخص 
اعتمــاد مصرف کننــده در اتحادیــه اروپــا در فوریــه ۲۰۲۵ بــه 
میــزان ۰.۴ واحــد درــصد افزایــش یاــتفه و بــه 12.9- واحــد 
رســید. بــا وــجود ایــن بهبــود، اعتمــاد مصرف کننــده همچنــان 
پایین تــر از میانگیــن بلندمــدت خــود باقــی مانــده اســت کــه 

1. GDP and employment both up by %0.1 in the euro area , Eurostat, 14 feb 2025
2. Flash eurozone PMI top five takeaways: Economy ekes out marginal growth as manufacturing downturn eases, S&P Global , 21 feb 
2025
3. FLASH CONSUMER CONFIDENCE INDICATOR FOR THE EU AND EURO AREA, European Commission, 20 Feb 2025.

نشــان دهنده تردیدهــای اقتصــادی اســت. نگرانی هایــی در 
مــورد سیاســت های حمایت گرایانــه احتمالــی ایالات متحــده 
می توانــد  کــه  دارد  وــجود  ترامــپ  ریاســتجمهوری  تحــت 
پیش بینی هــای رــشد ضعیــف منطقــه یــورو را تضعیــف کنــد. 
رکــود در بخــش تولیــد، بــه ویــژه در آلمــان، همچنــان یــک 
چالــش مــهم اســت و می توانــد عملکــرد اقتصــادی کــلی را 
تحــت تاثیــر قــرار دهــد. بــه طورکــلی، منطقــه یــورو در ســال 
۲۰۲۵ رــشد اقتصــادی ضعیفــی خواهــد داــشت، ولــی بهبــودی 
ــشکننده از چالش هــای داخــلی و ریــسک های خارــجی تاثیــر 

خواهــد پذیرــفت.

 

در جدول زیر مهمترین شاخصهای اقتصادی  منطقه یورو نشان داده شده است.

منطقه یورو
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بهره )%(تورم )%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میلیون یورو(

44.850.51.73.656.311600سپتامبر 2024

45.951.223.46.38610اکتبر 2024

45.349.22.23.46.316400نوامبر 2024

45.251.42.43.156.315500دسامبر 2024

--45.151.62.52.9ژانویه 2025

----47.350.7فوریه 2025

جدول 3:  .مقادیر ماهانه شاخص های اقتصادی منطقه یورو 
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1 .2 .3. ژاپن
 تــا فوریــه ۲۰۲۵، اقتصــاد ژاپــن نشــانه هایی از بهبــود تدریــجی 
را نشــان می دهــد. در ســه ماهه چــهارم ســال ۲۰۲۴ )اکتبــر 
تــا دســامبر(، تولیــد ناخالــص داخــلی )GDP( کشــور بــا نــرخ 
ســالانه ۲.۸٪ رــشد کرد که بالاتر از انتظارات بود و ســومین 

ســه ماهه متوالــی رــشد را نشــان می دهــد.1 
ایــن رــشد عمدتاًــً بــه دلیــل افزایــش هزینه های ســرمایه گذاری 
تــجاری و مصــرف بالاتــر از پیش بینی هــا اســت. بــا ایــن حــال، 
رــشد مصــرف بــه دلیــل تــورم مــداوم کالاهــای روزمــره محــدود 
باقــی مانــده اســت. بــا وــجود ایــن تحــولات مثبــت، ژاپــن بــا 
چالش هایــی مواــجه اســت کــه می توانــد بــر مــسیر اقتصــادی 
آن تأثیــر بگــذارد. احتمــال اعمــال تعرفه هــای ایــالات متحــده 
بــر ــفولاد، آلومینیــوم و خودروهــا، کــه توســط رئیسجمــهور 
دونالــد ترامــپ پیشــنهاد ــشده اســت، خطــرات قابل توــهجی 
بــرای اقتصــاد ژاپــن بــه همــراه دارد. ایــن تعرفه هــا می توانــد 
بــر ــصادرات تهجیــزات حمل ونقــل ژاپــن، به ویــژه خودروهــا 
کــه بخــش مهمــی از اقتصــاد آن هتــسند و بــه بــازار ایــالات 
ایــن،  بــر  بگــذارد.2 علاوه  تأثیــر منفــی  متحــده وابتــسه اند، 
بــه   ۲۰۲۴ ســال  در  ژاپــن  اســمی  داخــلی  ناخالــص  تولیــد 
بــرای  کــه  رســید  دلار(  تریلیــون   ۴( یــن  تریلیــون   ۶۰۹.۲۹
اولیــن بــار از مــرز ۶۰۰ تریلیــون یــن عبــور کــرد.3 به طورکــلی، 

1. Japan›s economy expands annualised %2.8 in Oct-Dec,Reuters, 17 Feb 2025.
2. Japan sees moderate economic recovery, wary over Trump›s tariffs, 19 Feb 2025
3. Japan›s GDP beats forecasts as consumption, business spending perk up, 17 Feb 2025
4. World Bank raises China›s GDP forecast for 2025 ,2024,Reutres , 26 dec 2024

در حالــی کــه اقتصــاد ژاپــن رــشد مثبــتی را نشــان می دهــد 
امــا بــه دلیــل فشــارهای اقتصــادی خارــجی، بــا احتیــاط پیــش 

مــی رود

1 .3. بررســی اقتصــاد ســه کشــور چیــن، روســیه و 
هـنـد ـبـه عـنـوان کـشـورهای نوظـهـور

1 .3 .1. چیــن

تــا فوریــه ۲۰۲۵، پیش بینــی میــشود کــه اقتصــاد چیــن رــشد 
ملایمی را تجربه کند. بانک هجانی نرخ رــشد تولید ناخالص 
داخــلی )GDP( را بــرای ســال ــجاری ۴.۵٪ پیش بینــی کــرده 
اســت.4 ایــن پیش بینــی نشــان دهنده کاهــش اندکــی نــسبت 
ایــن پیش بینــی  نــرخ رــشد ۵٪ در ســال ۲۰۲۴ اســت.  بــه 
املاک،  بخــش  در  طولانی مــدت  رکــود  ماننــد  عوامــلی  بــه 
از  ناــشی  تقاضــای داخــلی ضعیــف و چالش هــای احتمالــی 
افزایــش تعرفه هــای ایــالات متحــده نــسبت داده میــشود. 
در پاســخ بــه ایــن چالش هــا، مقامــات چینــی در حــال اــجرای 
سیاســت های فعــال بــرای تقویــت توســعه اقتصــادی هتــسند. 
ایــن اقدامــات ــشامل ابــتکارات محــرک مالــی و تلاش بــرای 
تحریــک مصــرف داخــلی اســت تــا بــا وــجود عدم قطعیت هــای 
خارــجی، رــشد اقتصــادی حفــظ ــشود. ایــن نکــته مــهم اســت 

ژاپن
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بهره )%(تورم )%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میلیون دلار(

1902-49.653.92.50.1122.4سپتامبر 2024

2983-4949.32.30.122.5اکتبر 2024

744-4950.22.90.122.5نوامبر 2024

49.551.43.60.122.4886دسامبر 2024

18460--49.650.940.12ژانویه 2025

----48.953.1فوریه 2025

جدول 4:  مقادیر ماهانه شاخص های اقتصادی ژاپن  
در جدول زیر مهمترین شاخصهای اقتصادی ژاپن نشان داده شده است.
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در حالــی کــه هــدف رســمی رــشد GDP بــرای ســال ۲۰۲۵ 
در چیــن ۵٪ تعییــن ــشده اســت، برخــی تحلیلگــران ماننــد 
گــروه رودیویــن بــر ایــن باورنــد کــه رــشد واقعــی ممکــن اســت 
بــه ۲.۸٪ نزدیک تــر باــشد کــه نشــان دهنده تفــاوت احتمالــی 

بیــن اهــداف رســمی و عملکــرد واقعــی اقتصــادی اســت. 1
اوایــل  در  ترامــپ،  دونالــد  متحــده،  ایــالات  رییسجمــهور 
فوریــه ۲۰۲۵، تعرــفه ۱۰٪ بــر تمــام کالاهــای چینــی اعمــال 
کــرد و دلیــل آن را ناکاــفی بــودن کنــترل فنتانیــل توســط چیــن 
تلافیجویانــه  تعرفه هــای  پکــن  واکنــش،  در  کــرد.  عنــوان 
بــه  و  کــرد  اعمــال  آمریکایــی  واردات  برخــی  بــر   ٪۱۵ تــا 
ــشرکت هایی ماننــد گــوگل هشــدار داد کــه ممکــن اســت بــا 
برنامه ریــزی  ترامــپ همچنیــن  تحریم هایــی مواــجه ــشوند. 
تمــام  بــرای  بیشتــری  متقابــل  تعرفه هــای  کــه  اســت  کــرده 
کشــورهایی کــه بــر واردات ایــالات متحــده مالیــات می بندنــد، 
اعمــال کنــد کــه ایــن اقــدام احتمــالاًً تنش هــای تــجاری هجانــی 
را تشــدید خواهــد کــرد. بانــک مرکــزی چیــن در فوریــه ۲۰۲۵ 
ایــن تصمیــم  نگــه داــشت.  تغییــر  بــدون  را  بــهره  نرخ هــای 
نشــان دهنده رویکــرد محتاطانــه بانــک مرکــزی در مواــهجه 
بــا ــشرایط اقتصــادی و تلاش بــرای حفــظ ثبــات مالــی اســت.

 ۲۰۲۵ ســال  در  احتمــالاًً  چیــن  مرکــزی  بانــک  به طورکــلی، 
نــرخ بــهره را بــه میــزان ۱.۵ درــصد کاهــش خواهــد داد. ایــن 

1. Proactive policies to drive stronger economic development in 202, Global times,21 feb 2025
2. Trading Economics
3. Trading economics, India Fiscal Year GDP Growth, 2025

اقــدام بخشــی از تغییــر سیاســت گتــسرده تر اقتصــادی بــرای 
اقتصــاد  کــلی،  به طــور  اســت.  اقتصــادی  رــشد  از  حمایــت 
چیــن در فوریــه ۲۰۲۵ بــا چالش هایــی ماننــد کاهــش رــشد 
اقتصــادی، مشــکلات بخــش املاک و سیاســت های تــجاری 
آمریــکا مواــجه اســت و ایــن کشــور بــر اصلاحــات ســاختاری 
بــا  مقابــله  بــرای  کــه  اســت  متمرکــز  اقدامــات سیاستــی  و 

ــشده اند. طراحــی  بین المــللی  و  داخــلی  چالش هــای 

1 .3 .2. هند
و  از چالش هــا  بــا ترکیبــی  اقتصــاد هنــد  در فوریــه ۲۰۲۵، 
نشــان  اخیــر  داده هــای  اســت.  مواــجه  رــشد  فرصت هــای 
بــرای   )GDP( داخــلی  ناخالــص  تولیــد  رــشد  کــه  می دهــد 
ــشده  پیش بینــی   ٪۶.۴ حــدود   ۲۰۲۵-۲۰۲۴ مالــی  ســال 
اســت کــه نــسبت بــه ۸.۲٪ در ســال گذتــشه کاهــش یاــتفه 
تعرفه هــای  اعمــال  دلیــل  بــه  عمدتاًــً  کاهــش  ایــن  اســت.2 
اســت  هجانــی  تقاضــای  کاهــش  و  متحــده  ایــالات  جدیــد 
کــه بــر ــصادرات هنــد تأثیــر گذاتــشه اســت.3 بــا وــجود ایــن 
چالش هــا، نشــانه های مثبــتی نیــز وــجود دارد. بانــک مرکــزی 
هنــد )RBI( بــرای تحریــک رــشد اقتصــادی، نــرخ بــهره را ۲۵ 
واحــد پایــه کاهــش داده اســت. ایــن سیاســت پولــی بــرای 
افزایــش تقاضــای داخــلی و مقابــله بــا کنــدی رــشد طراحــی 

چین
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بهره )%(تورم )%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میلیون دلار(

49.850.30.43.455.181.71سپتامبر 2024

0.33.1595.27-50.1اکتبر 2024

50.1520.23.1597.44نوامبر 2024

50.351.50.13.15.1104.84دسامبر 2024

-50.152.20.53.15.1ژانویه 2025

--3.1-49.151فوریه 2025

جدول 5:  مقادیر ماهانه شاخص های اقتصادی چین 
در جدول زیر مهمترین شاخصهای اقتصادی چین نشان داده شده است.
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ــشده اســت.1 همچنیــن، بودــجه ۲۰۲۵-۲۰۲۶ ــشامل کاهــش 
مــی رود  انتظــار  کــه  اســت  درآمــد  بــر  مالیــات  توــجه  قابــل 
مصــرف هــشری و درآمــد قابــل تصــرف را افزایــش دهــد.2 
داده  نشــان  خــود  از  قــوی  عملکــرد  هنــد  خدمــات  بخــش 
اســت. ــشاخص مدیــران خریــد )PMI( بــرای بخــش خدمــات 
در فوریــه بــه ۶۱.۱ رســیده کــه نشــان دهنده رــشد قابــل توــجه 
همــراه  بی ســابقه  ــشغل های  ایــجاد  بــا  رــشد  ایــن  اســت. 
بــوده و بیانگــر انعطاف پذیــری بــازار کار اســت.3 بــا ایــن حــال، 
 50 Nifty بازارهــای سهــام بــا اــفت مواــجه ــشده اند. ــشاخص
از اوج خــود در اواخــر ســپتامبر ۲۰۲۴ حــدود ۱۳٪ کاهــش 
یاــتفه اســت. ایــن رونــد ناــشی از نگرانی هــا در مــورد کاهــش 
اســت.4  ســود ــشرکت ها و خــروج ســرمایه گذاران خارــجی 
در مجمــوع، در حالــی کــه رــشد تولیــد ناخالــص داخــلی هنــد 
بــه دلیــل چالش هــای خارــجی کاهــش یاــتفه، سیاســت های 
مالــی و پولــی فعــال و عملکــرد قــوی بخــش خدمــات، پایــه ای 
بــرای تــاب آوری اقتصــادی و بهبــود در آینــده نزدیــک فراهــم 
می کنــد. بانــک مرکــزی هنــد )RBI( بــرای رــفع نگرانی هــای 
نقدینگــی در سیتــسم بانکــی اقدامــات پیشــگیرانه ای انــجام 
داده اســت. در ۲۱ فوریــه RBI ،۲۰۲۵ یــک مزایــده معاوضــه 
۱۰ میلیــارد دلاری بــرای مــدت ســه ســال بیــن دلار و روپیــه 

1. India›s GDP growth rate to slow to %6.4 in 2025: Moody›s Analytics, Business Standard, 20 Feb 2025.
2. . India›s rate panel shifts focus to growth as inflation seen easing, minutes show, Reuters, 21 Feb 2025
3. Indian economy to get boost from budget tax relief, rate cut, central bank report says, Reuters, 19 Feb 2025
4. India Feb business growth at -6month high, fueled by services and jobs surge, PMI shows, Reuters, 21 Feb 2025
5. Indian equity markets› pain to worsen as economy, corporate profits slow, Reuters, 20 Feb 2025

اعلام کــرد کــه هــدف آن افزایــش نقدینگــی روپیــه اســت. ایــن 
اقــدام بــرای رــفع کمبــود نقدینگــی موــجود در بخــش بانکــی 
کــه در ۲۰ فوریــه حــدود ۱.۷ تریلیــون روپیــه بــرآورد ــشده بــود، 
طراحــی ــشده اســت. تحلیلگــران پیشــنهاد می کننــد کــه بــرای 
رــفع کامــل ایــن کمبــود، حداقــل ۱ تریلیــون روپیــه تــا پایــان 

مــارس تزریــق ــشود.5

1 .3 .3. روســیه
قابــل  چالش هــای  بــا  روســیه  اقتصــاد   ،2025 فوریــه  در 
توــهجی مواــجه اســت کــه عمدتاًــً بــه دلیــل تــداوم جنــگ در 
وزارت  ــشده اند.  ایــجاد  بین المــللی  تحریم هــای  و  اوکرایــن 
توســعه اقتصــادی روســیه نشــانه هایی از رکــود اقتصــادی را 
گــزارش کــرده اســت کــه بــه کاهــش ــفروش و سفارــشات 
در بخش هــای مخــلتف بــه دلیــل نرخ هــای بــهره بــالا نــسبت 
داده میــشود. بانــک هجانــی رــشد تولیــد ناخالــص داخــلی 
روســیه را بــرای ســال 2025 حــدود 1.6٪ و بــرای ســال 2026 
بین المــللی  صنــدوق  اســت.  کــرده  پیش بینــی   ٪1.1 حــدود 
پــول نیــز ارقــام مشــابهی بــا 1.4٪ رــشد در 2025 و ٪1.2 
نگران‌کننــده  همچنــان  تــورم  اســت.  داده  ارائــه   2026 در 
اســت، بــه طــوری کــه بانــک مرکــزی روســیه پیش بینــی خــود 

هند
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بهره )%(تورم )%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میلیون دلار(

20800-56.758.95.496.57.8سپتامبر 2024

27100-57.457.96.216.510.1اکتبر 2024

37840-57.359.25.486.58نوامبر 2024

21940-57.460.85.226.58.3دسامبر 2024

22990--56.459.34.316.5ژانویه 2025

--6.25-57.161.1فوریه 2025

جدول 6:  مقادیرماهانه شاخص های اقتصادی هند 
در جدول زیر مهمترین شاخصهای اقتصادی هند نشان داده شده است.
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را بــرای ســال 2025 بــه 7 تــا 8 درــصد افزایــش داده اســت.1  
ناپایــداری  میــزان  بــه  جنــگ  از  ناــشی  نظامــی  هزینه هــای 
افزایــش یاــتفه و باعــث تــورم، کمبــود نیــروی کار و کاهــش 
صنــدوق ثــروت مــلی روســیه ــشده اســت. در ســال 2025، 
دلار  میلیــارد   132 رکــورد  بــه  روســیه  دفاعــی  هزینه هــای 
خواهــد رســید کــه 6.3٪ از تولیــد ناخالــص داخــلی و حــدود 
احــستاب  بــا  میــشود.  ــشامل  را  ــفدرال  بودــجه  از   ٪33
هزینه هــای پنــهان، ایــن رقــم ممکــن اســت تــا 43٪ از کل 
بودــجه افزایــش یابــد.2 بریتانیــا تحریم هــای جدیــدی علیــه 
ثروتمنــدان روســی و ــشرکت های آن هــا اعلام کــرده اســت، 
در حالــی کــه اتحادیــه اروپــا نیــز ــشانزدهمین بتــسه تحریمــی 
خــود را علیــه روســیه بــه اــجرا گذاتــشه اســت. بــا وــجود ایــن 
ــفروش  از  استــفاده  بــا  اســت  توانتــسه  تحریم هــا، روســیه 
مخفیانــه نفــت، به ویــژه بــه چیــن و هنــد، بــه تأمیــن مالــی 
جنــگ ادامــه دهــد. بــازار هجانــی انــرژی نیــز تغییر کرده اســت، 
بــه طــوری کــه اروپــا وابتــسگی خــود بــه گاز روســیه را کاهــش 
داده و واردات گاز مایــع )LNG( از ایــالات متحــده را افزایــش 
داده اســت.3 ــشرکت های نفــتی آمریکایــی حــتی در ــصورت 
تواــفق ــلصح بیــن روســیه و اوکرایــن، تمایــلی بــه بازگشــت 
بــه بــازار روســیه ندارنــد.4 تجربــه زیان هــای مالــی گذتــشه و 
خطــرات ژئوپلیتیکــی، آن هــا را از ســرمایه گذاری مــجدد بــاز 

1. Statistical illusions’ What’s hidden behind Russia’s wartime economic triumphalism? Meduza, 17 Feb 2025
2. Russia›s Weakness Offers Leverage, Institute For the Study Of War, 19 Feb 2025
3. What have three years of Putin’s war done to both nations’ economies?The Guardian, 22 Feb 2025.
4. Top Shale Boss says US oil Companies Will not Flock Back To Russia, Financial Times, Feb 2025

داتــشه اســت. نشــست‌ بیــن ترامــپ و پوتیــن در فوریــه 2025 
نیــز می توانــد تأثیــرات زیــادی بــر اقتصــاد هجانــی و منطقــه ای 
داتــشه باــشند. اگــر در ایــن نشــست ها توافقاتــی در مــورد 
کاهــش تنش هــا یــا افزایــش همکاری هــا در بخــش انــرژی 
بــا تغییــرات  انــرژی  بازارهــای  حاــصل ــشود، ممکــن اســت 
قابــل توــهجی مواــجه ــشوند. در مجمــوع، در فوریــه 2025، 
اقتصــاد روســیه بــا رــشد کنــد، تــورم فزاینــده و فشــارهای 
مالــی ناــشی از هزینه هــای نظامــی و تحریم هــا مواــجه اســت. 
تغییــرات در بــازار هجانــی انــرژی و عــدم تمایــل ــشرکت های 
بــزرگ بــه ســرمایه گذاری مــجدد، وضعیــت اقتصــادی روســیه 

را پیچیده تــر کــرده اســت.

نتیجه گیری و جمع بندی:
کــه  می کنــد  پیش بینــی   )IMF( پــول  بین المــللی  صنــدوق 
اقتصــاد هجانــی در ســال 2025 بــا نــرخ رــشد 3.2٪ ادامــه 
و   2023 ســال های  رــشد  نــرخ  مشــابه  کــه  یاــفت  خواهــد 
2024 اســت. بــا ایــن حــال، ایــن ثبــات تفاوت هــای منطقــه ای 
را پنــهان می کنــد. آســیا، به ویــژه ــشرق و جنــوب ایــن قــاره، 
همچنــان محــرک اــلصی رــشد اقتصــادی خواهنــد بــود و بــه 
در  کــرد،  خواهنــد  تجربــه  را   ٪5.7 و   ٪4.7 رــشد  ترتیــب 
حالــی کــه ســایر مناطــق رــشد ضعیف تــری خواهنــد داــشت. 

روسیه
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بهره )%(تورم )%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میلیون دلار(

52.152.38.617.592.412600سپتامبر 2024

49.550.58.518.962.39200اکتبر 2024

50.651.68.9212.36020نوامبر 2024

50.851.29.5212.35580دسامبر 2024

--9.921--ژانویه 2025

--21-53.154.6فوریه 2025

جدول 7:  مقادیرماهانه شاخص های اقتصادی روسیه 

در جدول زیر مهمترین شاخصهای اقتصادی روسیه نشان داده شده است.
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تــورم هجانــی در ســال 2025 بــه 4.2٪ کاهــش می یابــد و 
انتظــار مــی رود تــا ســال 2026 بــه 3.5٪ برســد. ایــن کاهــش 
در کشــورهای پیشــرتفه ســریع تر از بازارهــای نوظــهور اتفــاق 
می اــتفد. بــا ایــن حــال، برخــی مناطــق همچنــان بــا فشــارهای 
قیمــت  ــشاخص  مثــال،  به عنــوان  مواــجه هتــسند.  تورمــی 
بــه ٪3.0  ایــالات متحــده از ٪2.4  مصرف کننــده )CPI( در 
عــدم  و  مالــی  سیاســت های  از  ناــشی  کــه  یاــتفه  افزایــش 

اســت. تـجـاری  قطعیتهــای 
 ایــالات متحــده: بــازار کار آمریــکا همچنــان قــوی اســت و در 
مــاه گذتــشه 256,000 ــشغل جدیــد ایــجاد ــشد و نــرخ بیــکاری 
بــه 4٪ کاهــش یاــفت. بــا ایــن حــال، نگرانی هایــی در مــورد 
پایــداری مالــی وــجود دارد، زیــرا بدهــی مــلی آمریــکا از 36.44 
از بیــش  بــه  بودــجه  کــسری  و  رــتفه  فراتــر  دلار   تریلیــون 

2 تریلیون دلار رسیده است. 
بــه  نــسبت  بــتهری  عملکــرد  اروپــا  سهــام  بازارهــای  اروپــا: 
نزدیــک   600  Stoxx داتــشه اند. ــشاخص  آمریــکا  بازارهــای 
بــه 10٪ افزایــش یاــتفه کــه به دلیــل ارزش گــذاری مناســب و 

اســت. مرکــزی  بانک‌هــای  حمایــتی  سیاســت های 
 چیــن: در حالــی کــه سیاســت های حمایــتی بــه رــشد چیــن 
آمریــکا  جدیــد  تعرفه هــای  احتمــال  اســت،  کــرده  کمــک 
می توانــد بــر ــصادرات ایــن کشــور در نیمــه دوم ســال تأثیــر 

بگــذارد.1 منفــی 
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1. رونــد تولیــد جهانی

مایــع  ســوخهتای  تولیــد هجانــی  کل  ژانویــه 2025  مــاه  در 
ــشامل نفــت خــام، میعانــات و مایعــات گازی و ســوخهتای 
زیتــسی بــه 103/10 میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 300 
هــزار بشــکه در روز کمــتر از مــاه دســامبر 2024 و 270 هــزار 

بشــکه در روز بیشتــر از متوســط ســال 2024 بــود

1-1. تولید جهانی نفت خام
در مــاه ژانویــه 2025 کل تولیــد هجانــی نفــت خــام بــه 76/77 
روز  هــزار بشــکه در  کــه 60  روز رســید  میلیــون بشــکه در 
مــاه دســامبر 2024 و 480 هــزار بشــکه در روز  از  بیشتــر 

بیشتــر از متوســط ســال 2024 بــود.

2-1. تولیــد میعانــات و مایعــات گازی و ســوختهای 
زیســتی

در مــاه ژانویــه 2025 کل تولیــد هجانــی میعانــات و مایعــات 
گازی و ســوخهتای زیتــسی بــه 26/33 میلیــون بشــکه در روز 
رســید کــه 360 هــزار بشــکه در روز کمــتر از مــاه دســامبر 
ســال  متوســط  از  کمــتر  روز  در  بشــکه  هــزار   210 و   2024

2024 بــود.

2. روند تولید غیر اوپک پلاس
در مــاه ژانویــه 2025 کل تولیــد غیــر اوپــک پلاس بــه 53/60 
میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 0/550 میلیــون بشــکه در 
روز کمــتر از مــاه دســامبر 2024 و 0/170 میلیــون بشــکه در 

روز بیشتــر از متوســط ســال 2024 بــود.

نمودار ۱:  روند ماهانه کل تولید هجانی سوخهتای مایع

نمودار 2: روندماهانه تولید هجانی نفت خام

نمودار 3:  روندماهانه تولید هجانی میعانات و مایعات گازی و سوخهتای 
زیتسی

مهدی یوسفیمهدی یوسفی

4444
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نمودار ۴:  روند ماهانه کل تولید غیر اوپک پلاس
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1-2. تولید نفت خام غیر اوپک پلاس
در مــاه ژانویــه 2025 کل تولیــد نفــت خــام غیــر اوپــک پلاس 
بــه 35/97 میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 140 هــزار بشــکه 
در روز کمتر از ماه دسامبر 2024 و 590 هزار بشکه در روز 

بیشتــر از متوســط ســال 2024 بود.

2-2. تولیــد میعانــات و مایعــات گازی و ســوختهای 
زیســتی غیــر اوپــک پلاس

در مــاه ژانویــه 2025 کل تولیــد میعانــات و مایعــات گازی 
و ســوخهتای زیتــسی غیــر اوپــک پلاس بــه 17/63 میلیــون 
بشــکه در روز رســید کــه 410 هــزار بشــکه در روز کمــتر از مــاه 
دســامبر 2024 و 420 هــزار بشــکه در روز کمــتر از متوســط 

ســال 2024 بــود.

3. روند تولید اوپک پلاس
 49/51 بــه  پلاس  اوپــک  تولیــد  کل   2025 ژانویــه  مــاه  در 
میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 250 هــزار بشــکه در روز 
بیشتــر از مــاه دســامبر 2024 و 0/100 میلیــون بشــکه در روز 

بیشتــر از متوســط ســال 2024 بــود.

1-3. تولید نفت خام اوپک پلاس
در مــاه ژانویــه 2025 کل تولیــد نفــت خــام اوپــک پلاس بــه 
40/80 میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 200 هــزار بشــکه در 
روز بیشتــر از مــاه دســامبر 2024 و 110 هــزار بشــکه در روز 

کمــتر از متوســط ســال 2024 بــود.

2-3. تولیــد میعانــات و مایعــات گازی و ســوختهای 
زیســتی اوپــک پلاس

در مــاه ژانویــه 2025 کل تولیــد میعانــات و مایعــات گازی و 
ســوخهتای زیتــسی اوپــک پلاس بــه 8/70 میلیــون بشــکه در 
روز رســید کــه 50 هــزار بشــکه در روز بیشتــر از مــاه دســامبر 
2024 و 210 هــزار بشــکه در روز بیشتــر از متوســط ســال 

2024 بــود.

نمودار 5:  روندتولید نفت خام غیر اوپک پلاس   

نمودار 6: روند تولید میعانات و مایعات گازی و ســوخهتای زیتسی غیر 
اوپک پلاس  

نمودار 7:  روند ماهانه کل تولید اوپک پلاس 

نمودار 8:  روند تولید نفت خام اوپک پلاس  
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4. جمع بندی
در ماه ژانویه 2025 کل تولید هجانی سوخهتای مایع شامل 
نفــت خــام، میعانــات و مایعــات گازی و ســوخهتای زیتــسی 
300 هــزار بشــکه در روز کاهــش یاــفت. در حالیکــه تولیــد 
غیــر اوپــک پلاس 550 هــزار بشــکه در روز کاهــش یاــفت امــا 
تولیــد اوپــک پلاس 250 هــزار بشــکه در روز افزایــش یاــفت. 
در بیــن تولیدکننــدگان اوپــک پلاس چــهار کشــور عربتــسان 
ســعودی، قزاقتــسان، ایــران و عــراق بیشتــرین سهــم را در 
افزایــش تولیــد اوپــک پلاس داتــشند و تولیــد آنــها بــه ترتیــب 
120، 70، 40 و 40 هــزار بشــکه در روز افزایــش یاــفت، ایــن 
در حالیــست کــه تولیــد کویــت و بحریــن بــه ترتیــب 40 و 40 
هــزار بشــکه در روز کاهــش یاــفت. در بیــن تولیدکننــدگان 
غیــر اوپــک پلاس کشــور آمریــکا بــا 480 هــزار بشــکه در روز 
کاهــش تولیــد، بیشتــرین سهــم را در کاهــش تولیــد غیراوپــک 
پلاس داــشت زیــرا تولیــد از منطقــه داکوتــای ــشمالی بــه دلیــل 

ســرمای ــشدید هــوا بــرای چندیــن روز متوقــف ــشد.

نمودار 9:  روند تولیدمیعانات و مایعات گازی و سوخهتای زیتسی اوپک 
پلاس  
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 1. وضعیــت تقاضــا

براســاس گــزارش مــاه فوریــه 2025 اداره اطلاعــات انــرژي 
آمريــكا، تقاضــاي هجانــي نفــت‌ در ســال 2025 بــا افزایــش 
 2024 ســال  بــا  مقايــسه  در  روز  در  بشــكه  میلیــون   1/37
رســيد.  خواهــد  روز  در  بشــكه  ميليــون   104/14 حــدود  بــه 
نفــت  مصــرف   2025 ســال  در  گــزارش،  ايــن  بر اســاس 
كشــورهاي غيــر OECD در حــدود 1/14 میلیــون بشــكه در 
روز افزایــش خواهــد ياــفت. مصــرف چيــن در ســال‌ 2025 
در حــدود 250 هــزار بشــكه در روز و مصــرف هنــد در حــدود 
310 هــزار بشــكه در روز افزایــش خواهــد داــشت. بيشتــرين 
افزايــش  و  نقــل  و  بخــش حمــل  تقاضــا در هنــد در  رــشد 
تقاضــاي ال پــی ــجی حمایــت ــشده اســت. هم چنيــن تقاضــاي 
خاورميانــه در ســال 2025 در حــدود 130 هــزار بشــكه در 

روز افزایــش خواهــد ياــفت. تقاضــاي ژاپــن در ایــن ســال  در 
مقایــسه بــا ســال 2024 در حــدود 10 هــزار بشــكه در روز 
کاهــش خواهــد ياــفت. براســاس بــرآورد گــزارش مــاه فوریــه 
 2025 ســال  در  نفــت  هجانــي  تقاضــاي  اوپــك،  دبيرخانــه 
بــا افزایــش حــدود 1/45 ميليــون بشــكه در روز بــه 105/2 
ميليــون بشــكه در روز خواهــد رســيد. ايــن رقــم در حــدود 1/1 
میلیــون بشــكه در روز بیشتــر از بــرآورد اداره اطلاعــات انــرژي 
آمريــكا مي باــشد. بخــش عمــده افزایــش تقاضــا نيــز متعــلق 
اولیــه  بــود. داده هــای  بــه كشــورهاي غيــر OECD خواهــد 
مــاه دســامبر 2024 نشــان مــی دهــد کــه کل ذخیــره ســازی 
نفــت OECD در حــدود 4/3 میلیــون بشــکه  هــای تــجاری 
نــسبت بــه مــاه نوامبــر 2024 افزایــش یاــفت و بــه ســطح 
بــا  ایــن ذخایــر در مقایــسه  میلیــون بشــکه رســید.   2754
مــدت مشــابه در ســال 2023 در حــدود 24/3 میلیــون بشــکه 

رشد نسبت به 20252024رشد نسبت به 20242023

اداره اطلاعات انرژی 
آمریكا

102/770/63104/141/37

103/751/54105/21/45دبیرخانه اوپك

جدول 1: مقایسه آخرین پیش‌بینی )در ماه فوریه( مراجع دوگانه از تقاضای هجانی نفت در سال های  2024 و 2025

حسین یادگاریحسین یادگاری

5555 تقاضا و ذخيره سازی های نفت
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سه ماهه اول 
2025

سه ماهه 
دوم 2025

سه ماهه 
سوم 2025

سه ماهه 
چهارم 2025

سال 2025

سه ماهه اول 
2026

سه ماهه 
دوم 2026

سه ماهه 
سوم 2026

سه ماهه 
چهارم 2026

سال 2026

24.525.025.425.425.124.625.025.625.425.2آمريكا

20.020.520.720.820.520.020.520.920.920.6ايالات متحده امريكا

12.913.614.113.613.612.913.614.213.613.6اروپا

7.57.06.97.67.37.67.06.97.67.3آسيا پاسيفيك

OECD44.945.646.546.645.945.145.746.746.746.0 كل

17.016.717.117.117.017.217.017.417.417.3چين

5.95.95.55.95.86.16.15.86.26.1هند

10.010.39.89.810.010.310.510.110.110.2ساير آسيا

6.86.97.07.06.96.97.17.17.17.1آمريكا ي لاتين

8.88.69.29.18.99.08.89.49.29.1خاورميانه

4.64.34.54.94.64.74.54.65.04.7افريقا

4.03.94.14.24.04.13.94.14.24.1روسيه

1.41.31.21.31.31.41.31.21.31.3ساير اوراسيا

0.80.80.80.80.80.80.80.80.90.8ساير اروپا

OECD59.358.759.060.159.360.560.060.561.360.6کل غیر

104.2104.3105.5106.7105.2105.6105.7107.1108.0106.6هجان

1.41.41.61.41.41.41.41.61.31.4تغییرات تقاضا

جدول ۲:  تقاضای  هجانی نفت در سال 2025  و پیش بینی سال 2026  )میلیون بشكه در روز(

منبع: نشريه اوپك  2025
نمودار ۱:  روند ماهیانه تقاضای هجانی نفت فوریه 2024 تا فوریه 2025  

، )میلیون بشكه در روز( 

EIA :منبع

نمودار ۲:  تقاضای نفت كشورهای OECD فوریه 2024 تا فوریه 2025  
)میلیون بشكه در روز(  

EIA :منبع
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کاهــش و در مقایــسه بــا میانگیــن پنــج ســاله در حــدود 74/7 
میلیــون بشــکه کاهــش یاــتفه اســت. در مــاه دســامبر 2024، 
ذخایــر نفــت خــام  OECDدر حــدود 800 هــزار بشــکه کاهــش 
و ذخایــر ــفرآورده 5/1 میلیــون بشــکه افزایــش یاــفت. از نظــر 
تعــداد روزهــای پوــشش مصــرف، ذخایــر تــجاری OECD  در 
مــاه دســامبر 2024 در مقایــسه بــا مــاه نوامبــر بــا 0/9 روز 

افزایــش بــه 61/3 روز رســید.

4-2.ذخیــره  ســازی های نفتی

نمــودار ۳:  تقاضای نفت كشــورهای غیر OECD، فوریــه 2024 تا فوریه 
2025    )میلیون بشكه در روز( 

نمــودار ۴:  تقاضــای نفــت چیــن و هنــد، فوریــه 2024 تــا فوریــه 2025  
)میلیون بشكه در روز(   

EIA :منبع: نشريه  اوپك 2025منبع

نمــودار ۵:  تغییرات حجم ذخیره ســازی نفت در هجان، دســامبر 2024 
نسبت به دسامبر 2023 )میلیون بشكه(

EIA :منبع

جدول ۳:  ذخیره سازی تجاری كشورهای عضو OECD، )میلیون بشكه(

منبع:نشریه اوپك  2025

اکتبر 
2024

نوامبر 
2024

دسامبر 
2024

تغییر دسامبر 2024 
به نوامبر 2024

دسامبر 
2023

تغییر دسامبر 2024 
به دسامبر 2023

26.0-0.81,333-1,3191,3071,307نفت خام

1,4511,4421,4475.11,4452.0فرآورده های نفتی

24.0-2,7692,7492,7544.32,778مجموع ذخایر تجاری

0.7-60.760.461.30.962.0تعداد روزهای پوشش مصرف
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جمــع بندی

پیش بینــی رــشد تقاضــای هجانــی نفــت بــرای ســال 2025 
در حــدود 1/4 میلیــون ســال در روز اســت کــه نــسبت بــه 
ارزیابــی مــاه قبــل تغییــری نداتــشه اســت. پیــش بینــی مــی 
ــشود تقاضــا در کشــورهای غیــرOECD 1/3 میلیــون بشــکه در 
روز افزایــش یابــد. افزایــش تقاضــای نفــت در ایــن کشــورها 
بیشتــر ناــشی از نیازهــای چیــن اســت و همچنیــن توســط 
ســایر کشــورها نظیــر هنــد و کشــورهای خاورمیانــه و آمریــکای 

لاتیــن پشتــیبانی مــی ــشود. علاوه بــر ایــن، انتظــار مــی رود 
رــشد امــسال بــا تقاضــای قــوی بخــش حمــل و نقــل هوایــی 
و زمینــی و همچنیــن فعالیــت هــای صنعــتی، ســاختمانی و 
کشــاورزی در کشــورهای غیــر OECD تقویــت ــشود. بــه طــور 
مشــابه، انتظــار مــی رود افزایــش ظرفیــت و حاــشیه ســود 
بخــش پتروــشیمی همچنــان بــه رــشد تقاضــای نفــت کمــک 
کنــد. پیــش بینــی مــی ــشود کــه تقاضــای هجانــی نفــت در ســه 
ماهــه اول ســال 2025 بــه 104/1 میلیــون بشــکه در روز و 
متوســط ســال 2025 به 105/2 میلیون بشــکه در روز برســد.

جدول 5:  ذخیره سازی نفت خام و فرآورده در ژاپن )میلیون بشكه(

منبع:نشریه اوپك  2025 

اکتبر 
2024

نوامبر 
2024

دسامبر 
2024

تغيير دسامبر 2024 
به نوامبر 2024

دسامبر 
2023

تغيير دسامبر 2024 
به دسامبر 2023

11.6-2.071.5-64.161.959.9نفت خام

10.710.810.70.09.90.8بنزین

0.28.70.8-8.79.79.5نفتا

3.626.80.6-31.831.027.4فرآورده میان تقطیر

0.3-0.112.5-13.212.312.2نفت كوره

4.057.91.9-64.363.859.8مجموع ذخایر فرآورده

9.7-5.9129.5-128.4125.7119.8مجموع ذخایر فرآورده و نفت خام

جدول 4:  ذخایر تجاری و استراتژیک نفت‏ آمریكا ‏)میلیون بشكه(

منبع:نشریه اوپك  2025

اکتبر 
2024

نوامبر 
2024

دسامبر 
2024

تغيير دسامبر 2024 
به نوامبر 2024

دسامبر 
2023

تغيير دسامبر 2024 
به دسامبر 2023

11.9-8.7426.5-423.6423.4414.6نفت خام

3.0-213.2214.6237.723.1240.7بنزین

1.6-117.9118.1128.910.8130.5فرآورده میان تقطیر

23.923.024.41.424.10.3نفت كوره

43.641.741.60.039.81.8سوختجت

4.7-826.5813.9820.26.2824.9مجموع ذخیره  سازی  فرآورده

16.6-2.51,251.4-1,250.11,237.31,234.8مجموع فرآورده و نفت خام

387.2391.8393.82.0354.739.1ذخایر استراتژیك نفت خام
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منابع و مأخذ:

1- OPEC Monthly Oil Market Report, January 2025.

2- OPEC Monthly Oil Market Report, February 2025. 

3- EIA, Short-Term Energy Outlook, February 2025. 
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پایش تحلیلی تحولات بازارهای نفت و گاز
Institute For International Energy Studies

Monthly Oil & Gas Markets Analysis

چکیده
 در ایــن گــزارش پیش بینــی ماهیانــه عرضــه و تقاضــای هجانــی 
نفــت بــرای ســه ماهــه منــهتی بــه آوریــل 20251  ارائــه ــشده 
اســت. در گــزارش مــاه قبــل “پیش بینــی عرضــه تقاضــای نفــت 
)منــهتی بــه مــارس 2025(” همچنانکــه پیش بینــی ــشده بــود 
درمــاه ژانویــه بــا کاهــش تقاضــای نفــت و برتــری عرضــه نفــت 
نــسبت بــه آن مواــجه بودیــم و بــر اســاس آمارهــای منتشــر 
میلیــون   103.1 مقابــل  در   102.77 عــدد  در  تقاضــا  ــشده، 
بشــکه در روز عرضــه و بــا 0.33 میلیــون بشــکه مــازاد عرضــه 

قــرار گرـفـت.
بــا مشــخص ــشدن آمار هــای عرضــه و تقاضــای نفــت در مــاه 
ژانویــه 2025 و اضاــفه کــردن آن بــه داده هــای مــدل بــرای 
پیش بینــی ســه ماهــه فوریــه تــا آوریــل 2025 نتایــج نشــان 
می دهــد کــه بــر خلاف ژانویــه کــه بــا فروکــش کــردن هیجانــات 
بــازار مواــجه بــا اــفت تقاضــای نفــت بودیــم در مــاه فوریــه بــا 
رونــق دوبــاره بــازار ــشاهد افزایــش تقاضــا و در مــاه مــارس 
اندکــی از ــشدت تقاضــا کاستــه و در مــاه آوریــل نیــز ایــن 
کاهــش تقاضــا ادامــه خواهــد یاــفت. بــر اســاس نتایــج مــدل2  
بــرای ســه ماهــه ــفوق بــازار هجانــی نفــت بــه ترتیــب بــا 1720 
هــزار بشــکه در روز مــازاد تقاضــا در مــاه فوریــه، 910 هــزار 
بشــکه در روز مــازاد تقاضــا در مــاه مــارس و همچنیــن 300 
هــزار بشــکه در روز مــازاد تقاضــای نفــت در مــاه آوریــل 2025 
مواــجه خواهــد بــود. همچنیــن پیش بینــی میــشود موــجودی 

1. نتایج مبتنی بر خروجی مدل کوتاهمدت انرژی هجانی IWEM(IIES World Energy Model( ارائه گردیده است
2. در نظر داتشه باشید مدل بخش زیادی از تأثیرات خود را از میانگین رتفارهای متغیر در ماه مشابه در سالهای قبل می گیرد. سایر اثرات 

خاص و محتمل نظیر تحولات ژئوپتلیکی یا تحریم ها و سایر موضوعات اقتصادی با توجه به ضریب خالص تأثیر )مثبت یا منفی( آن در سالهای 
قبل در مدل اعمال می گردد

3. Purchasing Managers Index

4. در اینجا منظور از عرضه، تولید)production( در گرارش EIA است که شامل : نفت خام، میعانات، مایعات واحدهای گاز طبیعی، سایر مایعات، 
اختلاف حجم حاصل از فرآوری پالایشگاه و سایر مایعات حساب نشده است و منظور از تقاضای نفت هم مصرف نفت است با دو مفهوم : 1- برای 
کشــورهای OECD همان فرآوردهای نفتی عرضه ــشده و برای ســایر کشــورها مصرف داخلی و ظاهری نفت آنهاســت که شامل مصرف داخلی، 
سوخت و تلفات پالایشگاه و ذخیره سازی است )عینا تعریف ارائه شده از )DOE/EIA-0109(. در این مقاله اختلاف تقاضا با عرضه بعنوان مازاد/

کــسری تقاضای بازار نفت در نظر گرتفه ــشده اســت. بنابراین وقتی بعنوان مثال گفته میــشود مازاد تقاضا منظور اضافه تقاضای حاصل از این 
اختلاف است. 

ذخایــر تــجاری در ســه ماهــه فوریــه، مــارس و آوریــل 2025 
بــه ترتیــب بــه 2729، 2718 و 2730 میلیــون بشــکه برســد. 
دلیــل ایــن رونــد تاحــد زیــادی تغییــر در میــزان برداــشت ها از 
ذخایــر بــه -مثبــت یــا منفــی ــشدن خالــص برداــشت ها(، حفــظ 
حاــشیه امنیــت عرضــه )در ــشرایط جبــران ذخایــر از دســت 
ماه هــای  بــه  و درون فصــلی مربــوط  اثــرات فصــلی  رــتفه(، 
هــر فصــل کــه مرتبــط بــا ســوابق تاریخــی زمــان افزایــش یــا 

کاهــش موـجـودی ذخایــر تـجـاری آن بــوده اســت.
همچنیــن در ماه هــای آتــی تغییــر در عوامــل بنیادیــن بــازار 
)بویــژه تغییــر در ســطح ذخیــره ســازی ها و پیش بینی هــای 
رــشد اقتصــادی و بــازارکار و ســرمایه و ــشاخص های نظیــر 
3PMI  کشــورهای OECD( و نیــز عوامــل غیــر بنیادیــن بــازار 
روی  از  ناــشی  تأثیــر  )هماننــد  ژئوپتلیــک  تحــولات  نظیــر 
کارآمــدن ترامــپ و اثــرات ناــشی ازــشدت یــا کاهــش یاــتفن 
تنش ها در خاورمیانه و اوکراین( و همچنین میزان و ــشدت 
کــه می تواننــد  عوامــلی هتــسند  دیگــر  ...از  و  هــوا  بــرودت 

ســبب تغییــر در نتایــج پیش بینــی و رونــد آن گــردد.

تقاضــای4   و  عرضــه  تاریخــی  وضعیــت  1-بررســی 
ژانویــه( مــاه  بــه  )منتهــی  نفــت  جهانــی 

بررســی تحــولات عرضــه و تقاضــای نفــت و پیش بینــی رونــد 
بــازار  بــر  آن در آینــده ملتــسزم آگاهــی از عوامــل اثرگــذار 
اســت. در ایــن پیش بینــی بــرای متغیــر عرضــه نفــت از داده 

داریوش وافی نجارداریوش وافی نجار
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30

پیش بینی ماهیانه عرضه و تقاضای نفت

هــای تولیــد ماهیانــه EIA و بــرای تقاضــای نفــت از داده هــای 
ماهیانــه مصــرف )ــشامل میــزان ــفرآورده عرضــه ــشده بــه 
بــازار( استــفاده ــشده اســت همچنیــن از اختــلاف مصــرف بــا 
تولید نفت بعنوان کــسری/مازاد تقاضا استــفاده ــشده اســت 
1. نمــودار1 ذیــل وضعیــت عرضــه و تقاضــای هجانــی نفــت را 

طــی دوره ابــتدای مــاه ژانویــه 2023 تــا پایــان ژانویــه 2025 
نشــان می دهــد. در مــاه ژانویــه 2025 عرضــه و تقاضــای نفــت 
هــر دو نــسبت بــه مــاه قبــل کاهــش پیــدا کرده انــد امــا ــشدت 
کاهــش تقاضــا بیشتــر از عرضــه بــوده و درنهایــت نیــز بطــور 
خالــص بــا 330 هــزار بشــکه مــازاد عرضــه مواــجه بــود. در 
دســامبر 2024 عرضــه و تقاضــای نفــت بــه ترتیــب 103.4 
تقاضــای  مــازاد  بشــکه  میلیــون   1.22 بــا  کــه  بــود   104.6 و 
نفــت مواــجه بــود. در مقاطــع کوتــاه مــدت دلیــل تفاوت هــای 
میــان عرضــه و تقاضــا اغــلب بــه دلیــل ناهمگونــی انتظــارات 
و تفــاوت در ســرعت تعدیــل و واکنــش تقاضــا و بخصــوص 

عرضــه نــسبت بــه یکدیگــر و بــه عوامــل بــازار اســت.

نفــت،  تقاضــای  و  عرضــه  تغییــرات  وضعیــت   2 نمــودار 
برداــشت از ذخایــر و تغییــر در ذخایــر تــجاری نفــت خــام طــی 
ســال های 2023 منــهتی بــه ژانویــه 2025 را نشــان می دهــد. 

1. در تعریف ما عرضه فقط شامل تولید آنهم با تعریفی که در پاورقی 4 ص1 ذکر شده است میشود. تولید در بعد ماهیانه هرچه باشد به بازار 
عرضه شده است، یا برای تقاضای نهایی و پالایشگاهی ویا برای تقاضای ذخیره سازی و بهر حال اثر خود را در بازار داتشه است)کاهش یا 
افزایش قیمت(. تغییر در ذخیره در آمارهای EIA در تقاضا/مصرف آمده است که نتیجه آن اختلاف حاصل میان این دو بوده است اگر در 

عرضه هم اضافه شود در واقع بازار در تراز خواهد بود. در حوزه تحلیل بازار نفت کاهش ذخیره زمانی اتفاق می‌اتفد که بازار با »کمبود عرضه« 
مواجه باشد. در تئوری بازار نفت تخلیه ذخیره بازار نفت می تواند واکنش های معکوس با عرضه را در بازار به دنبال داتشه باشد )بعنوان مثال 

افزایش قیمت نفت(.
2. Vector Autoregressive
3. Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (ARCH), Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (GARCH), 
Threshold Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (TARCH)
4. Exponential Smoothing Models

ژانویــه  مــاه  در  نفــت  بــازار  همچنانکــه ملاحظــه می گــردد، 
2025 بــا 298 هــزار بشــکه در روز کاهــش عرضــه نفــت، 
1852 هــزار بشــکه در روز کاهــش در تقاضــا و 334 هــزار 
بشــکه در روز خالــص برداــشت از ذخایــر و7500 هــزار بشــکه 
کاهــش در موــجودی ذخایــر تــجاری پایــان دوره نــسبت بــه 

مــاه قبــل مواــجه بــوده اســت.

2-پیش بینــی کوتاه مــدت عرضــه و تقاضــای نفــت 
)IWEM مبتنــی بــر مــدل(

و  عرضــه  ماهیانــه  چشــم انداز  ارائــه  گــزارش  ایــن  هــدف 
تقاضــای هجانــی نفــت اســت. در ایــن گــزارش علاوه بــر بــهره 
گیــری از نتایــج مدل هــای Var2 ، واریانــس ــشرطی )آرچ، گارچ 
و تــارچ3 ( و همچنیــن مدل هــای همــوار ســازی نمایــی 4 از 
تکنیک هــای ترکیبــی بــا لحــاظ تأثیرات ناپرامتریک اثر متوســط 
ماه هــای مشــابه ســالهای قبــل نیــز استــفاده ــشده اســت و 
تلاش ــشده اســت تــا حــد امــکان پیش بینی هــا از دقــت لازم 
برخــوردار باــشند امــا در هــر حــال بــا توــجه بــه طیــف وســیع 
عوامــل اثــر گــذار بــر بــازار بویــژه عوامــل ناــشناخته و غیــر 

نمودار 1:روند ماهیانه عرضه-تقاضای هجانی نفت-میلیون بشکه در روز

Source: IWEO (EIA داده های اولیه از)

نمــودار 2:  وضعیــت تغییــرات عرضــه و تقاضــای نفــت، برداــشت 
 از ذخایــر و تغییــر در ذخایــر تــجاری نفــت خــام در ماه هــای مخــلتف

-از ژانویه2023 تا ژانویه2025

)EIA منبع اولیه آمار(  IWEO  :مأخذ
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قابــل پیش بینــی بویــژه در حــوزه ژئوپتلیــک و علی الخصــوص 
در منطقــه خاورمیانــه، اختــلاف در پیش بینــی امــری طبیعــی 

اســت.

همچنانکــه ذکــر ــشد در مــاه ژانویــه 2025 ــشاهد اــفت تقاضــا 
بــه دلیــل تعطــیلات آغازیــن ســال نــو و برتــری عرضــه نــسبت 
ژانویــه  مــاه  بــرای   IWEM نتایــج پیش بینــی بودیــم.  بــه آن 
2025 نشــان داد کــه اضاــفه عرضــه بــازار نفــت در ایــن مــاه 
اتفــاق اــتفاد و عرضــه نفــت از تقاضــای آن بــه میــزان 334 

هــزار بشــکه بالاــتر بــود.
پیــش بینــی عرضــه و تقاضــای هجانــی نفــت طــی ســه ماهــه 
منــهتی بــه آوریــل 2025 نیــز در نمــودار3 و 4 و ــجداول1 ارائــه 
گردیــده اســت. پیش بینی هــا حاکــی از افزایــش در تقاضــا و 
عرضــه نفــت در مــاه فوریــه اســت. بطــوری کــه تقاضــا و عرضــه 
در ایــن مــاه بــه ترتیــب بــه  105.12 و 103.4 م.ب.ر خواهــد 
رســید و بدیــن ترتیــب بــا 1.72 هــزار بشــکه مــازاد تقاضــا 
مواــجه خواهــد بــود. در دو مــاه مــارس و آوریــل 2025 ــشاهد 
کاهــش در میــزان عرضــه و تقاضــای نفــت خواهیــم بــود کــه بر 
اســاس نتایــج، پیش بینــی تقاضــا همچنــان بیشتــر از عرضــه 
نفــت خواهــد بــود. میــزان مــازاد تقاضــای نفــت در بــازار در 
ایــن دو مــاه بــه ترتیــب 910 و 300 هــزار بشــکه در روز خواهــد 
بــود. همچنیــن پیش بینــی میــشود موــجودی ذخایــر تــجاری 
در ســه ماهــه پایانــی ســال بــه ترتیــب بــه 2729، 2718 و 
2730 میلیــون بشــکه برســد. دلیــل نوســان موــجودی ذخایــر 
تــجاری نفــت تاحــد زیــادی در ارتبــاط بــا میــزان برداــشت ها 
از ذخایــر بــه دلیــل عوامــل پیش بینــی نشــده، حفــظ حاــشیه 
امنیــت عرضــه )در جبــران ذخایــر از دســت رــتفه(، اثــرات 
بــه ماه هــای هــر فصــل کــه  فصــلی و درون فصــلی مربــوط 
مرتبــط بــا ســوابق تاریخــی زمــان افزایــش یــا کاهــش موــجودی 

نمودار 3:  پیش بینی بازار نفت و خالص برداشت ذخایر نوسانات بازار 
نفت-میلیون بشکه در روز

IWEO  :مأخذ

موجودی ذخایر تجاری در پایان 
دوره-میلیون بشکه

ماهتولیدمصرفخالص برداشت ذخایر

2,7441.22104.62103.402024M012

2,737-0.33102.77103.102025M01

2,7291.72105.12103.402025M02

2,7180.91104.23103.322025M03

2,7300.30103.90103.602025M04

جدول 1:مقادیر پیش بینی عرضه، تقاضا، خالص برداشت ذخایر و موجودی ذخایر تجاری آخر دوره مبتنی بر مدل IWEM-میلیون بشکه در روز

IWEO  :مأخذ

IWEO  :مأخذ

نمــودار 4:  پیش بینــی عرضــه و تقاضای بازار نفت طــی ماه های فوریه تا 
آوریل 2025-میلیون بشکه در روز
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ذخایــر تــجاری آن بــوده اســت.
همچنیــن در ماه هــای آتــی تغییــر در عوامــل بنیادیــن بــازار 
)بویــژه تغییــر در ســطح ذخیــره ســازی ها و پیش بینی هــای 
رــشد اقتصــادی و بــازارکار و ســرمایه و ــشاخص های نظیــر 
PMI 1 کشــورهای OECD( و نیــز عوامــل غیــر بنیادیــن بــازار 
نظیــر تأثیــر ناــشی از روی کارآمــدن ترامــپ و اثــرات ناــشی 
ازــشدت یــا کاهــش یاــتفن تنش هــا در خاورمیانــه و اوکرایــن 
و همچنیــن میــزان و ــشدت بــرودت هــوا و ...از دیگــر عوامــلی 
هتــسند کــه می تواننــد ســبب تغییــر در نتایــج پیش بینــی و 

رونــد آن گــردد

جمع بندی و نتیجه گیری
بررســی تحــولات عرضــه و تقاضــای نفــت و پیش بینــی رونــد 
آن در آینده ملتسزم آگاهی از عوامل اثرگذار بر بازار است. 
هــدف ایــن مقالــه ارائــه چشــم انداز ماهیانــه عرضــه و تقاضــای 
هجانــی نفــت اســت. در ایــن مقالــه بــا بــهره گیــری از مدلــهای 
مخــلتف )مبتنــی بــر مــدل کوتاه مــدت IWEM( و تکنیک هــای 
ترکیبــی بــا لحــاظ تأثیــرات ناپارامتریــک اثــر متوســط ماه هــای 
مشــابه ســال های قبــل، پیش بینــی عرضــه و تقاضــای هجانــی 
نفــت بــرای ســه ماهــه ژانویــه، فوریــه و مــارس 2025 انــجام 

1. Purchasing Managers Index

اــفت و خیزهــای میــزان تقاضــای نفــت  از  ــشد کــه حاکــی 
نــسبت بــه عرضــه در ایــن ماه هــا اســت. پیش بینی هــا حاکــی 
از مــازاد تقاضــا در مــاه فوریــه بــه میــزان 1720 هــزار بشــکه در 
روز اســت. در مــاه مــارس نیــز مــجدد بــا اضاــفه تقاضــای بــازار 
نفــت بــه میــزان910 هــزار بشــکه در روز مواــجه خواهیــم بــود 
و در مــاه مــارس بــا تــداوم وضعیــت، ایــن مــازاد بــه 300 هــزار 

بشــکه در روز خواهــد رســید.
تــجاری  ذخایــر  موــجودی  میــشود  پیش بینــی  همچنیــن 
در ســه ماهــه پایانــی ســال بــه ترتیــب بــه 2729، 2718 و 
2730 میلیــون بشــکه برســد. دلیــل نوســان موــجودی ذخایــر 
همچنانکــه ذکــر ــشد بیشتــر مربــوط بــه میــزان برداــشت ها از 
ذخایــر، حفــظ حاــشیه امنیــت عرضــه و اثــرات فصــلی و درون 

فصـلـی مربــوط بــه هــر مــاه بــوده اســت.
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 چکیده
در ژانویه، حاــشیه ســود پالایشــگاه ها در ســاحل خلیج آمریکا 
)مکزیــک( در تمامــی بخش هــا بــه ــجز نفــت کــوره افزایــش 
طوفان هــای  از  ناــشی  می توانــد  افزایــش  ایــن  کــه  یاــفت 
زمتــسانی و افزایــش عملیــات نگــهداری پالایشــگاه ها باــشد. 
حاــشیه ســود پالایشــگاه ها در بــازار روتــردام و ســنگاپور، بــه 
عــلت قیمت هــای بــالای خــوراک و افزایــش نرخ هــای حمــل و 
نقــل در مــاه ژانویــه کاهــش یاتفنــد. در ســطح هجانــی میــزان 
ورودی پالایشــگاه ها در ژانویــه بــه میــزان 1 میلیــون بشــکه 
در روز نــسبت بــه مــاه قبــل کاهــش یاــتفه اســت. همچنیــن 
نــسبت بــه ســال گذتــشه 750 هــزار بشــکه در روز افزایــش 

داتــشه اســت.

«روند تغییرات قیمت فرآورده ها
1- بــازار امریکا

کــرک اســپرد بنزیــن در بــازار آمریــکا ،پــس از ۴ مــاه کاهــش 
دلار   20.48 میانگیــن  بــه  و  یاــفت  بهبــود  اندکــی  متوالــی، 
دربشــکه رســید. امــا نــسبت بــه ســال گذتــشه در همیــن مــاه 
8.99 دلار کاهــش داتــشه اســت. کــرک اســپرد ســوخت ــجت 
در مــاه ژانویــه بــه بالاتریــن حــد خــود در ــشش مــاه اخیــر ) 

22.73 دلار  در بشــکه ( رســید و بــه عنــوان دومیــن عامــل 
مــاه  ایــن  در  نفــتا  از  پــس  ســود،  حاــشیه  افزایــش  اــلصی 

ــشناخته ــشد.
اســپرد  کــرک  ژانویــه،  مــاه  در  گازوئیــل  تولیــد  کاهــش  بــا 
گازوئیــل در بــازار آمریــکا افزایــش یاــفت و بــه طــور متوســط 
بــه 18.68 دلار  در بشــکه رســید کــه نــسبت بــه مــاه قبــل 
2.63 دلار افزایــش داتــشه اســت. بــر اســاس گــزارش کپــلر، 
تقاضــای فصــلی بــالای گازوئیــل باعــث ــشده اســت کــه ورود 
محموله هــای گازوئیــل از خاورمیانــه بــه نیویــورک افزایــش 
بــر  اخیــر  تحریم هــای  نتیــجه ی  اتفــاق  ایــن  احتمــالا  یابــد. 
کشتــی های نفــتی روســیه اســت. کــرک اســپرد نفــت کــوره 
در مــاه ژانویــه 1.13 دلار نــسبت بــه مــاه قبــل کاهــش یاــفت و 
بــه طــور متوســط بــه 1.84- دلار بــه ازای هــر بشــکه رســید کــه 
نــسبت بــه ســال گذتــشه در همیــن مــاه ،2.06 دلار کاهــش 

داتــشه اســت.

ملیکا آشوریملیکا آشوری
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)ژانویه2025(

جدول 1:قیمت فرآورده در بازارخلیج مکزیک دسامبر2024 و ژانویه2025 و متوسط تغییرات سالانه2024 و2025  دلار بر هر بشکه

ژانویه 25 دسامبر24
تغییرات 

دسامبر/ ژانویه
متوسط سالانه 

2024
از ابتدای سال جاری 

)25(تا کنون

66.2475.919.6774.0275.91نفتا

88.5795.757.18106.2195.75بنزین سوپر

82.1388.156.0294.4288.15بنزین معمولی

89.0498.008.9698.8198.00سوخت جت

85.8493.958.1184.1393.95گازوئیل

66.2269.913.6969.0569.91نفت کوره
Source: OPEC Monthly Oil Market Report, 12 February 2025
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2- بازار اروپا
کــرک اســپرد بنزیــن در روتــردام در مــاه ژانویــه کاهــش یاــفت 
و بــه پاییــن تریــن ســطح خــود از مــارس 2021 ) 11.56 دلار  
در بشــکه ( رســید. اگرچــه تولیــد بنزیــن بــه عــلت اختــلالات 
امــا موــجودی  یاــفت  ایــن منطقــه کاهــش  پالایشــگاه ها در 
اســپرد  کــرک  بــالا حفــظ ــشد.  در ســطح  بنزیــن همچنــان 
ســوخت ــجت در ژانویــه افزایــش داــشت و بــه طــور میانگیــن 
بــه 16.40 دلار  در بشــکه رســید کــه نــسبت بــه مــاه قبــل، 
1.19 دلار افزایــش و نــسبت بــه ســال گذتــشه در همیــن مــاه، 
14.23 دلار کاهــش داتــشه اســت. کــرک اســپرد گازوئیــل 
در ژانویــه بــه عــلت تحریم هــای اخیــر ایــالات متحــده علیــه 
روســیه و تقاضــا بــرای نفــت، اندکــی افزایــش )40 ســنت( 
داتــشه اســت و بــه طــور میانگیــن بــه 17.97 دلار بــه ازای هــر 
بشــکه رســید کــه نــسبت بــه ســال گذتــشه در همیــن مــاه، 

9.37 دلار کاهــش داتــشه اســت. کــرک اســپرد نفــت کــوره 
در مــاه ژانویــه بــه طــور میانگیــن 2.75- دلار  در بشــکه گردیــد 
کــه نــسبت بــه مــاه قبــل کاهــش قابــل توــجه 3.11 دلاری را 

تجربــه کــرد.

3- بازار آســیا
کــرک اســپرد بنزیــن در جنــوب ــشرق آســیا پــس از ایــن کــه بــه 
بالاتریــن ســطح پنــج ماهــه ی اخیــر کــه در مــاه گذتــشه بــه آن 
رســیده بــود، کاهــش یاــفت و بــه طــور متوســط بــه 3.85 دلار 
بــه ازای هــر بشــکه در مــاه ژانویــه رســید کــه نــسبت بــه مــاه 
گذتــشه 4.43 دلار کاهــش داــشت و همچنیــن نــسبت بــه 
ســال گذتــشه در همیــن مــاه نیــز 8.60 دلار کاهــش را تجربــه 
کــرد. کــرک اســپرد نفــتا در آســیا بــه رونــد کاهشــی خــود در 
ایــن مــاه ادامــه داد و بــه طــور میانگیــن بــه 7.44- دلار بــه ازای 
هر بشــکه رســید که نــسبت به ماه قبل 3.90 دلار و نــسبت 

جدول 2:قیمت فرآورده در بازاررتردام دسامبر 2024 و ژانویه 2025 و متوسط تغییرات سالانه2024 و 2025/ دلار بر هر بشکه

ژانویه 25دسامبر 24
تغییرات 

دسامبر/ ژانویه
متوسط سالانه 

2024
از ابتدای سال جاری 

)25(تا کنون

67.5171.724.2172.5271.72نفتا

86.7590.814.06106.1490.81بنزین سوپر

88.9695.656.69100.6195.65سوخت جت

91.3297.225.90100.7097.22گازوئیل

70.3071.801.5072.1271.80نفت کوره
Source: OPEC Monthly Oil Market Report, 12 February 2025

جدول3:قیمت فرآورده در بازار سنگاپور دسامبر 2024 و ژانویه 2025 و متوسط تغییرات سالانه 2024 و 2025/ دلار بر هر بشکه

ژانویه 25دسامبر 24
تغییرات 

دسامبر/ ژانویه
متوسط سالانه 

2024
از ابتدای سال جاری 

)25(تا کنون

69.5073.113.6172.7373.11نفتا

84.8886.701.8292.9886.70بنزین سوپر

81.3284.403.0888.3384.40بنزین معمولی

87.8193.485.6795.2093.48سوخت جت

88.7795.216.4495.9895.21گازوئیل

88.3294.566.2494.5694.56نفت کوره 180 سانتی استوک
Source: OPEC Monthly Oil Market Report, 12 February 2025
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بــه ســال گذتــشه در همیــن مــاه، 1.74 دلار کاهــش داتــشه 
اســت. کــرک اســپرد ســوخت ــجت نیــز کاهــش قابــل توــهجی 
را ثبــت کــرد و بــه طــور میانگیــن بــه 12.93 دلار بــه ازای هــر 
بشــکه رســید کــه 1.84 دلار نــسبت بــه مــاه قبــل و 9.92 دلار 
نــسبت به ســال گذتــشه در همین ماه کاهش داتــشه اســت. 
کــرک اســپرد گازوئیــل بــا افزایــش ــصادرات چیــن کاهــش 
یاــفت و منــجر بــه افزایــش موــجودی گازوئیــل در ســنگاپور 
گردیــد. همچنیــن تقاضــای ضعیــف اروپــا و افزایــش نرخ هــای 
حمــل و نقــل نیــز بــه ایــن کاهــش کمــک کرد.کــرک اســپرد 
گازوئیــل در ســنگاپور بــه طــور میانگیــن بــه 14.26 دلار بــه 
ازای هــر بشــکه رســید کــه 1.23 دلار نــسبت بــه مــاه قبــل 
کاهــش داتــشه اســت. کــرک اســپرد نفــت کــوره نیــز بــه رونــد 
کاهشــی خــود ادامــه داد و بــه طــور میانگیــن بــه 6.97 دلار  
در بشــکه رســید کــه نــسبت بــه ســال گذتــشه در همیــن مــاه 

4.81 دلار افزایــش داتــشه اســت.

«نرخ بهره برداری پالایشگاه ها
مــاه  در  متحــده  ایــالات  پالایشــگاه‌های  بهره بــرداری  نــرخ 
بــه  بــه طــور میانگیــن  ژانویــه ۵.۷ درــصد کاهــش یاــتفه و 
بــا تولیــد ۱۵.۹۱ میلیــون  ۸۶.۷۶ درــصد رســید کــه معــادل 
بشــکه در روز اســت. ایــن موضــوع نشــان دهنده کاهــش ۱ 

میلیــون بشــکه در روز نــسبت بــه مــاه گذتــشه می باــشد. در 
مقایــسه بــا ســال گذتــشه، نــرخ بهره بــرداری پالایشــگاه ها در 
مــاه ژانویــه ۰.۸ درــصد بالاتــر بــود و همچنیــن میــزان تولیــد 
۵۷ هــزار بشــکه در روز افزایــش یاــفت. نــرخ بهره بــرداری 
پالایشــگاه ها در اتحادیــه اروپــا ) همــراه بــا بریتانیــا و نــروژ( 
تولیــد  معــادل  کــه  بــود  درــصد   83.74 میانگیــن  طــور  بــه 
9.8 میلیــون بشــکه در روز می باــشد. از نظــر ســالانه، 0.6 
درــصد ) معــادل 145 هــزار بشــکه در روز( کاهــش داتــشه 
اســت. در کشــورهای منتخــب آســیایی نیــز، نــرخ بهره بــرداری 
پالایشــگاه ها در مــاه ژانویــه افزایــش داــشت و بــه 93.08 
درــصد ) معــادل تولیــد 27.03 میلیــون بشــکه در روز ( رســید 
کــه در مقایــسه بــا ســال گذتــشه 0.7 درــصد پاییــن تــر بــود 
در حالیکــه تولیــد در ایــن کشــورها 180 هــزار بشــکه در روز 

افزایــش داتــشه اســت.

«حاشیه سود پالایشگاه ها
حاــشیه ســود پالایشــگاه ها در ایالات متحده پس از کاهشــی 
کــه در مــاه قبــل تجربــه کــرد، در مــاه ژانویــه بــه بالاتریــن 
ســطح هشــت مــاه اخیــر خــود رســید. ایــن افزایــش ــشامل 
تمــام فرآورده هــا گردیــد امــا نفــتا نــسبت بــه ســایر فرآورده هــا 
هــر  ازای  بــه  و 4.19 دلار  داد  نشــان  را  بیشتــری  افزایــش 

منطقه/کشور

تغییرات 
ماه ژانویه 
نسبت به 
ماه دسامبر

تغییرات نرخ بهره برداری ٪
ماه ژانویه 
نسبت به 
ماه دسامبر

تولید )میلیون بشکه در روز(

ژانویه 25نوامبر 24دسامبر24ژانویه 25
دسامبر 

24
نوامبر24

1.0415.9116.9516.83-5.786.7692.4791.70-امریکا

  EU-14+UK
&Norway

-1.783.7485.4284.67-0.209.779.979.88

0.030.960.991.01-3.083.2986.2887.41-فرانسه

0.031.681.721.78-1.782.0983.7786.67-آلمان

0.031.221.251.19-1.766.9268.6765.64-ایتالیا

0.041.011.051.10-3.486.3189.6993.95-انگلیس

1.593.0891.5891.050.4427.0326.6026.44آسیای منتخب

OECDجدول 4:نرخ بهره برداری و تولید فرآورده پالایشگاه ها در کشورهای منتخب عضو

Source: OPEC Monthly Oil Market Report, 12 February 2025
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بشــکه نــسبت بــه مــاه قبــل افزایــش داــشت. حاــشیه ســود 
پالایشــگاه ها در روتــردام بــرای نفــت برنــت کاهــش اندکــی 
داتــشند و نــسبت بــه مــاه قبــل و ســال قبــل در همیــن مــاه 
بــه ترتیــب 71 ســنت و 4.82 دلار کاهــش داتــشند. حاــشیه 
ســود پالایشــگاه ها در بــازار ســنگاپور بــرای نفــت عمــان، بــه 
میانگیــن  طــور  بــه   (  2024 ســپتامبر  از  ســطح  پایین تریــن 
3.08 دلار بــه ازای هــر بشــکه در روز( رســید کــه نــسبت بــه 

ســال گذتــشه در همیــن مــاه 5.51 دلار پاییــن تــر بــوده اســت. 
در ژانویــه مجمــوع ورودی هــای پالایشــگاه ها در ژاپــن، چیــن، 
هنــد، ســنگاپور و کــره جنوبــی نــسبت بــه مــاه گذتــشه 440 
هــزار بشــکه در روز افزایــش داتــشه اســت و بــه طــور میانگیــن 

بــه 27.03 میلیــون بشــکه در روز رســید.

جدول5:خوراک نفت خام پالایشگاه ها/ میلیون بشکه در روز

خوراک نفت خام 
202220232024پالایشگاه ها

2024
Q1

2024
Q2

2024
Q3

2024
Q4

2025
Q1

OECD18.6818.7119.0018.1919.1719.4419.1918.69 قاره امریکا

US16.4816.5016.6215.7816.9616.9516.7616.01

OECD 11.4411.3811.3211.4411.0511.3511.4411.34قاره اروپا

0.840.930.920.830.890.980.990.79فرانسه

1.831.621.751.761.791.741.721.98آلمان

1.321.301.211.301.161.191.191.22ایتالیا

1.040.970.980.970.980.951.010.83انگلیس

OECD6.085.835.655.905.615.475.625.66آسیا پاسفیک 

2.712.562.352.552.272.192.412.53ژاپن

OECD 36.2135.9235.9735.5435.8336.2736.2635.70کل

3.433.543.613.503.583.593.753.80امریکای لاتین

7.287.618.057.918.148.088.078.24خاورمیانه

1.731.711.841.711.721.1.932.011.96افریقا

5.05.185.255.305.315.135.255.49هند

13.4914.7814.2514.6414.2514.0414.0814.60چین

4.955.025.084.954.975.235.185.28سایر آسیا

5.465.505.355.335.285.475.325.40روسیه

1.151.141.141.181.091.151.151.12سایر اوراسیا

0.50.470.510.430.470.550.560.50سایر اروپا

Non-OECD 42.9844.9445.0844.9544.8145.1745.3646.39کل

79.1980.8681.0580.5080.6481.4381.6282.09کل هجان
Source: OPEC Monthly Oil Market Report, 12 February 2025
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منابع و مأخذ:

1- OPEC Monthly Oil Market Report 12 February 2025

2- www.IEA.org
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مقدمه

درایــن گــزارش تــجارت نفــت خــام و ــفرآورده هــای نفــتی در 
ایــالات متحــده، OECD اروپــا، ژاپــن، چیــن، هنــد و اوراســیا 
بــازار نفــت ســازمان اوپک)فوریــه  از ماهنامــه  بــا استــفاده 

2025( بررســی ــشده اســت.

« ایالات متحده
در مــاه ژانویــه ســال 2025، واردات نفــت خــام ایــالات متحده 
بــا کاهــش 77 هــزار بشــکه در روز )حــدود 1 درــصد نــسبت 
بــه مــاه قبــل( بــه طــور میانگیــن بــه 6/4 میلیــون بشــکه در 
روز رســید. بــر اســاس داده هــای اولیــه هفتگــی )EIA(، ایــن 
کاهــش واردات عمدتاًــً ناــشی از کاهــش جریان هــای واردات 
از مکزیــک و برزیــل بــود، اگرچــه واردات از کانــادا و عربتــسان 
ســعودی افزایــش یاــفت. در مقایــسه بــا ژانویــه ســال گذتــشه، 
واردات نفــت خــام ایــالات متحــده 189 هــزار بشــکه در روز 

)حــدود 3 درـصـد( کاهــش داـتشـه اســت.
مــاه  در  متحــده  ایــالات  خــام  نفــت  ــصادرات  مقابــل،  در 
ژانویــه بــا افزایــش 153 هــزار بشــکه در روز )حــدود 4 درــصد 
نــسبت بــه مــاه قبــل(، بــه طــور میانگیــن بــه کمــی کمــتر از 
4 میلیــون بشــکه در روز رســید؛ ایــن افزایــش در حالــی رخ 
داد کــه ــشرایط یخبنــدان در اطــراف ســاحل خلیــج آمریــکا 
وــجود داــشت. داده هــای ردیابــی ــشده از نفتکش هــا نشــان 
می دهــد کــه ایــن رــشد ــصادرات عمدتاًــً بــه دلیــل افزایــش 
ارســال محموله هــا بــه آســیا و آمریــکای لاتیــن، بــه ویــژه پــرو 
ژانویــه 2024،  بــا  ایــن حــال، در مقایــسه  بــا  بــوده اســت. 
ــصادرات نفــت خــام آمریــکا 83 هــزار  بشــکه در روز )حــدود 2 
درــصد( کاهــش یاــفت. در نتیــجه، در ژانویــه، خالــص واردات 
نفــت خــام ایــالات متحــده بــه طــور میانگیــن 2.5 میلیــون  
بشــکه در روز بــود کــه نــسبت بــه 2.7 میلیــون  بشــکه در روز 
در دســامبر کاهــش داــشت و در مقایــسه بــا ژانویــه 2024 کــه 
2.6 مییــلون بشــکه در روز بــود نیــز کاهــش نشــان می دهــد.

در مــاه ژانویــه واردات فرآورده هــای نفــتی ایــالات متحــده، بــا 
کاهــش 38 هــزار  بشــکه در روز )معــادل 2 درــصد نــسبت بــه 
مــاه قبــل(، بــه طــور میانگیــن بــه بیــش از 1.6 میلیــون بشــکه 
در روز رســید. ایــن کاهــش عمدتاًــً بــه دلیــل کاهــش واردات 
بنزیــن بــود کــه توانــست افزایــش واردات دیــزل و ســوخت 
نفــت کــوره را جبــران کنــد. در مقایــسه بــا ژانویــه 2024، 
واردات فرآورده هــای نفــتی 175 هــزار بشــکه در روز )حــدود 

10 درــصد( کاهــش یاــفت.
در ســوی دیگــر، ــصادرات فرآورده هــای نفــتی ایــالات متحــده 
کــه در نوامبــر بــه رکــورد 7.2 میلیــون بشــکه در روز رســیده 

نمودار 1: واردات نفت خام و فراورده های  نفتی ایالات متحده

نمودار 2: صادرات نفت خام و فراورده های  نفتی  ایالات متحده

کیمیا  سادات  ناصر آبادی مطلقکیمیا  سادات  ناصر آبادی مطلق
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بــود، در مــاه ژانویــه بــه 6.5 میلیــون  بشــکه در روز کاهــش 
یاــفت کــه نشــان دهنده کاهــش 473 هــزار بشــکه در روز 
)معــادل 7 درــصد نــسبت بــه مــاه قبــل( اســت. ایــن کاهــش 
عمدتاًــً ناــشی از کاهــش ــصادرات گازوئیــل و بنزیــن بــود. بــا 
ایــن حــال، در مقایــسه بــا ژانویــه ســال گذتــشه، ــصادرات 
فرآورده هــای نفــتی ایــالات متحــده 194 هــزار بشــکه در روز 

)حــدود 3 درــصد( افزایــش داــشت.
در نتیــجه، در ژانویــه خالــص ــصادرات فرآورده هــای نفــتی 
ایــالات متحــده بــه طــور میانگیــن 4.9 میلیــون بشــکه در روز 
بــود کــه نــسبت بــه 5.3  میلیــون  بشــکه در روز در دســامبر 
کاهــش داتــشه اســت امــا همچنــان بالاتــر از 4.5 میلیــون  
بــود. در مجمــوع، خالــص  ژانویــه 2024  روز در  بشــکه در 
ــصادرات نفــت خــام و فرآورده هــای نفــتی آمریــکا در ژانویــه 
بــه طــور میانگیــن 2.4 میلیــون بشــکه در روز بــود کــه نــسبت 
بــه 2.6 میلیــون  بشــکه در روز در مــاه قبــل کاهــش داــشت، 
اما در مقایــسه با 1.9 میلیون بشــکه در روز در ژانویه 2024 

افزایــش نشــان می دهــد.

« OECD اروپا
بــر اســاس جدیدتریــن داده هــای رســمی منطقــه ای بــرای اروپــا 
OECD واردات نفــت خــام در مــاه اکتبــر 2024 همچنــان بــه 
رونــد کاهشــی خــود ادامــه داد؛ ایــن کاهــش عمدتاًــً بــه دلیــل 
ادامــه فصــل ســنگین تعمیــرات پالایشــگاه ها بــود. در ایــن 
مــاه، واردات نفــت خــام بــه ایــن منطقــه بــه طــور میانگیــن بــه 
7.5 میلیــون بشــکه در روز رســید کــه نــسبت بــه مــاه قبــل 
460 هــزار بشــکه در روز )حــدود 6 درــصد( کاهــش داتــشه 
میــشود.  محــسوب   2021 فوریــه  از  ســطح  پایین تریــن  و 
همچنیــن، در مقایــسه بــا اکتبــر ســال گذتــشه، واردات نفــت 
خــام 1.2 میلیــون بشــکه در روز )حــدود 13 درــصد( کاهــش 

یاــتفه اســت.
از نظــر منابــع وارداتــی خــارج از منطقــه، آمریــکا در اکتبــر 
بــا 1.5 میلیــون بشــکه در روز داــشت،  بیشتــرین سهــم را 
اگرچــه ایــن میــزان نــسبت بــه 1.7 میلیــون  بشــکه در روز در 
مــاه قبــل کاهــش یاــتفه بــود. پــس از آن، قزاقتــسان بــا 0.9 
میلیــون بشــکه در روز و عربتــسان ســعودی بــا 0.7 میلیــون 

بشــکه در روز در رتبه هــای بعــدی قــرار گرتفنــد.

در مــاه اکتبــر ــصادرات نفــت خــام اروپــا بــه طــور میانگیــن 
128 هــزار  بشــکه در روز بــود کــه نــسبت بــه 119 هــزار بشــکه 
در روز در ســپتامبر افزایــش جزئــی داــشت. در اکتبــر ســال 
گذتــشه، ــصادرات نفــت خــام ایــن منطقــه بــه طــور میانگیــن 
87 هزار  بشکه در روز بود. در میان مقاصد صادراتی، چین 
بــا واردات نزدیــک بــه 100 هــزار بشــکه در روز بزرگ تریــن 
خریــدار نفــت خــام از ایــن منطقــه بــود و پــس از آن، ترکیــه بــا 

47 هــزار بشــکه در روز در رتبــه دوم قــرار داــشت.
در نتیــجه، بــه طــور میانگیــن خالــص واردات نفــت خــام در 
بــه 7.8  بــود کــه نــسبت  اکتبــر7.4 میلیــون بشــکه در روز 
ایــن  میلیــون  بشــکه در روز در ســپتامبر کاهــش داــشت. 
رقــم در اکتبــر ســال گذتــشه 8.6 میلیــون بشــکه در روز بــوده 

اســت.
نمودار 3: واردات نفت خام و فراورده های نفتی OECD اروپا

نمودار 4: صادرات نفت خام و فراورده های نفتی OECD اروپا
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« ژاپن
نفــت خــام ژاپــن در مــاه دســامبر بــرای دومیــن مــاه متوالــی 
افزایــش یاــفت. میانگیــن واردات نفــت خــام ایــن کشــور بــه 
2.5 میلیــون بشــکه در روز رســید کــه نــسبت بــه مــاه قبــل 
171 هــزار بشــکه در روز )بیــش از 7 درــصد( افزایــش داتــشه 
اســت. بــا ایــن حــال، در مقایــسه بــا دســامبر ســال گذتــشه، 
واردات نفــت خــام ژاپــن همچنــان بــا کاهشــی معــادل 118 
در  بــود.  مواــجه  درــصد(   4 از  )بیــش  روز  در  بشــکه  هــزار 
مجمــوع ســال 2024، میانگیــن واردات نفــت خــام ژاپــن بــه 
2.3 میلیون بشــکه در روز رســید که نــسبت به ســال 2023، 
کاهشــی معــادل 225 هــزار  بشــکه در روز )حــدود 9 درــصد( 

را نشــان می دهــد.
از نظــر منابــع واردات نفــت خــام، در دســامبر امــارات متحــده 
عربــی بــا سهــم 46 درــصد )افزایــش از 38 درــصد در مــاه 
قبــل( بــه بزرگ تریــن تأمین کننــده نفــت خــام ژاپــن تبدیــل 
ــشد. پــس از آن، عربتــسان ســعودی بــا سهــمی حــدود 39 
درــصد )کاهــش از 44 درــصد در مــاه قبــل( در رتبــه دوم قــرار 
گرــفت و کویــت بــا 6 درــصد در جایــگاه ســوم بــود. در مجمــوع 
در ســال 2024، امــارات متحــده عربــی بــا سهــم 44 درــصد 
بزرگ تریــن صادرکننــده نفــت خــام بــه ژاپــن بــود و پــس از آن 
عربتــسان ســعودی بــا 39 درــصد و کویــت بــا 7 درــصد قــرار 

داتــشند.
 ،)LPG( مایــع  گاز  جمــله  از  نفــتی  فرآورده هــای  واردات 
نیــز بــرای دومیــن مــاه پیاپــی افزایــش یاــفت کــه ایــن رــشد 
عمدتاًــً بــه دلیــل افزایــش تقاضــای فصــلی رخ داد. واردات 
 1.1 بــه  میانگیــن  طــور  بــه  دســامبر  در  نفــتی  فرآورده هــای 
میلیــون  بشــکه در روز رســید کــه 139 هــزار بشــکه در روز 
)حــدود 15 درــصد( نــسبت بــه مــاه قبــل افزایــش یاــفت. ایــن 
رــشد عمدتاًــً تحــت تأثیــر افزایــش واردات LPG قــرار داــشت 
و همچنیــن نفــت ســفید و گازوئیــل نیــز از ایــن رونــد صعــودی 
حمایــت کردنــد؛ ایــن در حالــی اســت کــه واردات نفــتا و تــا 
حــدی بنزیــن کاهــش یاــفت. افزایــش تقاضــا برای LPG ناــشی 
از مصــرف بیشتــر در فصــل زمتــسان بــود. در مقایــسه بــا 
دســامبر 2023، واردات فرآورده هــای نفــتی ژاپــن 85 هــزار 
بشــکه در روز )نزدیــک بــه 9 درــصد( افزایــش داتــشه اســت. 
در مجمــوع ســال 2024، واردات فرآورده هــای نفــتی بــه ژاپــن 

بــه طــور میانگیــن 899 هــزار بشــکه در روز بــود کــه نــسبت بــه 
ســال قبــل تغییــر محسوســی نداــشت؛ کاهــش واردات نفــتا، 
نفــت کــوره و LPG به طــور کــلی بــا افزایــش واردات بنزیــن و 

گازوئیــل جبــران ــشد.
دســامبر  در   ،LPG جمــله  از  نفــتی  فرآورده هــای  ــصادرات 
تقویــت ــشد و بــه طــور میانگیــن بــه 552 هــزار بشــکه در روز 
رســید کــه نــسبت بــه مــاه قبــل افزایــش داــشت. ایــن رــشد 
عمدتاًــً ناــشی از افزایــش ــصادرات نفــت کــوره بــه کــره جنوبــی 
و گازوئیــل بــه استــرالیا بــود. ــصادرات فرآورده هــای نفــتی 
نــسبت بــه دســامبر ســال گذتــشه تقریباًــً ثابــت مانــد و تنــها 1 
درــصد افزایــش یاــفت. در مجمــوع در ســال 2024، میانگیــن 
ــصادرات فرآورده هــای نفــتی ژاپــن 445 هــزار  بشــکه در روز 
بــود کــه نــسبت بــه ســال 2023 کاهــش 44 هــزار  بشــکه در 
روز )حــدودا 9 درــصد( را نشــان می دهــد. ایــن کاهــش در 
بیشتــر فرآورده هــای اــلصی مشــاهده ــشد و تنــها ســوخت 

نمودار 5: واردات نفت خام و فراورده های  نفتی ژاپن

نمودار 6: صادرات فراورده های پالایش شده ژاپن
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ــجت افزایــش ــصادرات را تجربــه کــرد.
در نتیــجه، خالــص واردات فرآورده هــای نفــتی ژاپــن از جمــله 
LPG، در دســامبر بــه طــور میانگیــن 519 هــزار بشــکه در روز 
بــود کــه در مقایــسه بــا 436 هــزار بشــکه در روز در مــاه قبــل 
و 440 هزار بشــکه در روز در دســامبر 2023 افزایش داتــشه 

است

« چین
واردات نفــت خــام چیــن پــس از افزایــش قابــل توــجه مــاه 
قبــل، در دســامبر کاهــش یاــفت و بــه طــور میانگیــن بــه 11.3 
نشــان دهنده  میــزان  ایــن  رســید.  روز  در  بشــکه  میلیــون 
کاهــش 542 هــزار بشــکه در روز یــا )حــدود 5 درــصد( نــسبت 
بــه مــاه قبــل اســت. در مقایــسه بــا دســامبر ســال گذتــشه، 
واردات نفــت خــام چیــن 122 هــزار  بشــکه در روز یــا )حــدود 1 
درــصد( کاهــش داــشت. در مجمــوع، واردات نفــت خــام چیــن 
در ســال 2024 بــه طــور میانگیــن 11.1 میلیــون بشــکه در روز 
بــود کــه نــسبت بــه ســال گذتــشه 230 هــزار بشــکه در روز یــا 

)حــدود 2 درــصد( کاهــش یاــتفه اســت.
از نظــر منابــع واردات نفــت خــام، روســیه در مــاه نوامبــر نیــز 
همچنــان در جایــگاه نخــست قــرار دارد و حــدود 18 درــصد 
از کل واردات را بــه خــود اختصــاص داده اســت، اگرچــه ایــن 
رقــم نــسبت بــه 22 درــصد در مــاه گذتــشه کاهــش یاــتفه 
اســت. با وجود افزایش کلی واردات، جریان نفت از روســیه 
نــسبت بــه مــاه قبــل 9 درــصد کاهــش یاــتفه اســت. عربتــسان 
ســعودی بــا سهــم 14 درــصدی در رتبــه دوم قــرار داــشت کــه 
نــسبت بــه مــاه گذتــشه بیــش از 24 درــصد افزایــش یاــتفه 
اســت. مالــزی نیــز بــا سهــم تقریبــی 14 درــصدی در رتبــه ســوم 
قــرار داــشت، امــا ایــن میــزان نــسبت بــه 17 درــصد مــاه اکتبــر 

کاهــش یاــتفه اســت.
 ،LPG در مــاه دســامبر واردات فرآورده هــای نفــتی، از جمــله
پــس از دو مــاه کاهــش، بــه طــور جزئــی بهبــود یاــفت. واردات 
فرآورده هــای نفــتی بــه طــور میانگیــن بــه 2.1 میلیــون بشــکه 
در روز رســید کــه نشــان دهنده افزایــش 118 هــزار  بشــکه در 
روز )حــدود 6 درــصد( نــسبت بــه مــاه قبــل بــود. ایــن افزایــش 
عمدتاًــً ناــشی از بهبــود واردات LPG بــود کــه از کاهــش مــاه 
قبــل بهبــود یاــفت و کاهــش واردات نفــت کــوره را جبــران 

کــرد. در مقایــسه بــا دســامبر 2023، واردات فرآورده هــای 
نفــتی کاهــش 29 هــزار بشــکه در روز یــا بیــش از 1 درــصد را 
نشــان می دهــد. در ســال 2024، واردات کل فرآورده هــای 
نفــتی چیــن بــه طــور میانگیــن 2.2 میلیــون بشــکه در روز بــود 
که نشــان دهنده افزایش 5 درصدی نــسبت به ســال گذتــشه 
اســت. ایــن افزایــش عمدتاًــً بــه دلیــل واردات بیشتــر LPG و 
نفــت کــوره بــوده کــه بــه عنــوان خــوراک بــرای پالایشــگران 
متــسقل و کارخانه هــای پتروــشیمی استــفاده میــشود. ایــن 

افزایش هــا تــا حــدی بــا کاهــش واردات نفــتا جبــران ــشد.
 ،LPG در مــاه دســامبر ــصادرات فرآورده هــای نفــتی، از جمــله
به میزان 417 هزار بشــکه در روز یا حدود 31 درصد نــسبت 
بــه مــاه قبــل کاهــش یاــفت و بــه طــور میانگیــن بــه 949 هــزار 
بشــکه در روز رســید. ایــن کاهــش در بیشتــر فرآورده هــای 
اــلصی مشــاهده ــشد و عمدتاًــً تحــت تأثیــر کاهــش ــصادرات 
بنزیــن بــود، به ویــژه بــا توــجه بــه گزارش هایــی کــه نشــان 

نمودار 7: واردات نفت خام و فراورده های  نفتی چین

نمودار 8: صادرات فراورده های  نفتی چین
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بــه  را  خــود  صادراتــی  سهــمیه های  پالایشــگاه ها  می دهــد 
 ،2023 دســامبر  بــا  مقایــسه  در  رســانده اند.  اکثــر  حــد 
ــصادرات فرآورده هــای نفــتی 44 هــزار بشــکه در روز یــا 3 
درــصد افزایــش یاــفت. در ســال 2024، مجمــوع ــصادرات 
فرآورده هــای نفــتی بــه طــور میانگیــن 1.2 میلیــون  بشــکه در 
روز بــود کــه نشــان دهنده کاهــش 95 هــزار بشــکه در روز 
)حــدود 7 درــصد( نــسبت بــه ســال گذتــشه اســت. گازوئیــل و 
بنزیــن عمــده عوامــل کاهــش ــصادرات بودنــد کــه تحــت تأثیــر 
تقاضــای ضعیــف منطقــه ای و تــا حــدی کمبــود سهــمیه های 

صادراتــی قــرار گرتفنــد.
در  چیــن  نفــتی  فرآورده هــای  واردات  خالــص  نتیــجه،  در 
دســامبر بــه طــور میانگیــن 585 هــزار بشــکه / روز بــود کــه 
کاهــش قابــل توــهجی نــسبت بــه 1.1 میلیــون بشــکه در روز 
خالــص  دســامبر 2023،  در  نشــان می دهــد.  قبــل  مــاه  در 
میانگیــن 734  طــور  بــه  چیــن  نفــتی  فرآورده هــای  واردات 
هــزار  بشــکه در روز بــود. در ســال 2024، خالــص واردات 
فرآورده هــای نفــتی چیــن بــه طــور میانگیــن 957 هــزار بشــکه 
در روز بــود کــه نــسبت بــه 748 هــزار بشــکه در روز در ســال 
2023 افزایــش یاــتفه اســت و ایــن افزایــش عمدتاًــً بــه دلیــل 
رـشـد واردات فرآوردههــای نفـتـی و کاهــش ـصـادرات اســت.

« هند
در مــاه دســامبر واردات نفــت خــام هنــد بــا افزایــش جزئــی 
بــه 4.7 میلیــون بشــکه در روز رســید کــه نشــان دهنده رــشد 
65 هــزار بشــکه در روز یــا )حــدود 2 درــصد( نــسبت بــه مــاه 
قبــل اســت. در مقایــسه بــا دســامبر ســال گذتــشه، واردات 
نفــت خــام بــا افزایــش71 هــزار  بشــکه در روز یــا )حــدود 2 
درــصد( همــراه بــود. در ســال 2024، واردات نفــت خــام هنــد 
بــه طــور میانگیــن نزدیــک بــه 4.8 میلیــون بشــکه در روز بــود 
کــه افزایشــی معــادل 117 هــزار بشــکه در روز یــا )حــدود 3 

درــصد( نــسبت بــه ســال قبــل را نشــان می دهــد.
بــا  نفــت خــام، روســیه در دســامبر  واردات  نظــر منابــع  از 
سهــم 38 درــصدی از کل واردات نفــت خــام هنــد همچنــان 
کــه  مانــد  باقــی  هنــد  خــام  نفــت  تأمین کننــده  بزرگ تریــن 
نــسبت بــه مــاه قبــل تغییــری نداــشت. عــراق بــا 19 درــصد در 
رتبــه دوم و عربتــسان ســعودی بــا 13 درــصد در رتبــه ســوم 

قــرار گرتفنــد. در مجمــوع ســال 2024، روســیه بزرگ تریــن 
صادرکننــده نفــت خــام بــه هنــد بــود بــا سهــم 38 درــصد کــه 
اندکــی نــسبت بــه 39 درــصد در ســال قبــل کاهــش داــشت. 
عــراق بــا 20 درــصد و عربتــسان ســعودی بــا 14 درــصد در 

جایگاه هــای بعــدی قــرار گرتفنــد.
کاهــش  بــا  نفــتی،  فرآورده هــای  واردات  دســامبر  مــاه  در 
100 هــزار بشــکه در روز )حــدود 8 درــصد( بــه طــور میانگیــن 
اًًــ  بــه 1.2 میلیــون بشــکه در روز رســید. ایــن کاهــش عمدت
ناــشی از اــفت ــشدید واردات LPG و همچنیــن دستــه ســایر 
بــرای هنــد میــشود(  قیــر  ــشامل  )کــه معمــولاًً  فرآورده هــا 
بــود. بــا ایــن حــال، در مقایــسه بــا دســامبر 2023، واردات 
فرآورده هــای نفــتی 81 هــزار بشــکه در روز )حــدود 7 درــصد( 
فرآورده هــای  واردات   ،2024 ســال  در  یاــفت.  افزایــش 
نفــتی هنــد بــه طــور میانگیــن 1.2 میلیــون بشــکه در روز بــود 
کــه نــسبت بــه ســال قبــل 85 هــزار بشــکه در روز )حــدود 
ایــن  8 درــصد( رــشد داــشت. LPG بیشتــرین سهــم را در 
افزایــش داــشت و بــا رــشد 71 هــزار  بشــکه در روز )حــدود 
12 درــصد( همــراه بــود. ایــن افزایــش واردات LPG  توانــست 
کاهش هــای جزئــی در واردات نفــت کــوره، بنزیــن و نفــتا را 
جبــران کنــد، زیــرا پالایشــگاه های داخــلی تمرکــز خــود را بــر 

تأمیــن تقاضــای داخــلی گذاتــشند.
بــرای  هنــد  نفــتی  فرآورده هــای  ــصادرات  دســامبر  مــاه  در 
رــشد  بــا  ــصادرات  یاــفت.  افزایــش  متوالــی  مــاه  ســومین 
64 هــزار بشــکه در روز )حــدود 5 درــصد( نــسبت بــه مــاه 
قبــل بــه طــور میانگیــن بــه 1.4 میلیــون بشــکه در روز رســید 
کــه بالاتریــن ســطح در 16 مــاه گذتــشه بــود. ایــن افزایــش 
عمدتاًــً بــه دلیــل رــشد ــصادرات بنزیــن و گازوئیــل بــود. در 
نفــتی  فرآورده هــای  بــا دســامبر 2023، ــصادرات  مقایــسه 
تغییــر چشــمگیری نداــشت و در ســطح مشــابه باقــی مانــد. در 
ســال 2024، ــصادرات کل فرآورده هــای نفــتی هنــد بــه طــور 
میانگیــن 1.3 میلیــون بشــکه در روز بــود کــه افزایشــی معــادل 
28 هــزار بشــکه در روز )حــدود 2 درــصد( نــسبت بــه ســال 
گذتــشه داــشت. ایــن رــشد ــصادرات عمدتاًــً ناــشی از افزایــش 
ــصادرات ســوخت ــجت، نفــت کــوره و بنزیــن بــود کــه بخشــی 

از آن بــا کاهــش ــصادرات گازوئیــل جبــران ــشد.
در  هنــد  نفــتی  فرآورده هــای  واردات  خالــص  نتیــجه،  در 
دســامبر بــه طــور میانگیــن 207 هــزار  بشــکه در روز بــود 
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کــه نــسبت بــه 42 هــزار بشــکه در روز در مــاه قبــل افزایــش 
داــشت، امــا در مقایــسه بــا دســامبر 2023 کــه 285 هــزار 
بشــکه در روز بــود، کاهــش یاــتفه اســت. در مجمــوع ســال 
طــور  بــه  هنــد  نفــتی  فرآورده هــای  واردات  خالــص   ،2024
میانگیــن 131 هــزار بشــکه در روز بــود کــه نــسبت بــه 187 
هــزار بشــکه در روز در ســال گذتــشه کاهــش داتــشه اســت.

« اوراسیا
مجمــوع ــصادرات نفــت خــام از روســیه و آســیای مرکــزی در 
مــاه دســامبر بــه طــور میانگیــن بــه 5.9 میلیــون  بشــکه در روز 
رســید کــه ایــن رقــم نشــان دهنده کاهــش ــشدید 446 هــزار 
بشــکه در روز)حــدود 7 درــصد( نــسبت بــه مــاه قبــل اســت. 
ایــن اــفت عمدتاًــً بــه دلیــل کاهــش ــصادرات نفــت از طریــق 

و  بالتیــک  و دریــای  ترانس نفــت در دریــای ســیاه  سیتــسم 
همچنیــن کاهــش جزئــی در خــط لولــه دروژبــا رخ داد. بــا ایــن 
حــال، ــصادرات از طریــق بنــدر کوزمینــو بــه طــور قابل توــهجی 
افزایــش یاــفت. در مقایــسه بــا دســامبر 2023 نیــز، ــصادرات 
نفــت خــام بــه میــزان 439 هــزار بشــکه در روز )حــدود 7 

درــصد( کاهــش داتــشه اســت.
ــصادرات نفــت خــام از طریــق سیتــسم ترانس نفــت در مــاه 
دســامبر بــه طــور متوســط 3.5 میلیــون  بشــکه در روز بــود 
کــه نــسبت بــه مــاه قبــل 347 هــزار بشــکه در روز )حــدود 
9 درــصد( کاهــش داتــشه اســت. ایــن میــزان در مقایــسه بــا 
دســامبر ســال گذتــشه نیــز کاهــش داتــشه اســت. در ایــن 
میــان، ــصادرات از بنــدر نووروسیــسک بــا کاهــش 135 هــزار 
بشــکه در روز )تقریبــا 28 درــصد( بــه 353 هــزار بشــکه در 
روز رســید. ــصادرات از بنــادر دریــای بالتیــک نیــز بــا اــفت 271 
هــزار بشــکه در روز )حــدود 18 درــصد( بــه 1.3 میلیــون بشــکه 
در روز رســید. در ایــن میــان، ــصادرات از بنــدر پری مورســك 
بــا کاهــش 68 هــزار بشــکه در روز )حــدود 9 درــصد( بــه 735 
هــزار بشــکه در روز و ــصادرات از بنــدر اوســت-لوگا بــا کاهــش 
203 هــزار بشــکه در روز )حــدود 28 درــصد( بــه 535 هــزار 

بشــکه در روز رســید.
در مــاه دســامبر ــصادرات نفــت از طریــق خــط لولــه دروژبــا 
نیــز کاهــش یاــفت و بــا اــفت 64 هــزار بشــکه در روز )حــدود 
20 درــصد( بــه 249 هــزار بشــکه در روز رســید کــه نــسبت 
بــه دســامبر 2023 نیــز اندکــی کاهــش داــشت. در عیــن حــال، 
ــصادرات بــه چیــن از طریــق خــط لولــه ESPO در حــدود 630 
هــزار بشــکه در روز باقــی مانــد کــه ایــن میــزان نــسبت بــه 
دســامبر ســال گذتــشه 27 هــزار بشــکه در روز )حــدود 5 
درــصد( افزایــش یاــتفه اســت. بنــدر کوزمینــو در اقیانــوس 
آرام ــشاهد افزایــش ــصادرات بــود، بــه طــوری کــه ــصادرات 
نفــت از ایــن بنــدر در دســامبر بــا رــشد 123 هــزار بشــکه در 
روز )حــدود 14 درــصد( بــه 986 هــزار  بشــکه در روز رســید. 
ایــن میــزان نــسبت بــه دســامبر ســال گذتــشه 78 هــزار بشــکه 

در روز )حــدود 9 درــصد( افزایــش یاــتفه اســت.
در مــاه دســامبر در سیتــسم لوک اویــل، ــصادرات از طریــق 
ســکوی فراســاحلی واران دی در دریــای بارنــتز بــا افزایــش 5 
هــزار بشــکه در روز )حــدود 5 درــصد( بــه 97 هــزار بشــکه 
در روز رســید، اگرچــه ایــن میــزان در مقایــسه بــا دســامبر 

نمودار 9: واردات نفت خام و فراورده های  نفتی هند

نمودار 10: صادرات  فراورده های  نفتی هند
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ســال گذتــشه 6 هــزار بشــکه در روز )حــدود 6 درــصد( کاهــش 
داتــشه اســت.

در مــاه دســامبر در دیگــر مــسیرهای صادراتــی، ــصادرات از 
بنــدر خلیــج آنیــوا در ــشرق دور روســیه بــا افزایــش جزئــی 
1 هــزار بشــکه در روز )حــدود 2 درــصد( همــراه بــود و بنــدر 
دکاستــری نیــز افزایــش 19 هــزار بشــکه در روز )حــدود 11 
درــصد( را ثبــت کــرد. مجمــوع ــصادرات از ایــن دو بنــدر در 
روز  هــزار  بشــکه در  بــه 259  بــه طــور میانگیــن  دســامبر 

رســید.
ــصادرات نفــت خــام از آســیای مرکــزی در مــاه دســامبر، بــه 
طــور متوســط 234 هــزار بشــکه در روز بــود کــه ایــن میــزان 
نــسبت بــه مــاه قبــل 2 هــزار  بشــکه در روز )حــدود 1 درــصد( 
افزایــش داــشت و در مقایــسه بــا دســامبر 2023 نیــز رــشد 10 
هــزار بشــکه در روز )تقریبــا 5 درــصدی( را نشــان می دهــد.

در مــاه دســامبر در منطقــه دریــای ســیاه، ــصادرات از پایانــه 
CPC نیــز بــا کاهــش 79 هــزار بشــکه در روز )حــدود 6 درــصد( 
بــه طــور میانگیــن کاهــش یاــفت. ایــن میــزان در مقایــسه بــا 
دســامبر ســال گذتــشه نیــز 122 هــزار بشــکه در روز )حــدود 
9 درــصد( کمــتر بــود. همچنیــن، ــصادرات از طریــق خــط لولــه 
هــزار   47 اــفت  بــا  دســامبر  در   BTC باکو-تفلیس-جیحــان 
بشــکه در روز )حــدود 7 درــصد( بــه 609 هــزار  بشــکه در 
روز رســید، هرچنــد کــه نــسبت بــه دســامبر 2023، افزایــش 

جزئــی 5 هــزار بشــکه در روز )حــدود 1 درــصد( داــشت.
مجمــوع ــصادرات فرآورده هــای نفــتی از روســیه و آســیای 
یاــفت  افزایــش  قابل توــهجی  طــور  بــه  دســامبر  در  مرکــزی 
بــا رــشد 308 هــزار بشــکه در روز )حــدود 14 درــصدی(  و 
بــه میانگیــن تقریبــی 2.5 میلیــون بشــکه در روز رســید. در 
مقایــسه بــا دســامبر 2023 نیــز، ــصادرات فرآورده هــای نفــتی 
126 هــزار بشــکه در روز )حــدود 5 درــصد( افزایــش یاــفت کــه 
ایــن رــشد بیشتــر بــه دلیــل افزایــش ــصادرات نفــت کــوره و 

نفــتا بــود.

«جمــع بندی
خــام  نفــت  واردات  کــه  نشــان می‌دهنــد  اولیــه  برآوردهــای 
ایــالات متحــده در مــاه ژانویــه پــس از عملکــرد قــوی در مــاه 
قبــل کاهــش یاــفت و به طــور میانگیــن بــه 6.4 میلیــون بشــکه 
در روز رســید، در حالــی کــه ــصادرات نفــت خــام ایــن کشــور 
بــه کمــتر از 4 میلیــون بشــکه در روز کاهــش یاــفت. در ژانویــه 
ــصادرات فرآورده هــای نفــتی نیــز پــس از ثبــت رکــورد در مــاه 
نوامبــر کاهــش یاــفت و به طــور میانگیــن به 6.5 میلیون بشــکه 

در روز رســید.
خــام  نفــت  واردات  کــه  نشــان می‌دهنــد  اولیــه  برآوردهــای 
کشــورهای عضــو OECD اروپــا در مــاه ژانویــه، هــم بهــصورت 
اًً  ماهانــه و هــم ســالانه کاهــش یاــتفه اســت. ایــن کاهــش عمدت
بــه دلیــل کاهــش واردات نفــتی بــه هلنــد و فرانــسه بــوده کــه 
افزایــش واردات از بریتانیــا و ایتالیــا نتوانــست آن را جبــران 
کنــد. همچنیــن، ــصادرات فرآورده هــای نفــتی اروپــا بــه دلیــل 

کاهــش ارســال بــه قــاره آفریقــا کاهــش یاــتفه اســت.
داده هــای کامــل ســال 2024 نشــان می‌دهــد کــه واردات نفــت 
خــام ژاپــن در ایــن ســال بــه دلیــل رکــود اقتصــادی، به‌ویــژه در 
نیمه اول ســال، با کاهش 225 هزار  بشــکه در روز )حدود 9 
اًًــ  درــصد( مواــجه ــشد. واردات فرآورده هــای نفــتی ژاپــن تقریب
بدون تغییر و در حدود 0.9 میلیون بشــکه در روز باقی ماند، 
چــرا کــه افزایــش واردات در نیمــه دوم ســال مانــع از ثبــت 
کاهــش ســالانه ــشد. بــا ایــن حــال، ــصادرات فرآورده هــای 
بــا کاهــش 9 درــصدی به طــور  نفــتی ژاپــن در ســال 2024 

میانگیــن بــه 549 هــزار بشــکه در روز رســید.
واردات نفــت خــام چیــن در ســال 2024 بــا کاهــش 230 هــزار  
بشــکه در روز )حــدود 2 درــصد( نــسبت بــه ســال قبــل به طــور 
میانگیــن بــه 11 میلیــون بشــکه در روز رســید. ایــن کاهــش پــس 
از رــشد چشــمگیر 1.1 میلیــون بشــکه در روز در ســال قبــل رخ 
داد. واردات فرآورده هــای نفــتی چیــن در ایــن ســال بــه رکــورد 
جدیــد 2.2 میلیــون بشــکه در روز رســید کــه عمدتاًــً بــه دلیــل 
افزایــش تقاضــا بــرای خــوراک پالایشــگاه ها و پتروــشیمی ها 
بــود. ــصادرات فرآورده هــای نفــتی چیــن نیــز بــا کاهــش 7 
درــصدی به طــور میانگیــن بــه 1.2 میلیــون  بشــکه در روز رســید 
کــه ایــن کاهــش بیشتــر بــه دلیــل کاهــش ــصادرات گازوئیــل 
و بنزیــن بــود، هرچنــد کــه افزایــش ــصادرات ســوخت ــجت 

بخشــی از ایــن کاهــش را جبــران کــرد.
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واردات نفــت خــام هنــد در ســال 2024 بــا ثبــت رکــورد جدیــد، 
بــه کمــتر از 4.8 میلیــون بشــکه در روز رســید کــه ایــن رــشد 
واردات  بــود.  کشــور  اقتصــادی  مطــلوب  عملکــرد  از  ناــشی 
فرآورده هــای نفــتی هنــد نیــز بــا ثبــت رکــورد جدیــد بــه 1.2 
میلیــون بشــکه در روز رســید کــه بخشــی از ایــن رــشد بــه 
دلیــل فعالیت هــای انتخاباتــی در ابــتدای ســال بــود. ــصادرات 
فرآورده هــای نفــتی هنــد در ســال 2024 بــا افزایــش 2 درصدی 

به طــور میانگیــن بــه 1.3 میلیــون بشــکه در روز رســید.
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در طــی دوره منــهتی بــه 26 فوریــه 2025 قیمت هــای تــک 
محمولــه گاز طبیعــی در بــازار آمریــکا )هنری هــاب( از حــدود 
ژانویــه   29 تاریــخ  در  بی تی یــو  میلیــون  هــر  در  دلار   3.39
2025، تــا 3.91 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو در تاریــخ 26 
فوریــه 2025 افزایــش یاــفت. از ســوی دیگــر، قیمــت تــك 
محمولــه گازطبیعــی در بــازار نیویــورک طــی دوره مذکــور از 
یــك رونــد صعــودی همــراه بــا نوســان برخــوردار بــوده و از 
 29 تاریــخ  در  بی تی یــو  میلیــون  هــر  در  دلار   3.57 حــدود 
ژانویــه 2025 تــا 3.60 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو در تاریــخ 
26 فوریــه 2025 افزایــش یاــفت. قیمــت تــك محمولــه گاز 

طبیعــی در بــازار ــشیکاگو نیــز از یــك رونــد صعــودی همــراه بــا 
نوســان برخــوردار بــوده و از حــدود 2.99 دلار در هــر میلیــون 
بی تی یــو در تاریــخ 29 ژانویــه 2025، تــا 3.60 دلار در هــر 
میلیــون بی تی یــو در تاریــخ 26 فوریــه 2025 افزایــش یاــفت.

بــر اســاس برآوردهــای اداره اطلاعــات انــرژی آمریــكا میــزان 
ذخایــر زیــر زمینــی عملیاتــی گاز طبیعــی آمریــكا طــی دوره 
مــتر  52.1 میلیــارد  بــه 21 فوریــه 2025 در حــدود  منــهتی 
مكعــب بــود كــه نــسبت بــه هفــته پایانــی مــاه ژانویــه 15.8 
میلیــارد مــتر مكعــب کاهــش یاــتفه اســت. ایــن ذخایــر بــه 
میــزان 15.9 میلیــارد ــفوت مكعــب )23.38 درــصد( کمــتر از 

26 فوریه19 فوریه12 فوریه5 فوریه29 ژانویه

3.293.223.947.783.91هنری هاب

3.573.814.1513.743.60نیویورك

2.993.123.907.823.60شیكاگو

جدول 1:روند تغییرات قیمت های تك محموله گاز طبیعی بازار آمریكا طی دوره 29 ژانویه الی 26 فوریه 2025- )دلار در هر میلیون بی.تی.یو(

غلامعلی رحیمیغلامعلی رحیمی
مهدیه ابوالحسنی چیمهمهدیه ابوالحسنی چیمه
حمید رضا مصطفاییحمید رضا مصطفایی
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)در دوره 1 فوریه تا  28 فوریه 2025(

منطقه

میزان ذخایر بر حسب میلیارد فوت مكعب

مقایسه روند تاریخی

21 فوریه 2024
متوسط 5 سال گذتشه

)2020-2024(

31ژانویه 
2025

7 فوریه 
2025

14 فوریه 
2025

21 فوریه 
2025

ميزان تغيير 
ذخایر 21 فوریه 
نسبت به 31 
ژانویه 2025

ذخایر
)میلیارد 

فوت مكعب(

تغییر 
)درصد(

ذخایر
)میلیارد فوت 

مكعب(

تغییر 
)درصد(

17.6-22.612.5-4.113.3-14.413.311.910.3شرق

21.0-30.615.2-5.117.3-17.115.814.012.0غرب

3.8-20.331.1-6.537.5-36.435.933.729.9تولید

11.5-23.458.9-15.868.0-67.965.159.552.1مجموع

جدول 2:روند تغييرات سطح ذخاير زير زميني عملياتي گاز طبيعي آمريكا طي دوره منهتی به 21 فوریه 2025  



47

بررسی و تحلیل ماهانه بازار جهانی گاز طبیعی

دوره مشــابه ســال گذتــشه در تاریــخ 21 فوریــه 2024 بــوده 
و بــه میــزان 6.8 میلیــارد مــتر مكعــب )11.54 درــصد( کمــتر 
از متوســط 5 ســال گذتــشه )2024- 2020( اســت، میــزان 
متوســط ذخایــر زیــر زمینــی گاز طبیعــی آمریــكا طــی 5 ســال 

گذتــشه در حــدود 58.9 مییــلارد مــتر مكعــب بــود.
در منطقــه ــشرق، میــزان ذخایــر طــی هفــته منــهتی بــه 21 
فوریــه 2025 نــسبت بــه هفــته منــهتی بــه 31 ژانویــه 2024 
بــه میــزان 4.1 میلیــارد مــتر مكعــب کاهــش یاــتفه و در ســطح 
10.3 میلیــارد مــتر مكعــب قــرار گرــتفه اســت و بــه میــزان 2.2 
میلیــارد مــتر مكعــب )17.6 درــصد( کمــتر از متوســط 5 ســال 

گذتــشه ایــن منطقــه اســت.
ذخایــر در مناطــق تولیــدی ) آلابامــا، آركانــزاس، كانــزاس، 
بــه میــزان 1.2 میلیــارد مــتر مكعــب کمــتر  لوئیزیانــا و.... ( 
از متوســط 5 ســال گذتــشه ایــن منطقــه بــوده و نــسبت بــه 
هفــته پایانــی مــاه ژانویــه 2025 معــادل 6.5 میلیــارد مــتر 
مکعــب کاهــش یاــتفه و در ســطح 29.9 میلیــارد مــتر مكعــب 

قــرار گرفــته اســت.
ســطح ذخایــر زیــر زمینــی گاز طبیعــی منطقــه غــرب آمریــكا 
طــی هفــته منــهتی بــه 21 فوریــه 2025 نــسبت بــه هفــته 
پایانــی مــاه ژانویــه 2025 بــه میــزان 5.1 میلیــارد مــتر مكعــب 
کاهــش یاــتفه و در ســطح 12 میلیــارد مــتر مكعــب قــرار گرــتفه 
اســت كــه معــادل 3.2 میلیــارد مــتر مكعــب کمــتر از متوســط 

5 ســال گذـتشـه ایــن منطقــه مــی باـشـد.
بــر اســاس گــزارش موســسه بیكــر هیــوز، تعــداد دكل هــای 

حفــاری گاز طبیعــی آمریــكا در 18 فوریــه 2025 حــدود 99 
دكل بــوده اســت كــه در مقایــسه بــا هفــته منــهتی بــه 28 
دكل هــای  تعــداد  یاــفت.  افزایــش  درــصد   1 ژانویــه 2025، 
حفــاری در بخــش نفــت ) كــه ــشامل تولیــد گازهــای همــراه 
نفــت نیــز مــی ــشود( نیــز در مقایــسه بــا هفــته منــهتی بــه 28 
ژانویــه 2025، 1.9 درــصد افزایــش یاــفت و در ســطح 488 

دکل عــفال قــرار داـشـت.
قیمــت آتی هــای گاز طبیعــی در بــازار بــورس آمریــكا )آتی هــای 
مــاه اول( طــی دوره 3 فوریــه الــی 28 فوریــه 2025 از یــك 
رونــد افزایشــی همــراه بــا نوســان برخــوردار بــود و از حــدود 
3.35 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو در تاریــخ 3 فوریــه 2025 
تــا حــدود 3.83 دلار در هــر میلیــون بی تــی یــو در تاریــخ 28 

هفته 
منهتی به     
28 ژانویه 

2025

هفته 
منهتی به     

4 فوریه 
2025

هفته 
منهتی به     

11 فوریه 
2025

هفته 
منهتی به     
18 فوریه 

2025

میزان تغییر )درصد(

نسبت به هفته 
منهتی به

11 فوریه 2025

نسبت به هفته 
منهتی به

28 ژانویه 2025

4794804814881.51.9دكل های بخش نفت

2.01.0-9810010199دكل های بخش گاز

5775805825870.91.7جمع كل دكل ها

131313130.00.0دكل های حفاری عمودی

5195235245301.12.1دكل های حفاری افقی

2.0-3.9-50505149دكل های حفاری هجت دار

جدول 3:وضعیت دكل های حفاری فعال در بخش نفت و گاز آمریكا طی دوره منهتی به 18 فوریه 2025

نمودار 1:روند تغییرات قیمــت آتی‌های گاز طبیعی )تحویل ماه اول( در 
بازار آمریكا

Source: https://www.cmegroup.com/
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فوریــه افزایــش یاــفت. کمتریــن مقــدار آن در 4 فوریــه )3.25 
دلار در هــر میلیــون بی تی یــو( و بیشتــرین مقــدار آن در 19 

فوریــه )4.28 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو( بــود.
در ــجدول بــالا قیمــت آتی هــای گاز طبیعــی در بــازار بــورس 
آمریــكا )هنری هــاب(، بــرای تحویــل در مــاه مــارس و آوریــل 

2025، نشــان داده ــشده اســت.

ــده قیمــت گاز طــی مــاه  عمــده عوامــل تقویــت کنن
گذشــته در بــازار آمریــکا عبارتنــد از:

تحلیلگــران معتقدنــد در آینــده، قیمت‌هــا در ایــالات متحــده 1.
و اروپــا حــتی پــس از پایــان فصــل گرمایــش در نیمکره ــشمالی 
بــالا باقــی می‌ماننــد، زیــرا اروپــا بایــد حــجم بــسیار بیشتــری 
گاز را پیــش از زمتــسان آینــده ذخیــره کنــد. و بیشتــر ایــن 
از واردات LNG، عمدتــاً از ایــالات متحــده حاــصل مــی ــشود 
تفــسیری  در  گذتــشه  هفــته  انــرژی  بین‌المــللی  )آژانــس 
اعاــم کــرد: دستــیابی بــه اهــداف اتحادیــه اروپــا بــرای پــر 
کــردن ذخایــر قبــل از ــشروع زمتــسان آینــده، ملتــسزم ورود 
گاز بــسیار بیشتــری نــسبت بــه دو ســال گذتــشه اســت کــه 
باعــث افزایــش تقاضــای اروپــا بــرای بازارهــای هجانــی LNG  و 

تشــدید اــصول اساســی بــازار میــش‌ود(؛

از 2. انــرژی  واردات  بــر  امریــکا  10 درــصدی  تعرــفه  اعمــال 
مکزیــک و  کانــادا 

کاهش تولید گاز طبیعی آمریکا3.

.4 Transcontinental طی دوره 17 تا 21 فوریه، شرکت‌های
Gas Pipe Line و Texas Eastern Transmission، که گاز 
را بــه منطقــه نیویــورک منتقــل می‌کننــد، بــه دلیــل افزایــش 

مصــرف و کاهــش دمــا، دستــورهای عملیاتــی مدیریــت جریــان 
کردنــد.  )Operational Flow Orders - OFOs( ــصادر  گاز 
ایــن دستــورات ــشرکت‌های حمل‌کننــده گاز را مــلزم می‌کنــد 
تــا  کننــد  را حفــظ  گاز  تحویــل  و  دریاــفت  بیــن  تعــادل  کــه 

عملکــرد خطــوط لولــه ایمــن، کارآمــد و پایــدار باقــی بمانــد.

.5 LNG افزایــش عرضــه گاز خــوراک بــه پایانه‌هــای ــصادرات
آمریکا

کاهش ذخایر گاز طبیعی آمریکا6.

افزایش شاخص pmi امریکا7.

.8 El Paso لولــه  خــط  سیتــسم  در  نگــهداری  عملیــات 
Natural Gas، کــه گاز طبیعــی را از غــرب تگــزاس بــه ســمت 
غــرب منتقــل می‌کنــد، از ۲۵ فوریــه آغــاز ــشد و باعــث کاهش 
ظرفیــت انتقــال خــط لولــه در چندیــن نقطــه تــا پایــان هفــته 

گــزارش ــشد.

گتــسرش هــوای ســرد در بخش‌هــای وســیعی از ــشمال 9.
ــشرق، جنــوب ــشرق و غــرب میانــه ایــالات متحــده

رشد تقاضا در بخش‌های خانگی، صنعتی و تولید برق0.1

ــفورس 1.1 یــک وضعیــت   El Paso Natural Gas ــشرکت 
مــاژور را در بخشــی از خــط لولــه‌ای کــه گاز طبیعــی را بــه 
آمریــکا منتقــل  ایالت‌هــای جنــوب غربــی  بــه  غــرب  ســمت 
می‌کنــد، گــزارش کــرد. تعمیــرات کــه از ۵ فوریــه آغــاز ــشد، 
ظرفیــت خــط لولــه را حــدود ۴۰ درــصد )معــادل ۰.۴ میلیــارد 

ــفوت مکعــب در روز( کاهــش داد.

هفته دومهفته اول

14 فوریه13 فوریه12 فوریه11 فوریه10 فوریهماه7 فوریه6 فوریه5 فوریه4 فوریه3 فوریهماه

3.443.513.563.623.72مارس 3.353.253.363.413.3125مارس 25

3.453.523.573.623.71آوریل 3.343.273.363.403.3225آوریل 25

هفته چهارمهفته سوم

28 فوریه27 فوریه26 فوریه25 فوریه24 فوریهماه21 فوریه20 فوریه19 فوریه18 فوریه17 فوریهماه

  ۳.۸۳ 3.994.173.913.93مارس 4.04.284.154.2325تعطیلمارس 25

  ۳.۹۰ 3.984.133.963.98آوریل 3.974.204.084.1225تعطیلآوریل 25

جدول 4: قیمت آتی های گاز طبیعی در بورس نیویورک )هنری هاب(– قیمت بتسه شده



49

بررسی و تحلیل ماهانه بازار جهانی گاز طبیعی

از ســوی دیگــر، عوامــل ذیــل از افزایــش بیشــتر 
قیمــت گاز طــی مــاه گذشــته جلوگیــری كــرد: 

.1 ،S&P Global Commodity Insights براســاس داده‌هــای
مــاه فوریــه ۳۵.۸  میانگیــن تولیــد گاز در ــشمال ــشرق در 
میلیــارد ــفوت مکعــب در روز بــوده اســت کــه ۳٪ )۱.۱ میلیــارد 

ــفوت مکعــب در روز( بیشتــر از ژانویــه اســت.

کاهش رشد GDP امریکا در فصل چهارم 22024.

کاهش شاخص اطمینان مصرف کننده در امریکا3.

افزایش تعداد دکهلای حفاری ایالات متحده4.

افزایش خالص واردات گاز طبیعی از کانادا5.

کاهــش ــصادرات گاز طبیعــی بــه مکزیــک نــسبت بــه هفــته 6.
پایانــی مــاه ژانویــه

مــاه  طــی  کــره  ژاپــن/  بــازار  در  ال انــجی  آتی هــای  قیمــت 
گذتــشه از یــک رونــد کاهشــی همــراه بــا نوســان برخــوردار 
بــوده و از حــدود 14.41 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو در تاریــخ 
3 فوریــه 2025 تــا بیــش از 13.85 دلار در هــر میلیــون بی تــی 
یــو در تاریــخ 28 فوریــه 2025 افزایــش یاــفت. کمتریــن مقــدار 
آن در 26 فوریــه )13.49 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو( و 
بیشتــرین مقــدار آن در 14، 18 و 19 فوریــه )14.95 دلار در 

هــر میلیــون بی تی یــو( بــود.
در ــجدول زیــر قیمــت آتی هــای ال انــجی در ژاپن-کــره، بــرای 
تحویــل در مــاه مــارس، آوریــل و مــه 2025، نشــان داده ــشده 

است.

طــی  گاز  قیمــت  کننــده  تضعیــف  عوامــل  عمــده 
از: عبارتــند  آــسیا  ــبازار  در  گذــشته  ــماه 

کاهــش قیمــت گاز در اروپــا فشــار نزولــی بــر قیمــت ال ان 1.
ــجی در بازارهــای آســیایی )JKM( وارد کــرد.

بــه گــزارش رویــترز زمتــسان معتدل‌تــر از حــد معمــول در 2.
ــشمال آســیا و کاهــش تقاضــای LNG در ایــن بــازار موــجب 
کاهــش واردات LNG  آســیا در مــاه فوریــه 2025 بــه کمتریــن 

میــزان در نزدیــک بــه دو ســال گذتــشه خواهــد ــشد؛

عدم تغییر نرخ بهره توسط چین3.

موجودی‌هــای بــالا در آســیای ــشمالی کــه همچنــان ثابــت 4.
مانده‌انــد.

ویــژه 5. بــه  رقیــب  بــرق  منابــع  بــه  دسترســی  افزایــش 
کــره و  ژاپــن  کشــورهای  در  هتــسه‌ای 

هفته دومهفته اول

14 فوریه13 فوریه12 فوریه11 فوریه10 فوریهماه7 فوریه6 فوریه5 فوریه4 فوریه3 فوریهماه

14.7914.8914.9214.9314.95مارس 14.4114.5014.4314.5214.7325مارس 25

16.8416.4916.1715.1315.14آوریل 15.4315.2415.6315.7916.2425آوریل 25

هفته چهارمهفته سوم

28 فوریه27 فوریه26 فوریه25 فوریه24 فوریهماه21 فوریه20 فوریه19 فوریه18 فوریه17 فوریهماه

-----مارس 25--14.9514.95تعطیلمارس 25

14.3413.8613.4913.99۱۳.۸۵آوریل 14.5514.1114.2514.1725تعطیلآوریل 25

14.3813.5112.8313.72۱۳.۴۳مه ۱۴.۸۲۱۴.۳۳14.3614.1425تعطیلمه 25

جدول 5: قیمت آتی های ال‌انجی در ژاپن/ کره– قیمت بتسه شده

نمودار 2:روند تغییرات قیمت آتی‌های گاز طبیعی )تحویل ماه اول( در 
بازار آسیا

Source: https://www.cmegroup.com/
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مذاکــرات آمریــکا و روســیه بــر ســر تواــفق ــلصح در اوکرایــن 6.
)اگــر گاز روســیه دوبــاره بــه اروپــا جریــان یابــد، آســیا می توانــد 
از ایــن وضعیــت ســود ببــرد، رقابــت هجانــی بــرای گاز طبیعــی 
مایــع )LNG( را کاهــش داده و منــجر بــه کاهــش قیمت‌هــای 

LNG خواهــد ــشد.(

داده 7. تحلیــل  ــشرکت  در   LNG ارــشد تحلیلگــر  گــزارش 
Kplerمبنــی بــر چشــم انــداز نزولــی بــرای LNG آســیایی کــه 
ناــشی از انتظــارات بــرای دماهــای معــتدل در ــشمال ــشرق 

آســیا در مــاه مــارس و بهبــود عرضــه LNG  اســت.

.8 Spark Commodities گــزارش قاســم افغــان، تحلیلگــر
مبنــی بــر اینکــه آربیــتراژ ایــالات متحــده بــه ــشمال ــشرق آســیا 
از طریــق دماغــه امیــد نیــک بــرای مــاه فوریــه بــرای چهارمیــن 
هفــته متوالــی کاهــش یاــتفه اســت امــا همچنــان نشــان مــی 
دهــد کــه انگیــزه ایــالات متحــده بــرای تحویــل محمولــه بــه 

اروپــا اســت و نــه آســیا!

بیشــتر  کاهــش  از  ذیــل  عوامــل  دیگــر،  ســوی  از 
كــرد: جلوگیــری  گذشــته  مــاه  طــی  گاز  قیمــت 

افزایش تقاضا از سوی کشورهای تایوان و تایلند1.

وزارت اقتصــاد، تــجارت و صنعــت ژاپــن )METI( در ۱۹ 2.
فوریــه اعاــم کــرد کــه موــجودی LNG ژاپــن بــرای تولیــد بــرق 
تــا ۱۶ فوریــه بــه ۲.۰۱ میلیــون تــن رســیده اســت کــه نــسبت بــه 

هفــته قبــل ۰.۱۴ میلیــون تــن کاهــش داتــشه اســت.

تقاضــای 3. مــی‌رود  انتظــار  ــشل،  پیش‌بینــی   اســاس  بــر 
هجانــی بــرای LNG تــا  ســال 2040 حــدود 60 درــصد افزایــش 
تلاش‌هــای  آســیا،  در  اقتصــادی  رــشد  از  ناــشی  کــه  یابــد 
کاهــش انتشــار گازهــای گلخانــه‌ای در صنعــت و حمل‌ونقــل 
و تأثیــر هــوش مصنوعــی اســت )اقتصادهــای آســیایی نقــش 
اــلصی را در رونــق LNG ایفــا مــی کننــد، بــه ویــژه چیــن و هنــد 
کــه ســرمایه گــذاری زیــادی در توســعه زیرســاخت‌های گازی 
خــود دارنــد. بخــش دریایــی همچنیــن یــک محــرک اــلصی 

رــشد LNG اســت(؛

رشد تولید ناخالص داخلی هند4.

افزایش GDP ژاپن در فصل چهارم 52024.

بخــش 6.  PMI )افزایــش  چیــن   صنعــتی  تقاضــای  بهبــود 
چیــن( صنعــت 

رشد قیمت خانه در چین7.

نگرانــی نــسبت بــه جنــگ تــجاری بالقــوه چیــن بــا دولــت 8.
ترامــپ

افزایــش نگرانی‌هــا بــرای عرضــه کاــفی بــه دلیــل ــجذب 9.
محموله‌هــا توســط مشتــریان اروپایــی )بــه دلیــل قیمت‌هــای 

بــالای تــک محمولــه در اروپــا(

کاهش نرخ تورم هند 0.1

1.1 LNG اخبــار مربــوط بــه تعرفه‌هــای تلافیج‌ویانــه چیــن بــر
تولیــد ــشده در آمریــکا

فعــالان بــازار انتظــار دارنــد کــه اعاــم چیــن دربــاره اعمــال 2.1
تعرــفه اضاــفی ۱۵٪ بــر LNG ایــالات متحــده تأثیــر کوتاه‌مــدت 
 )LNG( داتــشه باــشد، زیــرا بیشتــر LNG محــدودی بــر بــازار
کــه از ایــالات متحــده ــصادر میــش‌ود، در ــشرایط فعــلی بــه 
دلیــل محدودیت‌هــای آربیــتراژ )فاــلصه قیمــتی بیــن بازارهــا(، 

عمدتــاً بــه ســمت اروپــا ارســال میــش‌ود.

ســرمای هــوا و اخاــتل عرضــه در north west shelf در 3.1
استــرالیا و donggi senoro lng در اندونــزی

تاــش ژاپــن و کــره جنوبــی بــرای داتــشن ذخایــر در ســطح 4.1
بهینه

میــزان ذخایــر گاز طبیعــی اتحادیــه اروپــا طــی دوره منــهتی 
بــه 28 فوریــه 2025 رونــد نزولــی داتــشه و در حــدود 45.5 
میلیــارد مــتر مكعــب )38.7 درــصد( بــود كــه نــسبت بــه 31 
ژانویــه 2025 حــدود 17.4 میلیــارد مــتر مكعــب کاهــش یاــتفه 
و میــزان ذخایــر گاز طبیعــی اتحادیــه اروپــا در تاریــخ 28 فوریــه 

حــدود 45.5 مییــلارد مـتـر مکعــب بــود.
بــه 28 فوریــه  آلمــان، میــزان ذخایــر طــی دوره منــهتی  در 
بــه میــزان 5.4 میلیــارد مــتر  بــه 31 ژانویــه  2025 نــسبت 
مكعــب کاهــش یاــتفه و در ســطح 8.9 میلیــارد مــتر مكعــب 
در  ژانویــه   31 در  آلمــان  ذخایــر  میــزان  اســت  گرــتفه  قــرار 

حــدود 14.3 میلیــارد مــتر مكعــب بــوده اســت.
در 31 ژانویــه حــجم ذخایــر ایتالیــا 12.9 میلیــارد مــتر مکعــب 
بــوده اســت و ایــن مقــدار در 28 فوریــه بــه 10.3 میلیــارد مــتر 
مکعــب کاهــش یاــتفه اســت. ایــن نشــان دهنده کاهــش 20.2 
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درــصدی ذخایــر گاز در طــول ایــن دوره اســت.
قیمــت آتی‌هــای گاز طبیعــی در بــازار اروپــا )NBP( طــی یــک 
مــاه گذتــشه از یــک رونــد نزولــی همــراه بــا نوســان برخــوردار 
در  بی‌تی‌یــو  میلیــون  هــر  در  دلار  حــدود 16.25  از  و  بــوده 
تاریــخ 3 فوریــه 2025 تــا 12.43 دلار در هــر میلیــون بی‌تــی 
یــو در تاریــخ 28 فوریــه 2025 کاهــش یاــفت. کمتریــن مقــدار 
آن در 27 فوریــه )12.43 دلار در هــر میلیــون بی‌تی‌یــو( و 
بیشتــرین مقــدار آن در 10 فوریــه )17.49 دلار در هــر میلیــون 

بــود. بی‌تی‌یــو( 
در ــجدول زیــر قیمــت آتی هــای گاز طبیعــی در بــازار بــورس 
لنــدن )NBP(، بــرای تحویــل در مــاه مــارس و آوریــل 2025، 

نشــان داده ــشده اســت.

قیمــت گاز طبیعــی در بــازار اروپــا )TTF( طــی دوره 3 تــا 28 
فوریــه 2025، از حــدود 14.61 دلار در هــر میلیــون بی‌تی‌یــو 
بــه 15.48 دلار در هــر میلیــون  تاریــخ 3 فوریــه 2025  در 
بی‌تــی یــو در تاریــخ 28 فوریــه 2025 رســید. کمتریــن مقــدار 

هفته دومهفته اول

14 فوریه13 فوریه12 فوریه11 فوریه10 فوریهماه7 فوریه6 فوریه5 فوریه4 فوریه3 فوریهماه

17.4917.4316.7815.5515.42مارس 16.2515.8016.3316.5316.8525مارس 25

17.2917.3016.7115.5115.42آوریل 16.0415.6116.0716.3116.6825آوریل 25

هفته چهارمهفته سوم

28 فوریه27 فوریه26 فوریه25 فوریه24 فوریهماه21 فوریه20 فوریه19 فوریه18 فوریه17 فوریهماه

  ۱۲.۴۳ 14.2413.4112.5412.43مارس 14.8714.4714.3514.1925تعطیلمارس 25

  ۱۳.۲۰ 14.2213.3912.5413.52آوریل 14.8814.5114.3614.2225تعطیلآوریل 25

جدول 7: قیمت آتی های گاز طبیعی در NBP – قیمت بتسه شده

جدول 6: روند تغييرات سطح ذخیره سازی گاز طبيعي اتحادیه اروپا و کشورهای منتخب طي هفته منهتی به 28 فوریه 2025

28 فوریه21 فوریه14 فوریه7 فوریه31 ژانویه

ی
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جم ذخیره 
ح

ی
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صد ذخیره 
در

ی
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جم ذخیره 
ح

ی
ساز

صد ذخیره 
در

ی
ساز

جم ذخیره 
ح

ی
ساز

صد ذخیره 
در

ی
ساز

جم ذخیره 
ح

ی
ساز

صد ذخیره 
در

ی
ساز

جم ذخیره 
ح

ی
ساز

صد ذخیره 
در

 ۳۸.۷   ۴۵.۵  62.953.658.149.753.245.248.140.9اتحادیه اروپا

 ۳۴.۷   ۸.۹  14.355.812.849.811.343.89.436.7آلمان

 ۵۰.۵   ۱۰.۳  12.963.212.359.811.656.310.953.1ایتالیا

نمودار 3:روند تغییرات قیمت آتی‌های گاز طبیعی )تحویل ماه اول( در 
)NBP( بازار اروپا
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و  بی‌تی‌یــو(  میلیــون  هــر  در  دلار   14.61( فوریــه   3 در  آن 
بیشتــرین مقــدار آن در 10 فوریــه )17.18 دلار در هــر میلیــون 

بــود. بی‌تی‌یــو( 
در ــجدول بــالا قیمــت آتی هــای گاز طبیعــی درTTF  هلنــد، 
بــرای تحویــل در مــاه مــارس و آوریــل 2025، نشــان داده 

ــشده اســت.

طــی  گاز  قیمــت  کننــده  تضعیــف  عوامــل  عمــده 
از: عبارتــند  اروــپا  ــبازار  در  ــماه گذــشته  ــیک 

استــقرار هــوای گرمــتر از نرمــال در اروپــا در هفــته پایانــی 1.
فوریــه و کاهــش تقاضــای گرمایــش در ایــن بــازار؛

فشــار ــشرکت‌ها و کشــورهای اتحادیــه اروپــا بــرای کاهــش 2.
اهــداف پــر کــردن مــجدد ذخایــر بــرای ســال 2026/2025؛

گفتگوها برای پایان دادن به جنگ در اوکراین؛3.

برخی از صنایع آلمان در ــشرق این کشــور در حال برنامه 4.

ریــزی بــرای زمانــی هتــسند کــه گاز روســیه بــه اروپــا بازگــردد 
ایــالات  جمــهور  رئیــس  ترامــپ  دونالــد  تلاش‌هــای  بــا  کــه 
متحــده بــرای پایــان دادن بــه جنــگ در اوکرایــن احتمــال آن 
بیشتــر ــشده اســت )مــسیرهای احتمالــی ــشامل بازگردانــدن 
از یــک خــط لولــه  یــا استــفاده  ترانزیــت از طریــق اوکرایــن 
آســیب نخــورده نــورد استــریم در زیــر دریــای بالتیــک، مــجرای 

متــسقیم بیــن روســیه و آلمــان اســت(؛

تغییــر مــسیر محمولــه LNG قطــر از بــازار اروپــا در پــی 5.
بــازار؛ ایــن  در  قیمت‌هــا  کاهــش 

استــقرار ســریعتر انرژی‌های تجدیدپذیر در اروپا )استــقرار 6.
انــرژی خورــشیدی و بــادی بیشتــر حساســیت قیمــت ســالانه 
بــرق را نــسبت بــه هزینــه گاز طبیعــی کاهــش می‌دهــد و آنــها 
را پایدارتــر می‌کنــد، حــتی بــا در نظــر گرــتفن تغییــرات طبیعــی 

در آب و هــوا و عــدم قطعیــت تقاضــای بــرق(؛

و 7. پذیــر  تجدیــد  انرژی‌هــای  از  اروپــا  بیشتــر  استــفاده 
کاهــش نــرخ بــهره بــرداری پایانه‌هــای واردات LNG در ایــن 
ســال  در  اروپــا  اتحادیــه   LNG پایانــه از  )استــفاده  منطقــه 
2024 بــه 42 درــصد کاهــش یاــفت. بــا ایــن حــال، کشــورهای 
ســرمایه  بــرای  ریــزی  برنامــه  حــال  در  همچنــان  اروپایــی 
 IEEFA .هتــسند LNG گــذاری در پایانه‌هــای جدیــد واردات
تخمیــن می‌زنــد کــه ایــن می‌توانــد منــجر بــه ایــن ــشود کــه 
ظرفیــت گازی‌ســازی مــجدد اروپــا در ســال 2030 میانگیــن 
کــه  آنجایــی  از  باــشد.  داتــشه  درــصدی   30 بهره‌بــرداری 
پروژه‌هــای جدیــد واردات LNG بــهره بــرداری  مــی ــشوند و 
مصــرف گاز همچنــان کاهــش مــی یابــد، IEEFA تخمیــن مــی 
زنــد کــه ظرفیــت گازی ســازی مــجدد اروپــا در ســال 2030 

هفته دومهفته اول

14 فوریه13 فوریه12 فوریه11 فوریه10 فوریهماه7 فوریه6 فوریه5 فوریه4 فوریه3 فوریهماه

۱۷.۱۸۱۷.۱۶۱۶.۸۱۱۶.۱۴۱۶.۰۹مارس 14.6115.8816.2916.4816.7325مارس 25

۱۷.۵۰۱۷.۵۱۱۶.۹۲۱۵.۷۵۱۵.۶۵آوریل 16.2615.8116.2716.5316.8625آوریل 25

هفته چهارمهفته سوم

28 فوریه27 فوریه26 فوریه25 فوریه24 فوریهماه21 فوریه20 فوریه19 فوریه18 فوریه17 فوریهماه

۱۵.۶۵۱۵.۵۲۱۵.۴۳۱۵.۴۸۱۵.۴۸مارس ۱۵.۸۴۱۵.۷۲۱۵.۶۷۱۵.۶۴25تعطیلمارس 25

۱۴.۵۴۱۳.۷۰۱۲.۸۲۱۳.۷۹۱۳.۵۱آوریل ۱۵.۱۶۱۴.۸۲۱۴.۶۴۱۴.۵۵25تعطیلآوریل 25

جدول 8: قیمت آتی های گاز طبیعی در TTF– قیمت بتسه شده

نمودار 3:روند تغییرات قیمت آتی‌های گاز طبیعی )تحویل ماه اول( در 
)TTF( بازار اروپا
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بیــش از ســه برابــر تقاضــای LNG در آن ســال خواهــد بــود.(؛

اعاــم رئیــس آژانــس بیــن المــللی انــرژی مبنــی بــر رونــق 8.
هجانــی LNG بــه نفــع ترکیــه، اروپــا و آســیا )انتظــار مــی‌رود 
کــه تولیــد LNG در ســال ــجاری 6 درــصد افزایــش یابــد و 30 
میلیــارد مــتر مکعــب دیگــر بــه آن اضاــفه ــشود کــه بــه واســطه 
چندیــن پــروژه بــزرگ در آمریــکای ــشمالی هدایــت میــش‌ود(؛

روز 9. در  اروپــا  اتحادیــه  کمیــسیون  ســند  پیش‌نویــس 
اروپــا  اتحادیــه  کــه  داد  نشــان   2025 فوریــه   18 سهــش‌نبه 
اتحادیــه  از  خــارج  در   LNG پروژه‌هــای  در  ســرمایه‌گذاری 
بــا  ــفوری«  »تعامــل  برنامه‌هــای  از  بخشــی  عنــوان  بــه  را 
کاهــش  بــرای  تاــش  بــرای  اعتمــاد  قابــل  تامین‌کننــدگان 

گرــفت؛ خواهــد  نظــر  در  انــرژی  قیمت‌هــای 

احتمال سوئیچ به نفت اروپا در پی افزایش قیمت گاز0.1

افزایــش مصــرف زغــال ســنگ و فرآورده‌هــای نفــتی در 1.1
اروپــا و جایگزینــی آن بــا گاز طبیعــی در پــی افزایــش قابــل 
توــجه قیمــت گاز در ایــن بــازار و در نتیــجه احتمــال کاهــش 

تقاضــای گاز؛

تاــش اروپــا بــرای اعمــال ســقف قیمــتی موقــت بــرای گاز 2.1
در ایــن بــازار )اتحادیــه اروپــا در حــال حاضــر از ســال 2022 
ســقفی بــر قیمــت گاز، بــه اصطاــح »مکانیــسم ااــصح بــازار« 
دارد. امــا ســقف آن 187 دلار )180 یــورو( در هــر مــگاوات 
ســاعت بــرای TTF اســت. ســقف قیمــت گاز می‌توانــد عرضــه 
بلندمــدت بــرای اروپــا را بــه خطــر بینــدازد زیــرا »اعتبــار اروپــا 
به‌عنــوان یــک مشتــری ــجدی در بــازار هجانــی گاز را تضعیــف 

می‌کنــد«(؛

اســت، 3.1 کــرده  وضــع  تعرــفه  آمریــکا   LNG بــرای  چیــن 
اقدامــی کــه مــی توانــد بــه طــور قابــل توــهجی جریــان تــجارت 

هجانــی را متحــول کنــد؛

تــرک 4.1 طریــق  از  اروپــا  بــه  روســیه  گاز  عرضــه  افزایــش 
استــریم در ژانویــه 2025 بــه بالاتریــن حــد خــود )جریــان گاز 
از طریــق خــط لولــه تــرک استــریم بیــن 3 و 9 فوریــه بــه رکــورد 
هفتگــی رســید و بیــش از 390 میلیــون مــتر مکعــب )میــلی 
از ایتــسگاه کمپرســور Strandzha-2 در مــرز  مــتر مکعــب( 
ترکیــه و بلغارستــان پمپــاژ ــشد. خــط لولــه تــرک استــریم گاز 
روســیه را از طریــق دریــای ســیاه بــه ترکیــه و جنــوب و جنــوب 
ــشرق اروپــا منتقــل مــی کنــد. مجمــوع ظرفیــت ســالانه آن 

31.5 میلیــارد میلیــارد مــتر مکعــب اســت کــه حــدود نیمــی از 
آن بــه ترکیــه مــی رســد کــه امکانــات ذخیــره ســازی خــود را 
نــدارد. ایــن خــط لولــه از ایتــسگاه کمپرســور Russkaya  در 
نزدیکی Anapa  در ســواحل دریای ســیاه روســیه سرچشــمه 

مــی گیــرد(؛

ادعــای تحلیگــران مبنــی بــر احتمــال کاهــش تقاضــای گاز 5.1
در بخــش صنعــت اروپــا در پــی افزایــش بــی ســابقه قیمــت 

گاز در ایــن بــازار؛

پیش‌بینــی تحلیلگــران مبنــی بــر وــجود مــازاد عرضــه در 6.1
ســال 2026 در بــازار LNG بــا توــجه بــه حــجم بالای پروژه‌های 
بــهره بــرداری ــشده و در نتیــجه چشــم انــداز کاهشــی قیمــت 

LNG در کوتــاه مــدت؛

پارلمــان آلمــان یــک تمدیــد چــهار ســاله یارانــه گاز طبیعــی 7.1
را تصویــب کــرد کــه باعــث ایــجاد تقاضــای طولانی‌تــر ــشده و 
بــه طــور بالقــوه فرصت‌هایــی را بــرای بزرگتریــن تامین‌کننــده 

LNG ایــن کشــور، ایــالات متحــده، بــاز می‌کنــد؛

کاهش رشد GDP المان در فصل چهارم 8.12024

بیشــتر  کاهــش  از  ذیــل  عوامــل  دیگــر،  ســوی  از 
كــرد: جلوگیــری  گذشــته  مــاه  طــی  گاز  قیمــت 

ذخیــره ســازی اتحادیــه اروپــا اکنــون حــدد 40 درــصد پــر 1.
اســت و کمــتر از میانگیــن 10 ســال گذتــشه اســت؛

ایــالات 2. در  قیمت‌هــا  آینــده،  در  معتقدنــد  تحلیلگــران 
متحــده و اروپــا حــتی پــس از پایــان فصــل گرمایــش در نیمکره 
ــشمالی بــالا باقــی می‌ماننــد، زیــرا اروپــا بایــد حــجم بــسیار 
بیشتــری گاز را پیــش از زمتــسان آینــده ذخیــره کنــد و بیشتــر 
ایــن از واردات LNG، عمدتــاً از ایــالات متحــده حاــصل مــی 
ــشود )آژانــس بین‌المــللی انــرژی هفــته گذتــشه در تفــسیری 
اعاــم کــرد: دستــیابی بــه اهــداف اتحادیــه اروپــا بــرای پــر 
کــردن ذخایــر قبــل از ــشروع زمتــسان آینــده، ملتــسزم ورود 
گاز بــسیار بیشتــری نــسبت بــه دو ســال گذتــشه اســت کــه 
باعــث افزایــش تقاضــای اروپــا بــرای بازارهــای هجانــی LNG  و 

تشــدید اــصول اساســی بــازار میــش‌ود(؛

افزایش PMI بخش صنعت در آلمان و منطقه یورو3.
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مــی رود 4. انتظــار   ،ICIS انــداز ماهانــه  اســاس چشــم  بــر 
مصــرف گاز در اروپــا در مــاه فوریــه 2025 نــسبت بــه ســال 
تقاضــای  از  ناــشی  کــه  یابــد  افزایــش  درــصد   17 گذتــشه 

اســت؛ تــجاری  و  مــسکونی 

نگرانــی معامــله گــران در مــورد اخاــتلات احتمالــی بــازار 5.
در بحبوحــه تشــدید تنش‌هــای تــجاری بیــن ایــالات متحــده 
و چیــن )پکــن اخیــراً در واکنــش بــه تصمیــم دونالــد ترامــپ 
رئیــس جمــهور ســابق آمریــکا مبنــی بــر اعمــال تعرفه‌هــای 10 
درــصدی بــر کالاهــای چینــی، تعرــفه 15 درــصدی بــر واردات 

LNG آمریــکا وضــع کــرده اســت(؛

نگرانی‌هــای مربــوط بــه عرضــه در پــی قطعی‌هــای برنامــه 6.
ریــزی نشــده در نــروژ؛

بــر اســاس گــزارش Equinor، بازارهــای گاز اروپــا احتمــالاً 7.
امــسال تحــت تأثیــر نوســانات مــجدد قــرار خواهنــد گرــفت و 
ممکــن اســت در ماه‌هــای تابتــسان بــا پــر کــردن ذخایــر قــاره 
پیــش از زمتــسان آینــده، »افزایــش قابــل توــهجی« را تجربــه 

کننــد؛

کاهش نرخ بهره توسط انگتسلان؛8.

استــقرار هــوای ســرد در 3 هفــته آغازیــن مــاه فوریــه و در 9.
نتیــجه افزایــش تقاضــای گرمایــش در ایــن منطقــه؛

منابع و مأخذ:

1- https://www.eia.gov/naturalgas/weekly/#tabs-
storage-3

2- https://www.cmegroup.com/markets/energy/natural-
gas/lng-japan-korea-marker-platts-swap.settlements.
html#tradeDate=08%2F30%2F2024

3- https://www.cmegroup.com/markets/energy/natural-
gas/uk-nbp-natural-gas-usd-mmbtu-icis-heren-front-
month.settlements.html#tradeDate=01%2F31%2F2025

4- https://www.hellenicshippingnews.com/asian-spot-
lng-prices-at-two-month-high-tracking-eu-gas-rally/

5- h t t p s : / / i n . t r a d i n g v i e w . c o m / n e w s / r e u t e r s .
com,2025:newsml_L5N3PC1E0:0-asia-spot-lng-prices-
at-three-week-low-amid-tepid-demand/
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مقدمه

درایــن گــزارش تحــولات تــجارت گاز بــا استــفاده از آخریــن 
گــزارش ماهانــه منتشــر ــشده در مــاه فوریــه ســال 2025 
بخــش  دو  در  گاز  صادرکننــده  کشــورهای  مجمــع  توســط 
تــجارت از طریــق خــط لولــه و تــجارت ال انــجی بررســی ــشده 

اســت. 

PNG تجارت گاز از طریق خط لوله »
در ژانویــه ۲۰۲۵، واردات هجانــی گاز طبیعــی از طریــق خــط 
ــشد  بــرآورد  مترمکعــب  میلیــارد   ۵۰ حــدود   )PNG( لولــه 
کــه نــسبت بــه ســال گذتــشه ۳ میلیــارد مترمکعــب کاهــش 
داــشت. دلیــل اــلصی ایــن کاهــش، اــفت عرضــه گاز از نــروژ 
و روســیه بــه اتحادیــه اروپــا بــود، اگرچــه واردات از بریتانیــا و 

چیــن افزایــش یاــفت.

« تجارت گاز از طریق خط لوله در منطقه اروپا
در نختسین ماه سال، کاهش مورد انتظار در حجم واردات 
گاز طبیعــی از طریــق خــط لولــه در اتحادیــه اروپــا مشــاهده 
ــشد کــه بــا پایــان تواــفق ترانزیــت گاز بیــن روســیه و اوکرایــن 
اروپایــی ۱۱.۹  ژانویــه ۲۰۲۵، کشــورهای  در  بــود.  همزمــان 
میلیــارد مترمکعــب گاز از طریــق خــط لولــه وارد کردنــد کــه ۱۳ 
درــصد کمــتر از مــاه قبــل بــود )نمــودار 1(.کاهــش حــجم گاز 
روســیه تأثیــر قابــل توــهجی بــر واردات کــلی منطقــه داــشت، 
امــا نــروژ نیــز اــفت عرضــه مشــابهی را بــه ثبــت رســاند. دلیــل 
ایــن موضــوع، هــوای ســردتر در بریتانیــا بــود کــه موــجب ــشد 
بریتانیــا گاز بیشتــری از نــروژ خریــداری کنــد و در نتیــجه، 
یابــد  کاهــش  اروپــا  اتحادیــه  بازارهــای  بــه  نــروژ  ــصادرات 

)نمــودار 2(.
حــجم واردات گاز طبیعــی اتحادیــه اروپــا از طریــق خــط لولــه 
در ژانویــه ۲۰۲۵ نــسبت بــه ژانویــه ســال گذتــشه ۱۰ درــصد 
کاهــش یاــفت. از میــان پنــج کشــوری کــه گاز طبیعــی از طریــق 

خــط لولــه بــه اتحادیــه اروپــا ــصادر می کننــد، تنــها الجزایــر 
توانــست میــزان ــصادرات خــود را نــسبت بــه ســال گذتــشه 

افزایــش دهــد.
نمــودار 3 واردات گاز طبیعــی اتحادیــه اروپــا از طریــق خــط 
لولــه از مــسیرهای اــلصی عرضــه در ژانویــه ۲۰۲۵ را نشــان 
می دهــد. در ژانویــه ۲۰۲۵، ــصادرات گاز از نــروژ بــه فرانــسه 
۴۰ درــصد نــسبت بــه مــاه قبــل کاهــش یاــفت کــه ایــن کاهــش 
ناــشی از افزایــش تقاضــای بریتانیــا و ایرلنــد بــرای گاز نــروژ 

نمودار 1: واردات ماهانه اتحادیه اروپا از طریق خط لوله 

نمــودار 2: واردات ماهانه اتحادیه اروپا از طریق خط لوله توســط تامین 
کننده ها

کیمیا  سادات  ناصر آبادی مطلقکیمیا  سادات  ناصر آبادی مطلق
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بــود. الجزایــر ــصادرات گاز خــود را از هــر دو مــسیر افزایــش 
داد و حــدود دو ســوم از ایــن گاز از طریــق ایتالیــا وارد ــشبکه 
توزیــع اروپــا ــشد. ــصادرات گاز روســیه از طریــق خــط لولــه 
ترک استــریم1 نــسبت بــه مــاه قبــل 2 درــصد افزایــش یاــفت. 
حــدود ۰.۴  هــا2،  اتصــال دهنــده  از طریــق  ایــن،  بــر  علاوه 
میلیــارد مترمکعــب گاز از اتحادیــه اروپــا بــه بریتانیــا ــصادر 

ـشـد.
طریــق  از  خــود  گاز  ــصادرات  روســیه   ،۲۰۲۵ ژانویــه  در 
ترک استــریم بــه اتحادیــه اروپــا را نــسبت بــه ژانویــه ۲۰۲۴، 
۲۷ درــصد افزایــش داد، در حالــی کــه الجزایــر ــصادرات گاز 
بــه ایتالیــا و اســپانیا را بــه ترتیــب ۳۲ درــصد و ۱۲ درــصد 
افزایــش داد. در مقابــل، عرضــه گاز نــروژ بــه بیشتــر بازارهــای 

اــلصی خــود کاهــش ســالانه داــشت.

« تجارت گاز از طریق خط لوله در منطقه آسیا
در دســامبر ۲۰۲۴، چیــن ۶ میلیــارد مترمکعــب )bcm( گاز 
طبیعــی از طریــق خــط لولــه )PNG( وارد کــرد کــه ایــن میــزان  
4 درــصد بیشتــر از مــدت مشــابه ســال قبــل بــود )نمــودار 4(. 
ایــن رــشد، هشتــمین مــاه متوالــی افزایــش ســالانه در واردات 
گاز از طریــق خــط لولــه‌ چیــن در طــول ســال ۲۰۲۴ مــی باــشد.

1. TurkStream
2. Interconnectors
3. Power of Siberia

افزایــش واردات در دســامبر عمدتاًــً بــه دلیــل افزایــش عرضــه 
گاز روســیه از طریــق خــط لولــه قــدرت ســیبری3 بــود کــه یــک 
مــاه زودتــر از برنامه ریــزی اولیــه بــه حداکثــر ظرفیــت رســید. 
در ایــن مــاه، سهــم گاز وارداتــی از طریــق خــط لولــه در کل 
واردات گاز چیــن بــه ۳۸ درــصد رســید. در ســال ۲۰۲۴، چیــن 
در مجمــوع ۷۵ میلیــارد مترمکعــب گاز طبیعــی از طریــق خــط 
لولــه‌ وارد کــرد کــه نــسبت بــه ســال 2023، ۱۳ درــصد افزایش 

را نشــان مــی دهد)نمــودار 5(.

نمودار 3: واردات گاز اتحادیه اروپا توسط خط لوله از مسیرهای عرضه

نمودار 4: واردات ماهانه گاز چین از طریق خط لوله

نمــودار 5: واردات چیــن از طریق خــط لوله دردوره از ابتدا ســال تا امروز 
هر سال
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گاز  مترمکعــب  میلیــارد   ۰.۵۴ ســنگاپور   ،۲۰۲۴ اکتبــر  در 
طبیعــی از طریــق خــط لولــه از اندونــزی و مالــزی وارد کــرد کــه 
ایــن میــزان نــسبت بــه ســال قبــل ۴ درــصد افزایــش داــشت. 
واردات گاز طبیعــی از طریــق خــط لولــه نــسبت بــه مــاه قبــل 
حــال،  ایــن  بــا   .)6 )نمــودار  یاــفت  افزایــش  درــصد   ۹ نیــز 
واردات گاز ســنگاپور از طریــق خــط لولــه در ده مــاه نخــست 
ســال ۲۰۲۴ نــسبت بــه ســال قبــل ۷ درــصد کاهــش یاــفت و 

بــه ۵ میلیــارد مترمکعــب رســید.
در همــان مــاه، تایلنــد ۰.۴۲ میلیــارد مترمکعــب گاز از میانمــار 
وارد کــرد کــه ایــن میــزان ۱۳ درــصد کمــتر از مــدت مشــابه 
ســال گذتــشه امــا ۷ درــصد بیشتــر از مــاه قبــل بود)نمــودار 

7(. در مجمــوع، واردات گاز طبیعــی تایلنــد از طریــق خــط 
لولــه طــی ده مــاه نخــست ســال ۲۰۲۴ نــسبت بــه ســال قبــل 
9 درــصد کاهــش یاــفت و بــه ۴.۴ میلیــارد مترمکعــب رســید.

منطقــه  در  لولــه  خــط  طریــق  از  گاز  تجــارت   »
شــمالی آمریــکای 

درنوامبــر ۲۰۲۴، مکزیــک ۵ میلیــارد مترمکعــب )bcm( گاز 
طبیعــی از طریــق خــط لولــه )PNG( از ایــالات متحــده وارد 
کــرد کــه ۰.۴ درــصد کمــتر از ســال گذتــشه و ۱۱ درــصد کمــتر 
از مــاه قبــل بــود )نمــودار 8(. بــا ایــن حــال، در مجمــوع واردات 
گاز طبیعــی مکزیــک از طریــق خــط لولــه در 11 مــاه نخــست 
ســال ۲۰۲۴ نــسبت بــه ســال قبــل ۵ درــصد افزایــش یاــفت و 

بــه ۶۱ میلیــارد مترمکعــب رســید.
در همــان مــاه، میــزان خالــص جریــان گاز طبیعــی از طریــق 
میلیــارد   ۵.۲ بــه  متحــده  ایــالات  بــه  کانــادا  از  لولــه  خــط 
مترمکعــب رســید کــه نــسبت بــه ســال گذتــشه ۱۴ درــصد و 
نــسبت بــه مــاه قبــل ۲ درــصد افزایــش داــشت. در ایــن دوره، 
جریــان گاز از کانــادا بــه ایــالات متحــده بــا رــشد ماهانــه بــه 
۷.۷ میلیــارد مترمکعــب رســید، در حالــی کــه ــصادرات گاز 
از ایــالات متحــده بــه کانــادا نیــز بــا افزایــش ماهانــه بــه ۲.۴ 

میلیــارد مترمکعــب رســید.

نمودار 6: واردات ماهانه گاز طبیعی  سنگاپور از طریق خط لوله  

نمودار 7: واردات ماهانه گاز طبیعی در تایلند از طریق خط لوله
نمــودار 8: خالــص تــجارت گاز ایالات متحــده آمریکا از طریــق خط لوله 

 ) PNG(
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« تجــارت گاز منطقــه آمریــکای لاتیــن و کارائیــب از 
خـط لوـلـه  طرـیـق ـ

در نوامبــر ۲۰۲۴، بولیــوی ۰.۵ میلیــارد مترمکعــب گاز طبیعــی 
از طریــق خــط لولــه بــه برزیــل ــصادر کــرد )نمــودار9(. ایــن 
مقــدار ۱۵ درــصد کمــتر از ســال گذتــشه امــا ۹ درــصد بیشتــر 
از مــاه قبــل بــود. در مجمــوع، ــصادرات گاز بولیــوی طــی یــازده 
مــاه نخــست ســال ۲۰۲۴ نــسبت بــه ســال قبــل ۱۹ درــصد 

کاهــش یاــفت و بــه ۶ میلیــارد مترمکعــب رســید.
در همیــن مــاه، آرژانتیــن ۰.۱۴ میلیــارد مترمکعــب گاز طبیعــی 
از طریــق خــط لولــه بــه ــشیلی ــصادر کــرد کــه ایــن میــزان ۲۱ 
درــصد نــسبت بــه ســال گذتــشه و ۲۳ درــصد نــسبت بــه مــاه 

گذتــشه کاهــش یاــفت.

« سایر تحولات
افزایــش صــادرات گاز طبیعــی آرژانتیــن از طریــق 1.

خــط لولــه
پــس از پایــان واردات بلندمــدت گاز طبیعــی از طریــق خــط 
توســعه  بــه  آرژانتیــن  در ســپتامبر ۲۰۲۴،  بولیــوی  از  لولــه‌ 
تولیــد و برنامه هــای ــصادرات گاز خــود ادامــه می دهــد. در 
ایــن راستــا، از ژوئــن ۲۰۲۴، مقامــات آرژانتینــی ــشروع بــه 
امضــای قراردادهــای صادراتــی بــا مشتــریان برزیــلی کرده انــد 
و در دســامبر ۲۰۲۴، چــهار قــرارداد جدیــد بــه امضــا رســید 
کــه مجمــوع قراردادهــای صادراتــی را بــه ۱۴ مــورد رســاند. 
ایــن چــهار قــرارداد جدیــد، در مجمــوع تــا ۱ میلیــارد مترمکعــب 
در ســال گاز بهــصورت غیرمتعهدانــه1 )قابــل قطــع( تأمیــن 

1. Interruptible

خواهنــد کــرد. علاوه بــر ایــن، مقامــات بولیــوی اخیــراًً مقرراتــی 
بــه  امــکان ترانزیــت گاز آرژانتیــن  را تصویــب کرده انــد کــه 

برزیــل را فراهــم می کنــد.

مذاکــرات روســیه و ایــران دربــاره تجــارت گاز از 2.
طریــق خــط لولــه

در ژانویــه ۲۰۲۵، رؤســای جمــهور روســیه و ایــران در یــک 
بــرای  مذاکــرات  پیشــرفت های  مشتــرک  خبــری  کنفرانــس 
ایــن  در  کردنــد.  اعلام  را  لولــه  خــط  طریــق  از  گاز  تــجارت 
چارچــوب، پیشــنهاد اولیــه ــشامل عرضــه حــدود ۲ میلیــارد 
مترمکعــب در ســال از روســیه بــه ایــران اســت، بــا ایــن هــدف 
کــه در آینــده ایــن مقــدار بــه ۵۵ میلیــارد مترمکعــب در ســال 

افزایــش یابــد.
زمینــه  در  بیشتــر  مذاکــرات  انــجام  لــزوم  بــر  طــرف  دو 
قیمت گــذاری و مــسائل فنــی تأکیــد کردنــد. بــا ایــن حــال، ایــن 
تــجارت ممکــن اســت در مرحــله نخــست از طریــق یــک تواــفق 
در  و  ــشود  تهــسیل  آذربایــجان  بــا جمــهوری  گازی  ســوآپ 
آینــده، گتــسرش زیرســاخت ها بــرای دستــیابی بــه ظرفیــت 

پیشــنهادی ضــروری خواهــد بــود

LNG تجارت

LNG واردات
در ژانویــه ۲۰۲۵، میــزان واردات هجانــی ال انــجی به ۳۸.۸۵ 
تــن )Mt( رســید کــه نشــان دهنده کاهــش جزئــی  میلیــون 
۰.۳ درــصدی )۰.۱۲ میلیــون تــن( نــسبت بــه ســال قبــل اســت 
)نمــودار 10(. بــا ایــن حــال، ایــن میــزان دومیــن رکــورد بالاترین 
واردات ماهانــه ال انــجی در تاریــخ محــسوب میــشود، در 

حالــی کــه ژانویــه ۲۰۲۴ همچنــان بالاتریــن رکــورد را دارد.
کاهــش واردات ال انــجی بیشتــر تحــت تأثیــر کاهــش تقاضــا 
امــا  بــود،  ــشمالی  آمریــکای  و  آسیا-اقیانوســیه  مناطــق  در 
ایــن اــفت تــا حــدی بــا افزایــش واردات در اروپــا و منطقــه 
خاورمیانــه و ــشمال آفریقــا )MENA( جبــران ــشد )نمــودار 

.)11
در ایــن دوره، قیمــت گاز در بــازار TTF اروپــا همچنــان نــسبت 
آســیا  در ــشمال ــشرق  ال انــجی  تــک محمولــه  قیمــت  بــه 

 ) PNG(  نمودار 9:صادرات ماهانه گاز بولیوی از طریق خط لوله
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)NEA( اختــلاف قابل توــهجی داــشت. ایــن مــسئله باعــث ــشد 
بخــش بیشتــری از ال انــجی صادراتــی آمریــکا بــه ــجای بــازار 

آسیا-اقیانوســیه، بــه اروپــا ارســال ــشود.
در مقایــسه بــا دســامبر ۲۰۲۴، واردات هجانــی ۰.۷۳ میلیــون 
تــن نــسبت بــه مــاه قبــل افزایــش یاــفت کــه ایــن رــشد ناــشی 
از افزایــش واردات در همــه مناطــق بهــجز آسیا-اقیانوســیه 

بــود.

« اروپا
در ژانویــه ۲۰۲۵، واردات ال انــجی در اروپــا بــا رــشد ۸.۴ 
درــصدی )معــادل ۰.۹۳ میلیــون تــن( نــسبت بــه ســال گذتــشه 
بــه ۱۲.۰۳ میلیــون تــن رســید )نمــودار 12(. ایــن اولین افزایش 
ســالانه واردات ال انــجی در اروپــا از ژوئــن ۲۰۲۳ و همچنیــن 
بالاتریــن میــزان واردات ماهانــه از آوریــل ۲۰۲۳ محــسوب 

میــشود.
دلایــل ایــن افزایــش ــشامل کاهــش واردات گاز از طریــق خــط 
لولــه )عمدتاًــً بــه دلیــل عــدم تمدیــد تواــفق ترانزیــت گاز بیــن 
روســیه و اوکرایــن( و افزایــش تقاضــای گاز بــرای گرمایــش بــه 

دلیــل ســرمای ــشدیدتر از میانگیــن فصــلی بــوده اســت.
ال انــجی  واردات  کــه  می دهــد  نشــان  کشــورها  مقایــسه 

نمودار 12: روند واردات ماهانه LNG اروپانمودار 11:روند واردات LNG منطقه ای از ابتدای سال تا امروز

نمودار 13: برترین واردکنندگان LNG در اروپا

نمودار 10:روند واردات ماهانه LNG هجانی 
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اســپانیا  لتــسهان،  لیتوانــی،  ایتالیــا،  یونــان،  فرانــسه،  در 
ایــن رــشد  و  افزایــش قابل توــهجی داتــشه اســت  و ترکیــه 
 توانتــسه کاهــش واردات در آلمــان و بریتانیــا را جبــران کنــد

 )نمودار 13(.
کاهــش  دلیــل  بــه  ال انــجی  واردات  رــشد  فرانــسه،  در 
عرضــه گاز از طریــق خــط لولــه‌ از نــروژ رخ داد. در یونــان، 
افزایــش مصــرف گاز و موقعیــت ایــن کشــور به عنــوان یکــی 
از ســودآورترین بازارهــای صادراتــی ال انــجی آمریــکا باعــث 
رــشد واردات ــشد. در ایتالیــا، افزایــش مصــرف گاز و کاهــش 
واردات گاز از طریــق خــط لولــه‌ از روســیه منــجر بــه رــشد 
واردات ال انــجی ــشد. در لیتوانــی، افزایــش ــصادرات گاز  از 
طریــق خــط لولــه  بــه لتونــی باعــث افزایــش واردات ال انــجی 
ــشد. در لتــسهان، کاهــش عرضــه گاز از طریــق خــط لولــه 
از روســیه دلیــل اــلصی افزایــش واردات ال انــجی بــود. در 
اســپانیا و ترکیه، این دو کشــور با ارائه ســودآورترین ــشرایط 
تــجاری، توانتــسند محموله هــای بیشتــری از ال انــجی آمریــکا 
را ــجذب کننــد. در مقابــل، آلمــان ــشاهد کاهــش واردات 
ال انــجی بــود، زیــرا هزینه هــای بــالای عملیاتــی پایانه هــای 
وارداتــی ال انــجی ایــن کشــور باعــث کاهــش رقابت پذیــری 
آن در ــجذب محموله هــای ال انــجی ــشد. همچنیــن، افزایــش 
واردات گاز از طریــق خــط لولــه‌ از نــروژ بــه بریتانیــا باعــث 

کاهــش تقاضــای ایــن کشــور بــرای ال انــجی ــشد.

« آسیا و اقیانوسیه
و  آســیا  منطقــه  در  ال انــجی  واردات   ،۲۰۲۵ ژانویــه  در 
میلیــون   ۱.۳۱ معــادل  درــصدی   ۵ کاهــش  بــا  اقیانوســیه 
تــن  میلیــون   ۲۴.۷۳ بــه  گذتــشه  ســال  بــه  نــسبت  تــن 
کاهــش  ســومین  واردات،  اــفت  ایــن  رســید)نمودار14(. 
دلایــل  میــشود.  محــسوب  ســالانه  مقایــسه  در  متوالــی 
اــلصی ایــن کاهــش، تقاضــای ضعیــف در بــازار تــک محمولــه 
برخــی  در  زمتــسانی  معــتدل  هــوای  دلیــل  بــه  ال انــجی 
کشــورها، قیمت هــای بــالای ال انــجی در بــازار تــک محمولــه 
و قیمــت بالاتــر تــک محمولــه ال انــجی در بــازار اروپــای غربــی 
)ــشاخص TTF( نــسبت بــه قیمــت تــک محمولــه ال انــجی در 
ــشمال ــشرق آســیا)NEA( بــود کــه واردات ال انــجی بــه آســیا 
واردات  کاهــش  بیشتــرین  کــرد.  مقرون بهصرــفه  کمــتر  را 
مربــوط بــه چیــن، هنــد، ســنگاپور و کــره جنوبــی بــود، در حالــی 

کــه افزایــش واردات در بنــگلادش، اندونــزی و ژاپــن تــا حــدی 
ایــن کاهــش را جبــران کــرد )نمــودار15(.

در ایــن میــان، چیــن واردات ال انــجی خــود را بــه پایین تریــن 
ســطح از ــجولای ۲۰۲۴ رســاند کــه دلیــل آن کاهــش تقاضــا 
و  معمــول  حــد  از  بالاتــر  دمــای  عــلت  بــه  گرمایــش  بــرای 
نیــز  بــود. در هنــد و ســنگاپور  بــالای ال انــجی  قیمت هــای 
تــک  خریــد  کاهــش  باعــث  ال انــجی  بــالای  قیمت هــای 
محمولــه ال انــجی ــشد.کره جنوبــی بــا اــفت واردات مواــجه 
ــشد کــه بخشــی از آن بــه دلیــل کاهــش عرضــه محموله هــای 
ال انــجی از آمریــکا بــود، چــرا کــه بخــش عمــده ای از ایــن 

نمودار 14: روند واردات ماهانه LNG آسیا

نمودار 15: واردکنندگان برتر LNG در آسیا و اقیانوسیه
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محموله هــا بــه ســمت اروپــا منتقــل ــشد.
داخــلی  تقاضــای  افزایــش  دلیــل  بــه  بنــگلادش  در مقابــل، 
بــرای گاز و کاهــش تولیــد داخــلی، واردات ال انــجی خــود را 
افزایــش داد. اندونــزی نیــز بــا تقویــت تــجارت داخــلی گاز و 
دریاــفت محموله هــای بیشتــر از آمریــکا ــشاهد رــشد واردات 
بــود. همچنیــن، ســرمای ــشدیدتر از حــد معمــول در ژاپــن 
باعــث ــشد کــه ایــن کشــور واردات ال انــجی خــود را بــرای 

تأمیــن تقاضــای گرمایــش افزایــش دهــد

)LAC( آمریکای لاتین و کارائیب »
آمریــکای  منطقــه  در  ال انــجی  واردات   ،2025 ژانویــه  در 
بــا افزایــش جزئــی 2.8 درــصدی   )LAC( لاتیــن و کارائیــب
)معــادل 0.03 میلیــون تــن( نــسبت بــه ســال گذتــشه بــه 1.11 
میلیــون تــن رســید کــه بالاتریــن میــزان ثبــت ــشده بــرای ایــن 
اًًــ  ایــن افزایــش عمدت مــاه محــسوب میــشود )نمــودار 16(. 
بــه دلیــل واردات بیشتــر در جمــهوری دومینیکــن و جامائیــکا 
 بــود کــه کاهــش واردات در کلمبیــا و پانامــا را بــجران کــرد

)نمودار 17(.
در جمــهوری دومینیکــن، رــشد واردات ال انــجی عمدتاًــً بــه 
دلیــل افزایــش محموله هــای وارداتــی از ایــالات متحــده بــود. 
همچنیــن در جامائیــکا، افزایــش واردات بــه دلیــل دریاــفت 
حــجم بیشتــری از مکزیــک ثبــت ــشد. در کلمبیــا، بــه دلیــل 
بارش هــای بیشتــر و تولیــد بالاتــر بــرق آبــی، نیــاز بــه واردات 
ال انــجی کاهــش یاــفت. در پانامــا نیــز اــفت واردات ناــشی 
از کاهــش واردات محموله هــای ال انــجی از ایــالات متحــده 

بــود.

)MENA(خاورمیانه وشمال آفریقا »
در ژانویــه 2025، واردات ال انــجی در منطقــه خاورمیانــه 
و ــشمال آفریقــا )MENA( بــه 0.74 میلیــون تــن رســید کــه 
نشــان دهنده افزایــش چشــمگیر 121 درــصدی )معــادل 0.41 
میلیــون تــن( نــسبت بــه ســال گذتــشه اســت )نمــودار 18(. 
ایــن میــزان، بالاتریــن ســطح واردات بــرای مــاه ژانویــه از ســال 
2017 تاکنــون محــسوب میــشود. دلیــل اــلصی ایــن رــشد 
قابــل توــجه، افزایــش واردات ال انــجی توســط مصــر بــوده 
اســت )نمــودار 19(. مصــر در ماه هــای اخیــر بــه دلیــل کاهــش 
تولیــد گاز داخــلی، واردات ال انــجی را بــه طــور قابل توــهجی 
افزایــش داده ــتا کمبــود گاز در بــازار داخـلـی را بــجران کنــد.

نمودار 17: واردکنندگان برتر LNG درآمریکای لاتین و کارائیب

نمودار 18:روند واردات ماهانه LNG در MENAنمودار 16: روند واردات ماهانه LNG آمریکای لاتین و کارائیب
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LNG صادرات
در ژانویــه 2025، ــصادرات هجانــی ال انــجی بــا رــشد 1.8 
درــصدی )معــادل 0.67 میلیــون تــن( نــسبت بــه ســال قبــل، 
بــه 37.83 میلیــون تــن رســید کــه بالاتریــن رقــم ثبــت ــشده 

بــرای مــاه ژانویــه محــسوب میــشود )نمــودار 20(.
ایــن رــشد بــه دلیــل افزایــش ــصادرات از کشــورهای غیرعضــو 
ــصادرات  افزایــش  و   )GECF(گاز صادرکننــدگان  مجمــع 
مــجدد ال انــجی ــصورت گرــفت کــه اــفت جزئــی در ــصادرات 

کشــورهای عضــو GECF را جبــران کــرد )نمــودار 21(.
هجانــی  ــصادرات  از   GECF غیرعضــو  کشــورهای  سهــم 
ال انــجی از 50.7 درــصد در ژانویــه 2024 بــه 51.3 درــصد 

در ژانویــه 2025 افزایــش یاــفت. ــصادرات مــجدد ال انــجی 
نیــز از 1.1 درــصد بــه 1.6 درــصد رســید. در مقابــل، سهــم 
درــصد   47.1 بــه  درــصد   48.2 از   GECF عضــو کشــورهای 
کاهــش یاــفت. در ایــن مــاه، آمریــکا، قطــر و استــرالیا همچنان 
ــهجان  در  ال انــجی  صادرکننــدگان  بزرگ تریــن  به عنــوان 

ــشناخته ــشدند.

عضــو  کشــورهای  توســط  ال ان جــی  صــادرات   »
GECF

در ژانویــه 2025، ــصادرات ال انــجی از کشــورهای عضــو و 
ناظــر مجمــع کشــورهای صادرکننــده گاز)GECF( بــا کاهــش 
جزئــی 0.5 درــصدی معــادل 0.09 میلیــون تــن نــسبت بــه 
ســال گذتــشه بــه 17.81 میلیــون تــن رســید)نمودار 22(. بــا 
وــجود ایــن کاهــش ســالانه، ــصادرات ال انــجی ایــن کشــورها 
در مقایــسه بــا مــاه قبــل افزایــش یاــفت و بــه بالاتریــن ســطح 
خــود از ژانویــه 2024 رســید. در ســطح کشــوری، کاهــش 
ــصادرات عمدتاًــً تحــت تأثیــر اــفت ــصادرات از ســوی الجزایــر، 
مصــر و نیجریــه بــود، در حالــی کــه آنگــولا، مالــزی، موزامبیــک 
و قطــر بــا افزایــش محموله هــای ال انــجی خــود تــا حــدی ایــن 

کاهــش را جبــران کردند)نمــودار 23(.
در الجزایــر، کاهــش ــصادرات ناــشی از تعمیــرات برنامه ریــزی 
ــشده در تأسیــسات ال انــجی عرزيــو و اســکیكدا و همچنیــن 
کاهــش دسترســی بــه گاز خــوراک بــه دلیــل افزایــش مصــرف 
داخــلی گاز بــود. مصــر نیــز از آوریــل 2024 بــه دلیــل اــفت 

نمودار 20:روند صادرات ماهانه LNG هجانی

 )YTD( در دوره از ابتدای سال تا به امروز LNG نمودار 21:روند صادرات
بر اساس عرضه کننده          

MENA در LNG نمودار 19:واردکنندگان برتر
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خــوراک،  گاز  تأمیــن  در  محدودیــت  و  داخــلی  گاز  تولیــد 
ــصادرات ال انــجی را متوقــف کــرده اســت. در نیجریــه نیــز 
گاز  بــه  دلیــل محدودیــت دسترســی  بــه  ــصادرات  کاهــش 
خــوراک رخ داد کــه ایــن امــر نتیــجه آســیب دیدگی خطــوط 

لولــه گاز در نتیــجه تخریب هــای عمــدی بــود.
در مقابــل، آنگــولا و مالــزی ــشاهد افزایــش ــصادرات بودنــد. 
در آنگــولا، رــشد تولیــد گاز باعــث افزایــش ــصادرات ــشد و در 
مالــزی نیــز پــس از لغــو وضعیــت ــفورس مــاژور در خــط لولــه 
گاز صباح-ســاراواک، جریــان گاز از میادیــن گازی بــه ســمت 
تأسیــسات Dua Malaysia LNG  از ســر گرــتفه ــشد و در 
نتیــجه دسترســی بــه گاز خــوراک بهبــود یاــفت و ــصادرات 

ال انــجی افزایــش پیــدا کــرد. قطــر نیــز در ایــن ماه بــا صادرات 
7.71 میلیــون تــن ال انــجی، رکــورد جدیــدی را ثبــت کــرد کــه 

فراتــر از ظرفیــت اســمی طراحیــشده ایــن کشــور بــود.

«صــادرات ال ان جــی توســط کشــورهای غیــر عضــو 
GECF

در ژانویــه 2025، ــصادرات ال انــجی از کشــورهای غیرعضــو 
 19.43 بــه   )GECF( گاز  صادرکننــده  کشــورهای  مجمــع 
درــصدی   3.1 رــشد  نشــان دهنده  کــه  رســید  تــن  میلیــون 
)معــادل 0.59 میلیــون تــن( نــسبت بــه مــدت مشــابه ســال 
گذتــشه اســت )نمــودار 24(. اگرچــه ایــن میــزان نــسبت بــه 
دســامبر 2024 اندکــی کاهــش داــشت، امــا همچنــان دومیــن 
بــرای کشــورهای غیرعضــو  بــالای ــصادرات ماهانــه  رکــورد 
GECF محــسوب میــشود. ایــن افزایــش ــصادرات عمدتاًــً بــه 
دلیــل رــشد ــصادرات از اندونــزی، مکزیــک و ایــالات متحــده 
جبــران  را  نــروژ  و  استــرالیا  از  ــصادرات  کاهــش  کــه  بــود 

.)25 کرد)نمــودار 
بــه دلیــل  اندونــزی و مکزیــک  افزایــش ــصادرات ال انــجی 
بهره برداری کامل از تأسیسات Tangguh LNG Train 3 در 
اندونــزی و تأسیــسات ــشناورAltamira FLNG1  در مکزیــک 
بــود. در ایــالات متحــده نیــز ــصادرات ال انــجی بــه رکــورد 
جدیــدی رســید کــه ایــن رــشد بــه دلیــل افزایــش ظرفیــت 
افزایــش  همچنیــن  و   Plaquemines LNG تأسیــسات  در 
ــصادرات از پایانه هــای Cove Point و Sabine Pass حاــصل 
ــشد. ایــن افزایــش توانــست کاهــش ــصادرات از تأسیــسات 

Calcasieu Pass و Freeport LNG را بــجران کنــد.
در مقابــل، ــصادرات ال انــجی استــرالیا بــه دلیــل کاهــش 
 North West و   APLNG، Gorgon تأسیــسات  در  تولیــد 
Shelf کاهــش یاــفت. همچنیــن، در نــروژ، وقــوع یــک اختــلال 
باعــث   Hammerfest LNG تأسیــسات  در  غیرمنتظــره 

کاهــش ــصادرات ایــن کشــور ــشد.

نمودار 23:صادرات LNG کشورهای عضو  GECF بر اساس کشور

GECFکشورهای عضو  LNG نمودار 22:روند صادرات ماهانه
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بررسی تحولات تجارت گاز

3-جمع بندی
در ژانویه 2025، واردات هجانی ال انجی به 38.9  میلیون 
کاهــش جزئــی 0.3 درــصدی  نشــان دهنده  کــه  رســید  تــن 
نــسبت بــه مــدت مشــابه ســال گذتــشه اســت. ایــن کاهــش 
عمدتاًــً بــه دلیــل اــفت واردات در مناطــق آســیا و اقیانوســیه 
و آمریــکای ــشمالی بــود، اگرچــه افزایــش واردات در مناطــق 
اروپــا و خاورمیانــه و ــشمال آفریقــا )MENA( تــا حــدودی ایــن 

کاهــش را جبــران کــرد.
قیمــت بالاتــر تــک محمولــه ال انــجی در بــازار اروپــای غربــی 
)ــشاخص TTF( نــسبت بــه قیمــت تــک محمولــه ال انــجی در 
ــشمال ــشرق آســیا )NEA( باعــث ــشد محموله هــای ال انــجی 
آمریــکا بــه ــجای آســیا بــه ســمت اروپــا هدایــت ــشوند. ایــن امــر 
موــجب ــشد واردات اروپــا بــه بالاتریــن ســطح خــود از آوریــل 
2023 برســد؛ افزایشــی کــه عمدتاًــً بــه دلیــل کاهــش واردات 
گاز از طریــق خــط لولــه  و افزایــش تقاضــا گاز بــرای گرمایــش 

در پــی ســرمای ــشدیدتر از حــد معمــول بــود.
آسیا-اقیانوســیه  منطقــه  در  ال انــجی  واردات  مقابــل،  در 
کاهــش یاــفت کــه ایــن امــر ناــشی از ضعــف تقاضــای تــک 
محمولــه ال انــجی ، آب و هــوای معــتدل زمتــسانی در برخــی 
 TTF و NEA کشــورها و اختــلاف منفــی قیمــت بیــن بازارهــای
بــود کــه جذابیــت واردات ال انــجی بــه ایــن منطقــه را کاهــش 

داد.

GECFکشورهای غیر عضو  LNG نمودار 24:روند صادرات ماهانه

نمودار 25:صادرات LNG کشورهای غیرعضو  GECF بر اساس کشور
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مقدمه: سیاست اقتصادی دولت ترامپ

در آغــاز دوران ریاســت جمــهوری دونالــد ترامــپ در ســال 
تــجارت  ســاختار  تغییــر  بــه  تصمیــم  وی  دولــت   ،2025
حمایت گرایانــه  و  ملی گرایانــه  رویکــردی  بــا  بین المــللی 
توافقــات  بازنگــری  بــه  اقــدام  و  آمریــکا  داخــلی  صنایــع  از 
تــجاری گرــفت. ایــن سیاســت بــا اعمــال تعرفه هــای جدیــد 
آلومینیــوم و برخــی  ــفولاد،  از جمــله  بــر کالاهــای وارداتــی 
کالاهــای صنعــتی بــه منظــور کاهــش کــسری تــجاری، حمایــت 
از اتــشغال داخــلی و تقویــت صنایــع بومــی همــراه بــود. ایــن 
سیاســت های اقتصــادی دولــت ترامــپ تغییــرات قابل توــهجی 
در رویکــرد آمریــکا نــسبت بــه تــجارت بین المــلل بــه وــجود 
از  بــر حمایــت  تأکیــد  آورد. رویکــرد »اولویــت آمریــکا« کــه 
صنایــع داخــلی و اعمــال فشــار بــر ــشرکای تــجاری از طریــق 
تعرفه هــا را مــد نظــر داــشت، زمینه ســاز بــروز تنش هایــی در 
روابــط تــجاری بــا کشــورهای همــسایه ماننــد مکزیــک و کانــادا 

ــشد.
کنش هــای  مخــلتف  ابعــاد  مختصــر،  بطــور  گــزارش  ایــن 
دولــت ترامــپ و واکنش هــای اقتصــادی، سیاســی و حقوقــی 
تعرــفه ای،  سیاســت های  خصــوص  در  هــدف  کشــورهای 

می پــردازد. آن  پیامدهــای  و  تأثیــرات 

« اهمیت روابط تجاری آمریکا با مکزیک و کانادا

هــر دو کشــور کانــادا و مکزیــک، بــه عنــوان ــشرکای اــلصی 
تــجاری و همــسایگان جغرافیایــی، از نظــر حــجم مبــادلات 
و  تــجارت  نظــر حــجم  از  تأمیــن،  زنجیره هــای  و  اقتصــادی 
در  مهمــی  نقــش  مخــلتف،  در صنایــع  تأمیــن  زنجیره هــای 
 NAFTA اقتصــاد آمریــکا دارنــد. توافق نامه هــای تــجاری ماننــد
)توافق نامــه تــجاری ــشمالی بیــن آمریــکا، کانــادا و مکزیــک کــه 
از ســال ۱۹۹۴ تــا ۲۰۲۰ اــجرا میــشد( و جایگزیــن آن یعنــی 
متحــده،  ایــالات  بیــن  نویــن  تــجارت  )توافق نامــه   USMCA

مکزیــک و کانــادا( نشــانگر وابتــسگی عمیــق ایــن کشــورها بــه 
یکدیگــر بــوده اســت.

« سیاست های تعرفه ای دولت ترامپ

در آغــاز دوران ریاســت جمــهوری، دولــت ترامــپ تعرفه هایــی 
بــر واردات ــفولاد و آلومینیــوم اعمــال نمــود کــه بخــش  را 
قابل توــهجی از واردات ایــن کالاهــا از کشــورهای مخــلتف، از 
جمــله مکزیــک و کانــادا را در بــر می گرــفت. ایــن تعرفه هــا بــا 
هــدف مقابــله بــا ــشرایط رقابــتی »غیرمنصفانــه« و حمایــت 
از صنایــع داخــلی اعلام ــشدند. علاوه بــر ایــن، تهدیــد بــه 
اعمــال تعرفه هــای اضاــفی بــر برخــی کالاهــای دیگــر، بــه ویــژه 

در حــوزه صنایــع خــودرو در دستــور کار قــرار گرــفت.
دلایــل مطــرح شــده توســط دولــت ترامــپ شــامل مــوارد زیــر 

بود:
حمایــت از صنایــع داخــلی: تاــش بــرای لجوگیــری از ورود ● 

کالاهایــی کــه بــا تعرفه‌هــای پایین‌تــر موــجب ایــجاد فشــار بــر 
رقابت‌پذیــری صنایــع داخــلی میــش‌دند.

کاهــش کــسری تــجاری: تاــش بــرای کاهــش اختلاف میان ● 
واردات و ــصادرات بــه منظــور بهبــود تــراز تــجاری آمریکا.

عنــوان ●  بــه  تعرفه‌هــا  از  استــفاده  مذاکــره:  اهــرم  ایــجاد 
بازنگــری توافقــات تــجاری موــجود و بهبــود  ابــزاری ــهجت 

NAFTA/USMCA ماننــد:  توافقاتــی  ــشرایط 

میــان  هماهنگــی  بــه  تنــها  نــه  سیاســت ها  ایــن  اــجرای 
آمریــکا  دولــت  نظارتــی  و  سیاســی  اقتصــادی،  بخش هــای 
نیــاز داــشت، بلکــه مشــکلات اجرایــی و اختلاــفات در تفــسیر 
بــروز تنش هــای  نیــز موــجب  و بین المــللی  قوانیــن داخــلی 
حقوقــی و تــجاری بــا کشــورهای هــدف ــشد. بــه عنــوان مثــال، 
در نظــارت بــر تعرفه هــای ــفولاد و آلومینیــوم، عــدم هماهنگی 
میــان ســازمان های مخــلتف نظارتــی و تفاســیر متفــاوت از 
مقــررات منــجر بــه بــروز اختلاــفات قانونــی ــشد کــه در نهایــت 

مــورد اعــتراض و ـشـکایت کشــورهای هــدف قــرار گرـفـت.

امیرحسین هوشمندامیرحسین هوشمند

11 11
بررسی کنش ها و واکنش های سیستم های تعرفه بندی 

دولت ترامپ برای کشورهای مکزیک و کانادا
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بررسی کنش ها و واکنش های سیستم های تعرفه بندی دولت ترامپ برای 
کشورهای مکزیک و کانادا

« تأثیــرات اقتصــادی تعرفه هــا بــر آمریــکا، مکزیــک 
و کاـنـاد

صنایــع  از  حمایــت  هــدف  بــا  جدیــد  تعرفه هــای  اعمــال 
داخــلی، تأثیــرات چندجانبــه ای در اقتصــاد آمریــکا بــه همــراه 
داــشت. برخــی صنایــع وابتــسه بــه واردات کالاهــا بــا افزایــش 
هزینه هــای تولیــد مواــجه ــشدند کــه ایــن موضــوع بــه افزایــش 
قیمــت نهایــی کالاهــا و کاهــش رقابت پذیــری در بــازار داخــلی 

منــجر ــشد.
امــا مکزیــک کــه یکــی از صادرکننــدگان اــلصی کالا بــه آمریــکا 
دچــار  جدیــد  تعرفه هــای  نتیــجه  در  میــشود،  محــسوب 
می گــردد.  اقتصــادی  مخــلتف  بخش هــای  در  آســیب هایی 
بــه  ــشدید  وابتــسگی  دلیــل  بــه  خودروســازی  صنعــت 
واردات قطعــات و مــواد اولیــه از آمریــکا و ســایر کشــورها 
دچــار کاهــش حــجم ــصادرات و افزایــش هزینه هــای تولیــد 
میــشود. از طــرف دیگــر، افزایــش تعرفه هــا موــجب کاهــش 
رقابت پذیــری محصــولات مکزیکــی، نوســانات ارزی و ایــجاد 
ــشرایط ناپایــدار در قیمت گــذاری کالاهــای داخــلی می گــردد.

ــشرکای  بزرگ تریــن  از  یکــی  عنــوان  بــه  کانــادا  همچنیــن 
تــجاری آمریــکا نیــز از اثــرات ایــن سیاســت ها متأثــر میــشود. 
در صنایــع ــفولاد و آلومینیــوم، اعمــال تعرفه هــا بــر ایــن کالاهــا 
رقابــت  تــوان  کاهــش  و  تولیــد  افزایــش هزینه هــای  باعــث 
محصــولات کانادایــی در بازارهــای بین المــللی می گــردد. در 
بخش هــای صادراتــی نیــز تغییــر الگوهــای تــجاری و کاهــش 
در  بازنگــری  بــه  وادار  را  کانــادا  آمریــکا،  بــازار  در  تقاضــا 
سیاســت های تــجاری و استــفاده از راهکارهــای پاســخگویی 

می نمایــد.

« واکنش های کشورهای مکزیک و کانادا

واکنش های سیاسی و دیپلماتیک
بــه  کانــادا، نــسبت  و  یعنــی مکزیــک  هــر دو کشــور هــدف 
سیاســت های تعرــفه ای آمریــکا واکنش هــای محکمــی نشــان 
آغــاز  و  رســمی  نارضایــتی  ابــراز  بــا  مکزیــک  دولــت  دادنــد. 
مذاکــرات دیپلماتیــک ســعی کــرد تــا تنش هــا را کاهــش داده 
و راه حل هــای مشتــرک تــجاری بیابــد. ایــن کشــور بــر تأثیــرات 

منفــی تعرفه هــا بــر اقتصــاد داخــلی تأکیــد کــرده و خواستــار 
ســرعت  بــه  نیــز  کانــادا  دولــت  ــشد.  ســازنده  گفتگوهــای 
اعمــال  بــه  تهدیــد  اعمالــشده،  تعرفه هــای  بــه  پاســخ  در 
تعرفه هــای متقابــل بــر کالاهــای آمریکایــی نمــود و بــر اهمیــت 

حفــظ روابــط دوجانبــه و همــکاری اقتصــادی تأکیــد کــرد.
بــازار  بــه  وابتــسگی  تــا  می کننــد  تلاش  کانــادا  و  مکزیــک 
آمریــکا را کاهــش داده و فرصت هــای تــجاری در بازارهــای 
دیگــر ماننــد اروپــا و آســیا را توســعه دهنــد. بــه عنــوان مثــال، 
مکزیــک برنامه هایــی بــرای افزایــش ــصادرات در بخش هــای 
کشــاورزی و خودروســازی بــه بازارهــای اروپایــی اعلام کــرد. 
همچنیــن، کانــادا قراردادهــای جدیــدی در حــوزه مــواد معدنی 
و محصــولات صنعــتی بــا کشــورهای آســیایی منعقــد نمــود 
آمریــکا  یکجانبــه  سیاســت های  از  ناــشی  ریــسک های  تــا 

کاهــش یابــد.
ســازمان  ماننــد  نهادهایــی  بــه  مراجعــه  بــا  کشــور  دو  هــر   
تــجارت هجانــی )WTO( و استــفاده از ســازوکارهای حقوقــی 
رســمی  ــشکایات  طریــق  از  تــا  می کننــد  تلاش  بین المــللی، 
بــه  را  آمریــکا  توســط  اعمالــشده  تعرفه هــای  مذاکــرات،  و 
تعرفه هــای  اعمــال  بــا  لــزوم  ــصورت  در  و  کشــیده  چالــش 
متقابــل و مذاکــره بــرای بازنگــری ــشرایط، معــادلات تــجاری 
را اصلاح نماینــد. بــه عنــوان مثــال، کانــادا در چندیــن مــورد 
ــشکایتی علیــه تعرفه هــای ــفولاد و آلومینیــوم ارائــه داد کــه 
موضوعــات حقوقــی و اجرایــی ایــن تعرفه هــا را بــه بررســی 

ســازمان تــجارت هجانــی گذاــشت.

سیســتم های  واکنش هــای  و  کنش هــا  تحلیــل   »
تعرفه بنــدی

بررســی کنش هــای دولــت ترامــپ نشــان می دهــد کــه اعمــال 
عنــوان  بــه  داخــلی،  از صنایــع  بــر حمایــت  تعرفه هــا علاوه 
ابــزاری بــرای ایــجاد فشــار سیاســی بــر ــشرکای تــجاری بــه کار 
گرــتفه ــشده اســت. در همیــن حــال، واکنش هــای کشــورهای 
مکزیــک و کانــادا، نشــانه تمایــل آن هــا بــه حفــظ روابــط تــجاری 
و اتجنــاب از بــروز اختــلالات ــجدی در زنجیره هــای تأمیــن 

می باــشد.
اعمــال تعرفه هــا یــک چرخــه واکنــش متقابــل ایــجاد کــرد: 
و  تــجاری  پاســخ های  آمریــکا،  توســط  تعرــفه  اعمــال  از 
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بررسی کنش ها و واکنش های سیستم های تعرفه بندی دولت ترامپ برای 
کشورهای مکزیک و کانادا

دیپلماتیــک کشــورهای هــدف تــا مذاکــرات میان المــللی ــهجت 
یاــتفن راه حل هــای میانجیگــری. ایــن تعــاملات نشــان دهنده 
پیچیدگی هــای روابــط تــجاری مــدرن بــوده و ضــرورت ایــجاد 
در  و سیاســی  اقتصــادی  ثبــات  حفــظ  بــرای  ســازوکارهایی 

ســطح منطقــه ای و هجانــی را نمایــان ســاخت.
تغییــرات  از  فراتــر  سیاســت ها  ایــن  بلندمــدت  پیامدهــای 
کوتاه مــدت اقتصــادی اســت. از یــک ســو، اعمــال تعرفه هــا 
تــجاری  توافق نامه هــای  در  تجدیدنظــر  زمینــه  می توانــد 
چندجانبــه ماننــد تحــول NAFTA بــه USMCA و حــتی ایــجاد 
چارچوب هــای جدیــد در تــجارت بین المــللی را فراهــم آورد. 
از ســوی دیگــر، فشــارهای ناــشی از تنش هــای تــجاری ممکــن 
اســت کشــورها را بــه ســرمایه‌گذاری بیشتــر در فناوری هــای 
بــه  دهــد.  ســوق  داخــلی  صنایــع  بــهره وری  بهبــود  و  نویــن 
علاوه، ایــن رونــد ممکــن اســت باعــث تغییــر الگوهــای هجانــی 
زنجیره هــای تأمیــن ــشده و کشــورها بــه ــجای تکیــه بــر تجارت 
آزاد، سیاســت های حمایــتی و ملی گرایانه تــری اتخــاذ کننــد 
کــه در بلندمــدت منــجر بــه کاهــش ثبــات روابــط تــجاری و 

افزایــش تنش هــای سیاســی بیــن کشــورها ــشود.

« پیامدها و چالش های کلان

تغییــرات اعمالــشده در سیتــسم تعرفه بنــدی آمریــکا علاوه 
بــر تأثیــر متــسقیم بــر کشــورهای تحت تأثیــر، موجبــات ایــجاد 
نوسانات در بازارهای هجانی را فراهم آورده است. افزایش 
تعرفه هــا می توانــد رونــد تــجارت آزاد را مخــتل کــرده و بــه 
افزایــش بی ثباتــی در  و  بین المــللی  کاهــش ســرمایه گذاری 

بازارهــای هجانــی بیانجامــد.
تنش هــای ناــشی از سیاســت‌های تعرــفه ای تنــها در حــوزه 
پیامدهایــی در ســطح  بلکــه  اقتصــادی محــدود نمیــشوند؛ 
سیاســی و اتجماعــی نیــز بــه همــراه دارنــد. افزایــش تعرفه هــا 
و واکنش هــای متقابــل موــجب بــروز اختلاــفات دیپلماتیــک، 
سیاســی  فضــای  ایــجاد  و  کشــورها  میــان  اعتمــاد  کاهــش 
تنــدرو ــشده اســت. ایــن چالش هــا می تواننــد در بلندمــدت 
زمینه هــای ناپایــداری روابــط بین المــللی و تغییــر در الگوهــای 

اتحــاد و همــکاری میــان کشــورها را فراهــم آورنــد.

« خلاصه و نتیجه گیری

سیاســت های تعرفه بنــدی اتخاذــشده توســط دولــت ترامــپ 
در خصــوص مکزیــک و کانــادا، علاوه بــر اهــداف اولیــه حمایت 
از صنایع داخلی، واکنش های گتــسرده در ســطوح اقتصادی، 
سیاســی و حقوقــی را بــه همــراه داتــشه اســت. واکنش هــای 
تنوع بخشــی  بــرای  از جمــله تلاش  نظــر،  مــورد  کشــورهای 
بــه بازارهــای صادراتــی و استــفاده از ســازوکارهای قانونــی 
روابــط  ثبــات  بــه حفــظ  آن هــا  تمایــل  نشــانگر  بین المــللی، 
ســطح  در  حــد  از  بیــش  تنش هــای  از  اتجنــاب  و  تــجاری 

منطقــه‌ای بــوده اســت.
تــجاری،  تنش هــای  از  ناــشی  پیچیدگی هــای  بــه  توــجه  بــا 
و  مــلی  ســطح  در  هــم  سیاستــگذاران  کــه  اســت  ضــروری 
هــم بین المــللی، بــا اتخــاذ رویکردهــای جامــع و چندجانبــه 
سیاســت هایی  چنیــن  بلندمــدت  پیامدهــای  بررســی  بــه 
بپردازنــد. استــفاده از بتــسرهای مذاکــره ای ماننــد ســازمان 
ایــجاد  و  تقویــت همکاری هــای منطقــه ای  تــجارت هجانــی، 
کاهــش  بــه  می توانــد  قانونــی  پاســخگویی  مکانیــسم های 
تنش هــا و حفــظ ثبــات اقتصــادی هجانــی کمــک کنــد. پیــش 
بینــی هــای بانــک هجانــی حاکــی از آن اســت کــه ایــن جنــگ 
تعرــفه ای منــجر بــه کاهــش رــشد اقتصــادی ــهجان میــشود.
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« مقدمه

عــلی رغــم غنــی بــودن عــراق از نظــر نفــت و گاز، مجبــــور 
بــه واردات گاز از کشــــورهای همــسایه اســت. ایــن کشــور 
تاسیــسات لازم ــفرآوری گاز برای گاز همراه استــخراج شده 
از میادیــن عظیــم خــود را نــدارد و همچنــان بــه ســــوزاندن 
گاز ادامــه می دهــد. البــته مصــرف گاز در عــراق عمدتاًــً در 
بخــش تولیــد بــرق اســت در حالــی کــه ــشبکه گاز هــشری در 
ایــن کشــور وــجود نــدارد و استــفاده از گاز در صنایــع خــارج 
از بخــش نفــت و گاز بــه ــصورت محــدود استــفاده میــشود. 
بنابرایــن، مصــرف گاز عــراق بــه ــشدت بــه در دستــرس بــودن 
گاز بــرای بخــش نیروگاهــی ایــن کشــور بتــسگی دارد. دولــت 
عــراق در تلاش اســت تــا وابتــسگی خــود بــه گاز ایــران بــه 
عنــوان منبــع اــلصی انــرژی را کاهــش دهــد. ایــن اقــدام در 
پاســخ بــه فشــارهای بین المــللی بــه ویــژه تحریم هــای آمریــکا 
علیــه ایــران و بــه منظــور دستــیابی بــه استــقلال بیشتــر در 
بخــش انــرژی ــصورت می گیــرد. در اینــجا بــه بررســی بحــران 
گاز و بــرق عــراق و اقدامــات ایــن کشــور در ــهجت افزایــش 
تولیــد گاز و کاهــش وابـتسـگی بــه ایــران خواهیــم پرداخــت.

« تحلیل و ارزیابی

عــراق تاسیــــسات کاــفی بــرای ــــفرآوری گاز را  نــدارد و در 
بحرانــی ــجدی بــه ســر می بــرد. ایــن کشــور بــا بیــش از ۱۷.۹ 
میلیــارد مــتر مکعــب گاز لفرینــگ در ســال ۲۰۲۲، از نظــر 
مشــعل ســوزی، در رتبــه دوم هجانــی قــرار دارد کــه منــجر بــه 
هدر رــفت منابــع گازی ایــن کشــور ــشده اســت. در نتیــجه، 
عــراق بــرای تامیــن بــرق، بــه واردات گاز و بــرق متکــی اســت. 
در واقــع 15گیــگاوات ظرفیــت نیروگاهــی گازســوز نصبــش‌ده 
در کشــور کــه حــدود 2.7 گیــگاوات از ایــن ظرفیــت توســط 
داعــش نابــود ــشد، بخــش اــلصی مصرف کننــده گاز در عــراق 
اســت. البــته ایــن بخــش بــا چالش هــای بــسیاری روبروســت 
کــه موــجب قطعــی مکــرر بــرق میــشود. وزارت بــرق عــراق 

در ۴ ــجولای ســال ۲۰۲۳ اعلام کــرد کــه ــشبکه بــرق ایــن 
کشــور ۵۰۰۰ مــگاوات از ظرفیــت تولیــد خــود را از دســت 
داده و ایــن امــر منــجر بــه خاموــشی های طولانی مــدت در ایــن 
کشــور ــشده اســت و نیــاز بــه مصــرف ســالانه 9.2 میلیــارد 
مــتر مکعــب گاز طبیعــی دارد کــه در حــال حاضــر عــراق امــکان 
تامیــن ایــن گاز را نــدارد تــا جایــی کــه برخــی از نیروگاه هــای 
ــشمال ایــن کشــور واقــع در استــان های نینــوا، انبــار و کرکــوک 
بــه دلیــل کمبــود گاز طبیعــی، تولیــد ندارنــد  یــا از ســوخت 

مایــع اتســفاده می کننــد.
چالش های بخش برق عراق عبارتند از:

مشکلات مالی ● 

برق دزدی و اتلاف برق● 

تحریم‌ها و معافیت‌های آمریکا● 

شبکه انتقال و توزیع قدیمی برق● 

عدم پیشبرد راهبردهای مؤثر● 
بــه طــور کــلی بخــش بــرق عــراق دچــار عــدم تــوازن مالــی اســت 
میــشود.  ــشناخته  هزینه بــر  بــسیار  بخشــی  عنــوان  بــه  و 
پــول، در ســال ۲۰۱۹  بین المــللی  گــزارش صنــدوق  بــه  بنــا 
هزینه هــای عملیاتــی ایــن وزارتخانــه بالــغ بــر ۹٫۳ میلیــارد 
دلار )۱۱ تریلیــون دینــار عــراق، یــا ۴ درــصد تولیــد ناخالــص 
 ۱ از  کمــتر  حاــلصه  درآمدهــای  کــه  حالــی  در  بــوده،  مــلی( 
انــد. ایــن درآمــد انــدک را می تــوان بــه  میلیــارد دلار بــوده 
دزدی هــای بــسیار در بخــش بــرق، نبــود یــک سیتــسم وــصول 
قبــض یــا دیگــر اقدامــات بازگشــت هزینــه و ــشبکه انتقــال و 
توزیــع قدیمــی بــرق در ایــن کشــور نــسبت داد. بــه طــور کــلی، 
از ســال ۲۰۱۹ زیان هــای فنــی و تــجاری در ایــن بخــش، بالــغ 

بــر تقریبــا ۵۰ تــا ۶۰ درــصد بــوده اســت.

22 22
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« چالش هــای عــراق در مســیر حــذف وابســتگی بــه 
واردات گاز

بــه  بــرق  بخــش  در  خــود  کمبود هــای  جبــران  بــرای  عــراق 
واردات گاز از ایــران روی آورده اســت امــا محدودیت هــای 
عرضــه ایــران و مــسائل مربــوط بــه تحریم هــای بیــن المــللی 
ایــن کشــور باعــث ــشده اســت کــه بــه طــور مرتــب جریــان گاز 
بــه عــراق محــدود ــشود و بــا مشــکلاتی رو بــه رو باــشد. علاوه 
بــر اینکــه عــراق بــرای واردات از ایــران بایــد مرتــب معافیــت 
رونــدی  امــر  ایــن  و  کنــد  دریاــفت  را  آمریــکا  تحریم هــای  از 
فرسایشــی بــرای ایــن کشــور بــه ــشمار می آیــد. بــا ایــن وــجود 
در مــارس 2024، عــراق قــراردادی را بــا ایــران امضــا کــرد تــا 
واردات گاز از ایــران را بــه 50 میلیــون مــتر مکعــب در روز 
بــه مــدت پنــج ســال بــه ارزش ســالانه حــدود 6 میلیــارد دلار 
افزایــش دهــد. امــا بــه دلیــل عــدم پرداخــت بدهــی ســنگین 
از ســوی عــراق، ایــران مجبــور ــشد در واکنشــی تلافیجویانــه 
ــصادرات گاز خــود را کاهــش دهــد کــه موــجب قطعــی گاه 
و بــی گاه بــرق عــراق میــشود و ایــن کشــور را بــه ســمت 
یاــتفن جایگزین هــای موثرتــر ســوق می دهــد. تقصیــر کاهــش 
واــشنگتن  گــردن  بــه  اغــلب  ایــران،  از  گاز  واردات  مکــرر 
انداخــته ــشده کــه وــجوه ایــران در بانــک تــجارت عــراق را 
مــسدود کــرده، گرچــه مــسائل فنــی و تقاضــای داخــلی ایــران 
نیــز گاهــی موــجب کاهــش عرضــه بــوده اســت. در ۹ ــجولای 
۲۰۲۳، چارچــوب هماهنگــی کــه  ائتــلاف سیاســی اــلصی عراق 
و متحــد ایــران اســت،‌ از بغــداد خواســت تــا از آمریــکا بخواهــد 
پرداخــت‌ وــجوه بــه ایــران را آزاد کنــد. پیش تــر، عــراق بــه 
عنــوان بخشــی از تلاش هــای خــود بــرای پرداخــت بــه ایــران 
آمریــکا  از  جداگانــه ای  مــجوز  گاهــی  انــرژی،  تامیــن  بابــت 
درخواســت می کــرد تــا برخــی پرداخت هــا را از جانــب تــهران 
مــثلا در مــورد پولــی کــه ایــران بــه کشــورهای دیگــر بدهــکار 
اســت یــا بــرای مقاــصدی از قبیــل ســفر حــج و تراکنش هــای 
بشردوستــانه انــجام دهــد. واــشنگتن بــرای آزادســازی وــجوه 
نقــد بــرای ایــن مقاــصد موافقــت کــرد امــا اعلام کــرد کــه ایــن 
پرداخت ها باید برای لجوگیری از سوءاستــفاده از ارز آمریکا 
به یورو انجام ــشود و متــسقیما به بتــسانکاران منتقل ــشود. 
بــا این همــه، در نهایــت، بغــداد دیگــر نگــران موضــوع معافیــت 
آمریــکا نیــست چــون بــاور دارد واــشنگتن ایــن معافیت هــا 
را بــرای خریدهــای بخــش انــرژی برقــرار خواهــد کــرد. امــا بــا 

افزایــش فشــار آمریــکا بــرای قطــع وابتــسگی بــه واردات از 
ایــران، عــراق در استــراتژی خــود تغییراتــی را اعمــال کــرده 
اســت کــه ــشامل تغییــر قابل توــهجی در دیــدگاه استــراتژیک 
و  متحــده  ایــالات  سیاســت  بــا  همــسویی  از  عــراق  دولــت 
همــسایگان خلیــج ــفارس خلاــصه میــشود. امــا هــدف اــلصی 
عــراق ــلجب حمایــت آمریــکا بــرای ســرمایه گذاری در عــراق 
و حــل بحــران گاز ایــن کشــور اســت. بغــداد ســرمایه گذاری 
ایــالات متحــده را راه حــلی ضــروری بــرای کمبــود بــرق خــود 
می دانــد امــا آمریــکا خاطــره خوبــی از ســرمایه گذاری خــود در 
ایــن کشــور نــدارد. وزارت نفــت عــراق بــرای تحقــق ایــن هــدف 
دور پنــجم و ششــم ــصدور مــجوز نفــت و گاز ایــن کشــور را 
کــه در ابــتدا بــرای آوریــل ســال گذتــشه در نظــر گرــتفه ــشده 
بــود، بــه مــاه مــه بــه تعویــق انداخــت، در اقدامــی کــه احتمــالاًً 
ســفر  پــی  در  آمریکایــی  انــرژی  ــشرکت های  ــجذب  بــرای 
الــسودانی برنامه ریــزی ــشده بــود. بــا ایــن حــال، هیــچ ــشرکت 
ــشرکت های  عــوض  در  نکــرد.  ارائــه  پیشــنهادی  آمریکایــی 
چینــی 10 قــرارداد از 13 قــرارداد منعقــد ــشده را امضــا کردنــد. 
بــه نظــر میرســد کــه حــملات خورمــور در دو ســال گذتــشه 
پیامدهــای عمیقــی بــر ســرمایه‌گذاری های خارــجی، بــه ویــژه 
در میــان ــشرکت های انــرژی آمریکایــی داتــشه اســت. علاوه 
بــر ایــن ــشرکت های آمریکایــی در ــسفاد بومــی دولــت عــراق، 
بوروکراســی بیــش از حــد، و مقــررات پیچیــده ایــن کشــور 
گرــتفار ــشده اند، کــه کار را در ایــن کشــور ســخت و خطــرات 
امنیــتی همــراه بــا نفــوذ سیاســی فزاینــده ایــران در بغــداد، 
ســرمایه گذار ها را دلــسرد میکنــد. در نهایــت، قراردادهــای 
متحــده  ایــالات  ــشرکت های  مناــفع  نفــع  بــه  عــراق  دولــت 
نبــوده و ــشرکت های چینــی را بــه ــشریک جذاب تــری تبدیــل 
قــبلاًً  کــه  آمریکایــی  ــشرکت های  نتیــجه،  در  اســت.  کــرده 
در عــراق فعالیــت داتــشند، تصمیــم گرتفنــد سهــام خــود را 
بــه رقبــای چینــی خــود بفروــشند. البــته موفقیــت چیــن در 
بخــش انــرژی عــراق دیرینــه اســت و غــول آســیای ــشرقی 
نیــز بزرگتریــن خریــدار نفــت خــام عــراق اســت. بــر اســاس 
گزارش هــای  S&P Global چیــن در 9 مــاه اول ســال 2024، 
از پایانه هــای خلیجــفارس عــراق 33.42 درــصد از نفــت خــام 
عــراق را وارد کــرده اســت. در ایــن راستــا عــراق بــا اقداماتــی 
بــه  امنیــتی  بودــجه  از  بیشتــری  سهــم  تخصیــص  از جمــله 
نیروهــای امنیــتی عــادی و افزایــش ــشفافیت قراردادهــای 
ســودآور دولــتی، ســعی در برطــرف نمــودن ایــن چالــش دارد. 
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در  خارــجی  گذاری هــای  ســرمایه  گتــسرش  در  نیــز  اخیــرا 
بخــش گازی ایــن کشــور موــفق عمــل کــرده اســت.

« اقدامات عراق برای حل بحران گاز 

تــا حــدی بــرای تامیــن  بــه نظــر می رســد کــه اخیــرا عــراق، 
گاز نیروگاه هــای بــرق و همچنیــن بــرای کاهــش واردات از 
ایــران، تلاش هــا بــرای استــحصال گاز را تــشاب داده اســت. 
ایــن پروژه هــا ــشامل ابــتکاری از ســوی »ــشرکت گاز بصــره« 
پــروژه »رــشد  بــا هدایــت ــشرکت ــشل اســت؛ همین طــور 
یکپارچــه گاز «، کــه بخشــی از قــراردادی اســت کــه بغــداد 
بــا توتال انــرژی امضــا کــرد. بــا توــجه بــه اینکــه عــراق ــجزو 
اســت،  اقلیــم  تغییــر  زمینــه  در  کشــورها  آســیب پذیرترین 
این گونــه پروژه هــا خبرهــای خوبــی بــرای ایــن کشــور محــسوب 
میــشوند. امــا لازم بــه ذکــر اســت کــه بــا همــه اقداماتــی کــه 
ــصورت میگیــرد، اگــر دولــت مانــع دخالت هــای سیاســی نشــود 
و مرحــله اــجرای ایــن پروژه هــا را متوقــف نکنــد، ایــن پروژه هــا 
کمکــی بــه بخــش بــرق نخواهنــد کــرد. در واقــع اگــر دولــت 
مــسائل  و  متــسمر  امنیــتی  ریــسک های  و  باــشد  بی ثبــات 
ــجدی ــسفاد ادامــه یابــد، هیــچ ــشرکت بین المــللی میلیاردهــا 

دلار در ایــن تکنولــوژی ســرمایه گذاری نخواهــد کــرد.

بــه طــور کلــی اقدامــات عــراق در راســتای حــل بحــران گاز در 
بـه اـیـران عبارتـنـد از: راـسـتای کاـهـش وابـسـتگی وارداـتـی ـ

و ●  گاز  استــحصال  بــرای  توتال‌انــرژی  بــا  تواــفق  امضــای 
استــفاده از انــرژی خورــشیدی)این پــروژه تحــت عنــوان پــروژه 
بــرق  تأمیــن  بــا هــدف بهبــود  تولیــد گاز  افزایــش  یکپارچــه 
کشــور، از جمــله جمــع‌آوری گازهــای همــراه در ســه میــدان 
گاز  تأمیــن  بــرای  جمع‌آوریــش‌ده  گاز  از  استــفاده  و  نفــتی 
نیروگاه‌هــای ایــن کشــور امضــا ــشده اســت در واقــع ــشرکت 
توتــال  ــشرکت  زیرمجموعــه  عنــوان  بــه     1۲۵ آرتاویگــس 
انــرژی، بــا تکمیــل ایــن پــروژه روزانــه ۵۰ میلیــون فوت‌مکعــب 
میــش‌ود،  ســوزانده  اکنــون  کــه  را  راتــاوی  میــدان  از  گاز 
ــفرآوری خواهــد کــرد. ایــن گاز ســپس در اختیــار نیروگاه‌هــا 
قــرار می‌گیــرد و میتوانــد تــا حــد زیــادی بــرق مــورد نیــاز ایــن 

کشــور را تامیــن کنــد( ؛

1. ArtawiGas25

توسعه شرکت گاز بصره با شرکت شل و میستوبیشی؛● 

گتــسرش میــدان گازی خورمــور در اقلیــم کردستــان عــراق؛ ● 
ســوی  از  ســرمایه  دلار  میلیــون   ۲۵۰ ــشامل  کــه  پــروژه‌ای 
آمریــکا و همــکاری بــا کنسرســیوم پــرل پترولیــوم بــه رهبــری 
امــارات اســت)امارات از افزایــش تولیــدگاز در ایــن میــدان در 

ســال 2026 خبــر داده اســت(؛

قــرارداد اخیــر عــراق بــا ــشرکت بریتیــش پترولیــوم بــرای ● 
توســعه میــدان نفــتی و گازی کرکــوک ) قــرارداد بــا بــی پــی بــر 
ارزیابــی امــکان توســعه دوبــاره میــدان‌ نفــت و گاز کرکــوک و 
دیگــر میدان‌هــای مــجاور و توســعه گاز طبیعــی بــرای حمایــت 

از نیازهــای انــرژی داخــلی عــراق متمرکــز اســت(؛

صدور ششمین مجوز اکتشاف میدان‌های گازی؛● 

تغییر مدل قرارداد‌ها برای شرکت‌های نفتی؛● 

عــراق طرح‌هایــی را بــرای اتصــال ــشبکه بــرق خــود بــه اردن ● 
و کشــورهای عضــو ــشورای همــکاری خلیــج ــفارس آغــاز کرده؛ 

عــراق وقــتی ایــران ــصادرات گاز خــود را کاهــش داد، بــرای ● 
گرــتفن خروــجی بیشتــر از توربین‌هــای موــجود از زیمنــس 

کمــک گرــفت؛

افزایــش ظرفیــت‌ تولیــد و ســرمایه‌گذاری در میادیــن نفــتی ● 
در منطقــه جنوبــی ماننــد رمیــله ــشمالی، رمیــله جنوبــی، قرنــه 

غربــی 1 و زبیــر؛

عــراق ●  کشــور)  در  گاز  و  نفــت  پــروژه   ۲۹ مــجوز  ــصدور 
قراردادهــای اولیــه را بــرای 13 بــلوک و میــدان اکتشــاف نفــت 
و گاز را در ســال ۲۰۲۴ امضــا کــرد تــا بدینوســیله تولیــدگاز 

850 میلیــون ــفوت مکعــب افزایــش یابــد(؛

در اواخــر ســال ۲۰۲۴ ــشرکت ژره و پــترو عــراق قــراردادی ● 
بــا ــشرکت نفــت میدلنــد عــراق بــرای توســعه مشتــرک میــدان 
گازی منصوریــه امضــا کردنــد کــه اولیــن پــروژه بــزرگ نفــت و 

گاز ــشرکت ژره در خاورمیانــه محــسوب میشــود؛

پــروژه تولیــد گاز از دو میــدان جنوبــی ناصریــه و ●  عــراق 
غــراف واقــع در استــان ذی قــار عــراق را بــا تــسریع رونــد تهیــه 
تهجیــزات و زیرســاخت‌های مــورد نیــاز بــه راه انداخــته اســت. 
)پیــش بینــی میــش‌ود کــه خروــجی ایــن پــروژه تولیــد  200 

میلیــون مکعــب گاز در ســال باــشد(
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رــشد مرحــله‌ای در احــداث تاسیــسات ــفرآوری گاز همــراه ● 
در میادیــن مجنــون، بــدره، فکــه و بــازرگان )البــته پیش‌بینــی 
میــش‌ود کــه تاسیــسات ــفراوری گاز دیگــری بــا تواــفق بــر ســر 
مــسائل مالــی در میدان‌هــای راتــاوی و نــهر بــن عمــر احــداث 

ــشود(
بــه رغــم ایــن اقدامــات، محمــد الــسودانی نخــست وزیر عــراق 
بیشتــرین  بایــد  عــراق  کــه  کــرد  اعلام  ۱۱ ــجولای ۲۰۲۳  در 
تلاش خــود را بــرای پیشــبرد ایــن اقدامــات بــه کار بگیــرد و 
بــرای آنکــه از گاز ایــران متــسقل ــشود، دســت کم بــه ســه 
ســال دیگــر زمــان نیــاز دارد. در واقــع بغــداد نتوانتــسه در 
بهره بــرداری از ذخایــر عظیــم گاز خــود، استــحصال گازی کــه 
طــی تولیــد نفــت هــدر مــی رود، توســعه لوله هــای گاز و یــا 
توســعه تکنولــوژی مایع ســازی آن، ســرمایه گذاری مناســبی 
بکنــد. دلایــل گوناگــون ایــن شکــست، ناــشی  از زیرســاخت 
ناکاــفی تــا ســوءمدیریت و ــسفاد مزمــن در ایــن کشــور اســت. 
البــته بــه نظــر میرســد کــه طــی ایــن مــدت و بــا تکمیــل ایــن 
پروژه هــا پیشــرفت خوبــی در کاهــش ــشدت مــساله کمبــود 
عرضــه گاز و همچنیــن اثــرات منفــی زیــست محیطــی ناــشی 
از ســوزاندن گاز مشــعل در انتظــار عــراق خواهــد بــود. البــته 
خطــرات سیاســی و امنیــتی بــه عنــوان یــک عامــل دائمــی موثــر 
بــر بخــش گاز عــراق باقــی خواهــد مانــد. در نتیــجه تکمیــل 
بــه موقــع ایــن پروژه هــا در وضعیــت عرضــه و تقاضــای عــراق 

تأثیــر خواهــد داــشت.

« چشم انداز تولید گاز عراق

طبــق پیش بینی هــا تولیــد گاز طبیعــی عــراق از 11.5 میلیــارد 
مترمکعــب در ســال 2024 و بــا میانگیــن رــشد ســالانه 11.0 
درــصدی، بــه 28.1 میلیــارد مترمکعــب در ســال 2033 برســد 
بــا برنامه هــای داخــلی عــراق  ارتبــاط متــسقیمی  کــه قطعــا 

بــرای توســعه بخــش تولیــد گاز ایــن کشــور و ســرمایه گــذاری 
در زیرســاخت های بخــش انــرژی ایــن کشــور خواهــد داــشت. 
طبــق اظــهارات نخــست وزیــر عــراق، ایــن کشــور در آینــده ای 
نــه چنــدان دور، ســوزاندن گاز مشــعل را تــا حــدود ۶۷ درــصد 
کاهــش خواهــد داد. در حالــی کــه تــا پایــان ســال ۲۰۲۵ ایــن 
میــزان بــه ۸۰ درــصد خواهــد رســید و تــا پایــان ســال ۲۰۲۷ 
حــذف کامــل گاز لفرینــگ اتفــاق خواهــد اــتفاد. ایــن کشــور 
ظرفیــت ــفرآورش گاز را تــا ســال ۲۰۲۷ بــه 1.5  میلیــارد ــفوت 
مکعــب خواهــد رســاند و بــا تکمیــل پروژه هــای گازی رونــد 
تولیــد گاز ایــن کشــور تــا ســطح قابــل توــهجی رــشد خواهــد 
داــشت. لازم بــه ذکــر اســت کــه بــر اســاس مجموعــه پروژه هــا 
و ســرمایه گذاری فعــلی، تحقــق هــدف ســال ۲۰۲۵ بــسیار 
منعکــس  موســسات  پیش بینی هــای  در  و  اســت  محتمــل 

ــشده اســت.

نمودار 1: چشم انداز تولید گاز عراق بین سال های ۲۰۳۳-۲۰۲۲

202220232024202520262027202820292030203120322033

9.910.011.514.317.218.920.822.424.225.526.728.1تولید گاز عراق

2.81.015.025.020.010.010.08.08.05.05.05.0درصد رشد تولید

جدول 1:چشم انداز تولید گاز عراق بین سال های ۲۰۲۲-۲۰۳۳ )میلیارد متر مکعب(
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« نتیجه   گیری

دولــت عــراق در تلاش اســت تــا وابتــسگی خــود بــه گاز ایــران 
بــه عنــوان منبــع اــلصی انــرژی را کاهــش دهــد. ایــن اقــدام در 
پاســخ بــه فشــارهای بیــن المــللی بــه ویــژه تحریم هــای آمریــکا 
علیــه ایــران و بــه منظــور دستــیابی بــه استــقلال بیشتــر در 
بــرای  فعــلی  ــشرایط  در  می گیــرد.  ــصورت  انــرژی  بخــش 
عــراق دو ســناریو مطــرح اســت: ۱- بــا همــکاری ــشرکت های 
بین المــللی تولیــد نفــت و گاز را گتــسرش داده و بــه هــدف 
خــود برســد 2- بــا توســعه انرژي هــای تجدیدپذیــر بخشــی از 
نیــاز گازی خــود را مرتفــع ســازد. طبــق گزارش هــا و اقدامــات 
عــراق بــرای افزایــش تولیــد گاز، چشــم انــداز تولیــد گاز عــراق 
بــه طــور کــلی مثبــت اســت. گتــسرش ظرفیــت ــفراورش گاز 
در حــال حاضــر بتهریــن گزینــه مناســب در بهبــود نتایــج رــشد 
تقاضــای گاز عــراق و در نتیــجه گتــسرش توانایــی کشــور در 
تامیــن بــرق کشــور اســت. علاوه بــر ایــن بــا توــجه بــه فشــار 
ایــالات متحــده بــرای لجوگیــری از واردات گاز و بــرق از ایــران، 
دولــت عــراق توســعه بخــش گاز و کاهــش گاز لفرینــگ را در 
اولویــت قــرار داده اســت. بــا توــجه بــه برنامه هــای پیــش روی 
عــراق و برنامــه کاهــش قابــل توــجه مشــعل ســوزی تــا ســال 
۲۰۲۷ ایــن کشــور از وابتــسگی بــه واردات گاز ایــران بــی نیــاز 
خواهــد ــشد و بــه نظــر می رســد کــه قــرارداد ایــن کشــور بــا 
ایــران نیــز بــرای مقابــله بــا کــسری های احتمالــی ایــن کشــور 
و یــا وــجود ناهماهنگی هایــی در مــسیر گتــسرش تولیــدگاز 

امضــا ــشده اســت.
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مقدمه 1.

هــوش مصنوعــی )Artificial Intelligence( بــه ســرعت در 
زندگــی  ابعــاد مخــلتف  در  تغییــرات گتــسرده  ایــجاد  حــال 
ایــن  از  نیــز  انــرژی  صنعــت  چشــم انداز  و  می باــشد  بشــر 
قاعــده متــسثنی نیــست. در ســال های اخیــر و بــه ویــژه بعــد 
ایــالات  قــدرت رســیدن مــجدد جمهوری خواهــان در  بــه  از 
 Energy(متحــده و راهبــرد آنــها در خصــوص چیرگــی انــرژی
Dominance( بــه معنــی تکیــه بــر انــرژی بــه عنــوان عنصــر 
ایــالات  هنگفــت  ســرمایه گذاری  همچنیــن  و  مــلی  قــدرت 
متحــده و ــشرکا بــر فنــاوری هــوش مصنوعــی بــه هــدف تثبیــت 
جایــگاه رهبــری در ایــن حــوزه، نگاه هــا به مــسائل حوزه انرژی 
بــه عنــوان یــک کالای اقتصــادی، تدریــجا تغییــر نمــوده و هــم 
انــرژی و هــم فنــاوری ابعــاد سیاســی نــسبتا گتــسرده تری پیــدا 
نموده انــد بــه ــشکلی کــه نــگاه بــه انــرژی و فنــاوری بــه عنــوان 
یــک ابــزار کلیــدی قــدرت رو بــه گتــسرش می باــشد. همچنیــن 
Techno-politics)بــه  نوظــهور  نــسبتا  مطالعاتــی  حــوزه 
معنــی بررســی و ــهفم پیچیدگی هــای رابطــه بیــن سیاســت و 
فنــاوری( در بررســی های عــلوم سیاســی در خصــوص مــسائل 
بیــن المــللی جایــگاه ویــژه ای یاــتفه و در تحلیل هــای حــوزه 
انــرژی نیــز کاربرد هــای قابــل توــهجی دارد. تأثیــر فراگیــری 
فنــاوری هــوش مصنوعــی بــر ژئوپلیتیــک انــرژی چندوــهجی 
بــوده و ایــن فنــاوری تولیــد، توزیــع، مصــرف و پویایــی قــدرت 
بیــن ملت هــا را تحــت تأثیــر قــرار می دهــد. ایــن گــزارش بــه 
بررســی تاثیــرات فراگیــر ــشدن فنــاوری هــوش مصنوعــی و 

پیامد هــای آن بــر ژئوپتلیــک انــرژی می پــردازد.

تحلیل و بررسی  2.

گاز  نفــت،  ذخایــر  جغرافیایــی  توزیــع  قــرن،  دو  مــدت  بــه 
فاکتور هــای  الصی تریــن  از  یکــی  زغال ســنگ  و  طبیعــی 
ثــروت میــان  بــه ژئوپلیتیــک و توزیــع قــدرت و  ــشکل دهی 
در  کشــور  یــک  نــسبی  موقعیــت  اســت.  بــوده  کشــور ها 
از  ویژگی هــا،   از  طیفــی  تأثیــر  تحــت  بین المــللی  سیتــسم 
جمــله تولیــد ناخالــص داخــلی )GDP(، جمعیــت، موقعیــت 
ســرزمینی، منابــع طبیعــی  و تــوان نظامــی قــرار دارد. داتــشن 
کنــترل و دسترســی بــه منابــع و بازارهــای مــهم انــرژی، یــک 
دارایــی مــهم محــسوب میــشود، زیــرا بــه کشــورها امــکان 
می دهــد تــا مناــفع مــلی خــود را در داخــل حفــظ نمــوده و 
نفــوذ اقتصــادی و سیاســی خــود را در خــارج اعمــال کننــد. در 
مقایــسه، کشــورهایی کــه فاقــد چنیــن دارایی هایــی هتــسند، 
اهــرم کمــتری داتــشه و آســیب‌پذیرترند. یکــی از عوامــلی کــه 
ثــروت و قــدرت  در قــرن 21 اهمیــت فزاینــده ای در توزیــع 
ایفــا می کنــد را می تــوان عنصــر فنــاوری دانــست. بــا تغییــر 
دینامیــک قــدرت در قــرن 21، کشــورهای پیشــرو در حــوزه‌ 
محاســبات  مصنوعــی،  هــوش  ماننــد  نویــن  فناوری هــای 
کوانتومــی و ... مزیت هــای راهبــردی به دســت خواهنــد آورد. 
عنصــر فنــاوری وابتــسگی ها و رقابت هــای اقتصــادی را تقویت 
نمــوده و در نهایــت، کشــورهایی کــه بتواننــد از نوآوری هــای 
فناورانــه بهره بــرداری نمــوده و در عیــن حــال ریــسک های آن 
را کاهــش دهنــد، بــا تکیــه بــر عنصــر فنــاوری بــر چشــم انــداز 
ژئوپلیتیــک قــرن بیــست ویکم تاثیــر قابــل توــهجی خواهنــد 
گذاــشت. از طرــفی پیشــرفت ها در انرژی هــای تجدیدپذیــر و 
مــواد معدنــی حیاتــی کــه در ســاخت فناوری هــای تجدیدپذیــر 
نقشــی حیاتــی دارنــد، ژئوپلیتیــک ســنتی انــرژی را در آستــانه 

تغییــرات وســیعی قــرار داده اســت.
فنــاوری نوظــهور هــوش مصنوعــی بــه تدریــج در حــال ایــجاد 
انقلابــی عظیــم در زمینه هــای متفــاوت از جمــله نحــوه تولیــد 
و توزیــع انــرژی می باــشد. در ســالیان اخیــر بــا توــجه بــه رــشد 

33 33
 تأثیر فراگیر شدن فناوری هوش مصنوعی 

بر ژئوپلیتیک انرژی
سروش بغدادیسروش بغدادی
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تأثیر فراگیر شدن فناوری هوش مصنوعی بر ژئوپلیتیک انرژی

اساســی ترین  تجدیدپذیــر،  انرژی هــای  پیشــرفت  چشــمگیر 
موضــوع ایــن فناوری هــا کــه اقتصــادی بــودن آن هــا می باــشد، 
یاــتفه  کاهــش  ــشدت  بــه  هزینه هــا  و  ــشده  تحــول  دچــار 
اســت. از ایــن رو مشــکل اتکاپذیــری انرژی هــای تجدیدپذیــر 
دانــست.  فناوری هــا  ایــن  مشــکل  الصی تریــن  می تــوان  را 
هــوش  الگوریتم هــای  توســط  هوــشمندکه  ــشبکه های 
مصنوعــی تغذیــه میــشوند، می تواننــد جریــان انــرژی را بهینــه 
نمــوده و نوســانات تقاضــا را پیش بینــی کــرده و از قطعی هــا 
لجوگیــری کننــد.)IEA, 2024( ایــن امــر مقاومــت و کارایــی 
امنیــت  بــرای  کــه  می دهــد  افزایــش  را  توزیــع  ــشبکه های 
انــرژی حیاتــی بــوده و همچنیــن منــجر بــه ارتقــای اتکاپذیــری 
ایــن نــوع از انرژی هــا خواهــد ــشد. علاوه بــر ایــن، هــوش 
مصنوعــی ادغــام منابــع انــرژی تجدیدپذیــر ماننــد خورــشیدی 
و بــاد را بــا پیش بینــی دقیــق تولیــد متنــاوب آنــها تهــسیل 
 )reliability(می کنــد. ایــن موضــوع بــا افزایــش اتــکا پذیــری
انرژی هــای تجدیدپذیــر باعــث تــسریع ترویــج پذیــرش انــرژی 
ــسفیلی  بــه ســوخت های  وابتــسگی  کاهــش  و  تجدیدپذیــر 
و  اکتشــاف  بخــش  در  همچنیــن   )2024  ,CSIS( میــشود. 
تولیــد انرژی هــای هیدروکربــوری، هــوش مصنوعــی می توانــد 
مجموعــه داده هــای زمینشناســی بــزرگ را بــرای شناســایی 
ذخایــر جدیــد بــه ــصورت کارآمدتــر از فناوری هــای پیشــین 
بــرای  را  اکتشــاف  مناســبات  و  نمــوده  تحلیــل  و  تجزیــه 

)2024 ,Bruegel( تولیدکننــدگان نفــت و گاز تغییــر دهــد
تغییــر  حــال  در  مصنوعــی  هــوش  نیــز  مصــرف  زمینــه  در 
نحــوه مصــرف در بخش هــای مخــلتف می باــشد. در  دادن 
می تواننــد  انــرژی  مدیریــت  سیتــسم های  خانگــی  بخــش 
تحلیــل  و  تجزیــه  را  جمعــی  و  ــفردی  مصــرف  الگوهــای 
نمــوده و توصیه هایــی متناســب ــشده بــرای صرفهجویــی در 
خانه هــا   .)2024,Columbia SIPA( دهنــد  ارائــه  مصــرف 
مصنوعــی  هــوش  بــه  مــهجز  هوــشمند  ســاختمان های  و 
می تواننــد مصــرف انــرژی را بهینــه ســازی نمــوده و گرمایــش، 
روــشنایی و لــوازم خانگــی را بــر اســاس معیار هایــی تنظیــم 
نیــز، هــوش مصنوعــی می توانــد  کننــد. در بخــش صنعــتی 
راندمــان انــرژی را در فرآیندهــای انــرژی بــر را افزایــش داده 
و بــه طــور قابــل توــهجی بــر تقاضــای هجانــی انــرژی تأثیــر 

)2024  ,ICEF(.بگــذارد
همانطــور کــه ملاحظــه ــشد هــر ســه بخــش تولیــد و توزیــع 

و مصــرف انــرژی توســط فنــاوری هــوش مصنوعــی در حــال 
تغییــر می باــشند. از ایــن رو می تــوان نتیــجه گرــفت کــه ایــن 
فنــاوری در حــال ایــجاد تغییراتــی بنیادیــن می باــشد و ممکــن 
اســت معــادلات عرــصه انــرژی دچــار تحولــی اساســی ــشود بــه 
طــوری کــه ــشیوه نقــش آفرینــی انــرژی در عرــصه ژئوپتلیــک 
کاملا دچــار تغییــر ــشده و منــجر بــه تغییــر در پویایــی قــدرت 
هــوش  فنــاوری  در  پیشــرو  کشــورهای  ــشود.  ژئوپلیتیکــی 
مصنوعــی و کاربردهــای آن در عرــصه انــرژی،  ممکــن اســت 
بــا ســرمایه گذاری گتــسرده موــفق بــه ایــجاد مزیــت رقابــتی 
قــرار  تأثیــر  تحــت  معنــی  بــه  ایــن  و  ــشوند  زمینــه  ایــن  در 
ایــن  تأمیــن  زنجیره هــای  و  انــرژی  هجانــی  بازارهــای  دادن 
مقاومــت  بهبــود   )2024,Brookings( می باــشد.  صنعــت 
ــشبکه و تنــوع بخشــیدن بــه منابــع انــرژی می توانــد تعاریــف 
امنیــت انــرژی را در کشــور های تقاضــا کننــده و حــتی عرضــه 
کننــده تحــت تاثیــر قــرار داده و در بلنــد مــدت سیاســت ها و 
راهبرد هــای امنیــت انــرژی را تغییــر دهــد. بــه عنــوان مثــال 
آســیب پذیری های جدیــدی ماننــد حــملات ســایبری بوــجود 
خواهنــد آمــد کــه زیرســاخت های انــرژی کنترلــشده توســط 
هــوش مصنوعــی را هــدف قــرار می دهنــد. همچنیــن افزایــش 
تقاضــای انــرژی خــود هــوش مصنوعــی، بــه ویــژه بــرای مراکــز 
داده، می توانــد منــجر بــه تغییــر ترکیــب منابــع انــرژی ــشود. 
بــه عنــوان مثــال ایــالات متحــده در پــی ارتقــای فناوری هــای 
رآکتور هــای کوچــک و متوســط )SMR( بــرای تامیــن انــرژی 
دولــت  علاقــه  دلایــل  از  یکــی  می باــشد.  خــود  داده  مراکــز 
جدیــد ایــالات متحــده بــرای دسترســی بــه معــادن اوکرایــن 
 rare earth( خاکــی  کمیــاب  عناــصر  وــجود  در  می تــوان  را 
در  SMR هــا  توســعه  بــرای  اورانیــوم  معــادن  و   )elements

ایــالات متحــده ــسجت.
همچنیــن هــوش مصنوعــی می توانــد نقــش قابــل توــهجی 
در زمینــه تغییــرات آب و هوایــی ایفــا نمایــد. بــا بهینه ســازی 
انــرژی،  انرژی هــای تجدیدپذیــر و بهبــود راندمــان  ادغــام  و 
هــوش مصنوعــی می توانــد گــذار بــه یــک سیتــسم انــرژی کــم 
آلاینده تــر را تــسریع نمــوده و همچنیــن بــرای بهینه ســازی 
فناوری هــای ــجذب و ذخیــره کربــن استــفاده ــشود و آنــها را 
کارآمدتــر و اقتصادی تــر کنــد. علاوه بــر ایــن، فنــاوری مذکــور 
سیتــسم های مدل ســازی و پیش بینــی آب و هــوا را بهبــود 
بخشــیده و بینش هــای بــتهری در مــورد تأثیــرات تغییــرات آب 
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و هوایــی بــرای تصمیم گیری هــای سیاستــی ارائــه می دهــد. 
از ایــن رو می تــوان تغییــرات ایــجاد ــشده در ایــن صنعــت 
 game( توســط هــوش مصنوعــی را یــک تغییــر دهنــده بــازی

changer( تدریــجی در نظــر گرــفت.

نظر کارشناسی 3.

ابعــاد  تغییــر گتــسرده  پتانــسیل  فنــاوری هــوش مصنوعــی 
از  یکــی  انــرژی  بخــش  کــه  دارد  را  بشــر  زندگــی  متفــاوت 
آن هاســت. در اثــر تغییــرات گتــسرده در ســه بخــش تولیــد 
و توزیــع و مصــرف و همچنیــن نــوع انــرژی مــورد استــفاده 
جنبه هــای متفــاوت صنعــت انــرژی تحــت تاثیــر قــرار گرــتفه 
و تدریــجا سیاســت های دولت هــا و ــشرکت ها بــه تناســب 
تغییــر نمــوده و ژئوپتلیــک و ژئواکونومــی انــرژی تحــت تاثیرات 
وســیع و عمیقــی قــرار خواهــد گرــفت. ایــن فنــاوری در حالــی 
کــه فرصت هــای قابــل توــهجی بــرای بهبــود کارایــی، امنیــت 
همــراه  بــه  نیــز  را  چالش هایــی  می دهــد،  ارائــه  پایــداری  و 
دارد کــه نیازمنــد برنامه ریــزی دقیــق، مقــررات متناســب و 
هــوش  تکامــل  ادامــه  بــا  اســت.  بین المــللی  همکاری هــای 
مصنوعــی، تأثیــر آن بــر ژئوپلیتیــک انــرژی تشــدید خواهد ــشد 
و رویکردهــای فعالانــه و اندیشــمندانه بــرای بهره بــرداری از 
مزایای آن و در عین حال کاهش خطرات آن ضروری است. 
تأثیــر هــوش مصنوعــی بــر ژئوپلیتیــک انــرژی پیامدهــای قابــل 
توــهجی بــرای خاورمیانــه بــه عنــوان منطقــه ای کــه اقتصــاد آن 
بــر اســاس نفــت بنــا ــشده، خواهــد داــشت. در ســالیان اخیــر 
کشــور های عربــی خاورمیانــه تلاش گتــسرده ای بــرای متنــوع 
ســازی اقتصــاد خــود نموده انــد امــا ــفعلا خاورمیانــه بــه ــشدت 
بــه تولیــد و ــصادرات انــرژی وابتــسه اســت. از ایــن رو ایــن 
منطقــه تحــت تاثیــر قــرار خواهــد گرــفت کــه مــواردی از آن در 

ســطور ذیــل عنــوان ــشده اســت:

« تغییر دینامیک قدرت انرژی:

هــوش  کارگیــری  بــه  از  ناــشی  انــرژی  بازدهــی  افزایــش 
می توانــد  تجدیدپذیــر  انرژی هــای  گتــسرش  و  مصنوعــی 
پایــه  بــر  و  داده  کاهــش  را  نفــت  بــرای  هجانــی  تقاضــای 
اقتصــادی بــسیاری از کشــورهای خاورمیانــه تأثیــر بگــذارد. 

بــرای  متحــده  ایــالات  جدیــد  دولــت  سیاســت  همچنیــن 
افزایــش چشــمگیر تولیــد نفــت و گاز و احتمــال بازگشــت 
نفــت و گاز روســیه بــه بازار هــای هجانــی در دوران بعــد از 
تحریــم میتوانــد بــازار را بــه ســمت قیمت هــای پایین تــر ســوق 
دهــد. از ایــن رو ایــجاد تنــوع اقتصــادی و ســرمایه گذاری در 
بخش هــای غیرنفــتی بــرای اقتصاد هــای متکــی بــه درآمد هــای 
نفــتی ضــروری بــه نظــر می رســد. کشــورهایی در منطقــه کــه 
در فناوری هــای هــوش مصنوعــی و انرژی هــای تجدیدپذیــر 
ســرمایه گذاری می کننــد، می تواننــد بــه عنــوان بازیگــران موثــر 
در چشــم انداز هجانــی انــرژی ظاهــر ــشده و بخشــی از مزیــت 
نــسبی از دســت رــتفه خــود را جبــران نماینــد. البــته رقابــت 
بــر ســر فنــاوری هــوش مصنوعــی و کاربردهــای آن در بخــش 
انــرژی می توانــد در بیــن کشــورهای خاورمیانــه تشــدید ــشده 

و منــجر بــه ائتلاف هــا و رقابت هــای جدیــد ــشود.

«تغییر صنایع انرژی:

نفــت  پالایــش  و  تولیــد  اکتشــاف،  بهینه ســازی فرآیندهــای 
و گاز توســط هــوش مصنوعــی منــجر بــه کاهــش هزینــه و 
افزایــش کارایــی بخصــوص در بخــش صنعــتی خواهــد ــشد 
خواهــد  تغییراتــی  دستــخوش  را  رقابــتی  مزیت هــای  کــه 
ــشبکه  در  تجدیدپذیــر  انرژی هــای  ادغــام  همچنیــن  نمــود. 
تولیــد کننــدگان را قــادر خواهــد ســاخت تــا ترکیــب انــرژی 
خــود را متنــوع نمــوده و وابتــسگی بــه ســوخت های ــسفیلی 
پتلفرم هــای  )IRENA, 2024( همچنیــن  دهنــد.  کاهــش  را 
تــجارت انــرژی بــا هــوش مصنوعــی و مدل هــای کــسب و کار 
جدیــد و خدمــات انــرژی ــشخصی از تغییــرات مــهم خواهــد 

)2023  ,McKinsey( بــود. 

«تأثیرات اجتماعی-اقتصادی:

هــوش  از  استــفاده  بــا  فرآیند هــا  از  برخــی  خودکارســازی 
جابجایــی  بــه  منــجر  می توانــد  انــرژی  بخــش  در  مصنوعــی 
مشــاغل، بــه ویــژه در صنایــع ســنتی مبتنــی بــر نفــت و گاز 
ــشود. کشــورهای تولید کننده نفت و گاز ) عمدتا کشــور های 
برنامه هــای  در  ســرمایه گذاری  حــال  در  خاورمیانــه(  عربــی 
بازآمــوزی و ارتقــاء مــهارت هتــسند تــا نیــروی کار خــود را 
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)2018 ,Acemoglu & Restrepo( .بــرای آینــده آمــاده کننــد

« پیامدهای ژئوپلیتیکی:

اگــر ستــون های ژئوپلیتیــک انــرژی را مفاهیمــی ماننــد امنیــت 
انــرژی، کنــترل منابــع، ــشبکه های انتقــال، وابتــسگی متقابــل 
توافق هــای  و  زیتــسی  محیــط  سیاســت های  اقتصــادی، 
آب وهوایــی، اتحادهــا و رقابت‌هــای سیاســی و اقتصــادی و ... 
در نظــر بگیریــم،  تمامــی ایــن مفاهیــم بــه مــرور دستــخوش 
تغییــرات ناــشی از فراگیــری هــوش مصنوعــی خواهنــد ــشد. 
بــه عنــوان مثــال پیش بینــی عــدم تعــادل عرضــه و تقاضــا و 
محافظــت از زنجیره هــای تأمیــن در برابــر اختــلالات، امنیــت 
انــرژی را دستــخوش تغییراتــی خواهــد نمــود. در زمینه کنترل 
منابــع، یادگیــری ماــشینی، ذخایــر معدنــی کشف نشــده بــرای 
باتری هــا را شناســایی نمــوده و اکتشــاف ذخایــر جدیــد )ماننــد 
تحلیــل داده هــای لــرزه‌ نــگاری بــرای نفــت/گاز( و افزایــش 
و  اتحادهــا  زمینــه  در  تــسریع می کنــد.  را  استــخراج  بــازده 
رقابت هــای سیاســی و اقتصــادی، ائتلاف هــای بیــن المــللی 
و  انــرژی  فنــاوری  استــانداردهای  تغییــر  زمینــه  جدیــدی در 
زنجیره هــای تأمیــن ــشکل خواهــد گرــفت. بــه عنــوان مثــال 
روابــط تــجاری جدیــدی بــر اســاس ــصادرات و واردات انــرژی 
ــشکل‌ گرــتفه و رقابــت بــر ســر دسترســی بــه استــخراج و 
ــفرآوری مــواد معدنــی حیاتــی ) بــا توــجه بــه افزایــش اتــکا 
هــوش  فراگیــری  اثــر  در  تجدیدپذیــر  انرژی هــای  پذیــری 
زمینــه  در  همچنیــن  ــشد.  خواهنــد  تشــدید  مصنوعــی( 
هــوش  از  ناــشی  کارایــی  اقتصــادی  وابتــسگی  بازتعریــف 
حــدودی  تــا  را  ــسفیلی  ســوخت‌های  تقاضــای  مصنوعــی، 

کاهــش داده و الگوهــای تــجاری را تغییــر می دهــد.
توســط  کنترلــشده  انــرژی  زیرســاخت های  آســیب پذیری 
هــوش مصنوعــی در برابــر حــملات ســایبری می توانــد تهدیــدی 
بالقــوه بــرای عرضــه انــرژی ایــجاد نمــوده و منــجر بــه زیــان 
اقتصــادی ــشود. در نتیــجه امنیــت ســایبری بــرای محافظــت 
و  یاــفت  خواهــد  ویــژه ای  اهمیــت  انــرژی  سیتــسم های  از 
ســرمایه گذاری و همــکاری در ایــن زمینــه بیشتــر خواهــد ــشد. 
همچنیــن دسترســی و کنــترل داده هــای مرتبــط بــا انــرژی بــه 
طــور فزاینــده ای مــهم ــشده و توســعه چارچوب هــای حاکمیتی 
بــرای تضمیــن امنیــت حاکمیــت داده در ــهجت دــفاع از مناــفع 

امــری مــهم خواهــد بــود. همچنیــن همــکاری بین المــللی ماننــد 
بــه اتــشراک گــذاری بتهریــن ــشیوه ها بــرای مدیریــت ــشبکه 
بــا هــوش مصنوعــی و ســایر ابــتکارات تقویــت خواهــد ــشد.
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بیان رویداد1.

بــرای  لازم  دقــت  دستــورالعمل   ،2024 آوریــل   24 در 
پایــداری ــشرکتی1 توســط پارلمــان اروپــا تصویــب ــشد. ایــن 
دستــورالعمل، تعــهدات گتــسرده و اجبــاری حقــوق بشــر و 
زیــست محیطــی را بــرای ــشرکت های اتحادیــه اروپــا و غیــر 
اتحادیــه اروپــا کــه از گــردش مالــی خاــصی برخــوردار هتــسند، 
در  تنــها  نــه  تعــهدات  ایــن  می کنــد.  ایــجاد  ســال 2027  از 
مــورد عملیــات خــود ــشرکت و ــشرکت های تابعــه آن، بلکــه 
در مــورد آنهایــی کــه توســط "ــشرکای تــجاری" یــک ــشرکت 
در "زنجیــره فعالیت هــای" ــشرکت انــجام میــشود، اعمــال 
میــشود. در ایــن گــزارش بطــور خلاــصه ایــن دستــورالعمل 

مــورد بررســی قــرار می گیــرد.

تحلیل و ارزیابی2.

بــار،  اولیــن  بــرای  ــشرکهتا  آزمایــی  راستــی  دستــورالعمل 
تعهدات جامع اجباری حقوق بشر و بررسی زیست محیطی 
را بــا جریمه هــای مالــی قابــل توــجه و مــسئولیت مدنــی بــرای 
ــشرکت هایی کــه بــه طــور کامــل رعایــت نمی کننــد، معرــفی 
می کنــد. همچنیــن تعــهد جدیــدی را بــرای ــشرکت ها ایــجاد 
می کنــد تــا برنامــه گــذار آب و هوایــی را اتخــاذ و اــجرا کننــد. 
همچنیــن ــشرکت ها را مــلزم می کنــد تــا در مــورد فرآیندهــای 
بررســی دقیــق خــود گــزارش دهنــد. ایــن قانــون احتمــالاًً بــرای 
بیشتــر کــسب  وکارهــای زیرمجموعــه ســخت تر خواهــد بــود، 
زیــرا الزامــات قوانیــن نــرم بین المــللی موــجود را به عنــوان 
در  کــه  ــشرکت هایی  می کننــد.  بازنگــری  اجبــاری  تعــهدات 
محــدوده ایــن قانــون نیتــسند بلکــه در زنجیره هــای ارزش 
کــسب و کارهایــی هتــسند کــه در محــدوده قــرار می گیرنــد 
کــلی،  طــور  بــه  احــساس می کننــد.  را  قانــون  تأثیــرات  نیــز 
از بحث برانگیزتریــن  یکــی  پایــداری ــشرکتی،  دستــورالعمل 

1. Corporate Sustainability Due Diligence Directive (CSDDD).

قوانیــن اروپــا در دوره اخیــر، تعهداتــی را بــرای ــشرکت های 
زیرمجموعــه ایــجاد می کنــد:

شناســایی و ارزیابــی )بررســی لازم( اثــرات نامطــلوب حقــوق 
بشــر و زیــست محیطــی؛

تأثیــرات 1. چنیــن  بــه  دادن  پایــان  و  کاهــش  پیشــگیری، 
آن رســاندن  حداقــل  بــه  یــا  و  نامطــلوب 

اتخــاذ و اــجرای یــک برنامــه گــذار بــرای کاهــش تغییــرات 2.
آب و هوایــی کــه هــدف آن اطمینــان از ســازگاری مــدل کــسب 
و کار و استــراتژی ــشرکت بــا محــدود کــردن گرمایــش هجانــی 
بــه 1.5 درــجه ســانتیگراد مطابــق بــا توافقنامــه پاریــس اســت.

« نکات کلیدی دستور العمل پایداری شرکتی

شرکت های  شامل این دستورالعمل عبارتند از:
یــا ●  متــسقل  ــصورت  )بــه  اروپــا  اتحادیــه  ــشرکت‌های 

اروپــا.  اتحادیــه  غیــر  ــشرکت‌های  و  تلفیقــی( 

تعــهدات حقــوق بشــری و زیــست محیطــی عبارتنــد از: ● 
)الــف( دقــت لازم در سیاســت‌ها و سیتــسم‌های مدیریــتی. 
ب( شناســایی و ارزیابــی اثــرات نامطــلوب واقعــی و بالقــوه 
حقــوق بشــر و زیــست محیطــی؛ ج( اــجرای تدابیــری بــرای 
لجوگیــری، توقــف یــا بــه حداقــل رســاندن چنیــن تأثیراتــی؛ د( 
نظــارت و ارزیابــی اثربخشــی اقدامــات؛ و )ه( ارائــه اصلاحــات 
بــه کــسانی کــه تحــت تأثیــر آثــار و پیامدهــای نامطــلوب واقعــی 

قــرار گرــتفه انــد.

تعــهدات بــه عملیــات خــود ــشرکت و ــشرکت‌های تابعــه ● 
آنــها محــدود نمــی ــشود. آنــها بــه ــشرکای تــجاری بالادستــی و 
پاییــن دستــی یــک ــشرکت در سراســر "زنجیــره فعالیت‌هــای" 

ــشرکت گتــسرش می‌یابــد.

بــرای ●  جریمه‌هایــی  اعمــال  بــه  مــلزم  عضــو  کشــورهای 
نقــض  را  دستــورالعمل  ایــن  کــه  هتــسند  ــشرکت‌هایی 

حسین یادگاریحسین یادگاری

44 قوانین اجباری اتحادیه اروپا و تهدید قطر به قطع گاز 44
اروپا
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می‌کننــد، از جمــله جریمه‌هــای نقــدی حداقــل 5 درــصد از 
ــهجان. سراســر  در  ــشرکت  خالــص  مالــی  گــردش 

دستــورالعمل پایــداری ــشرکتی، تعــهدی را بــرای ــشرکت‌ها ● 
ایــجاد می‌کنــد تــا  یــک برنامــه گــذار کاهــش تغییــرات آب و 
هوایــی را اتخــاذ کننــد تــا اطمینــان حاــصل ــشود کــه مــدل 
کــسب و کار و استــراتژی آنــها بــا محــدود کــردن گرمایــش 
هجانــی بــه 1.5 درــجه ســانتیگراد مطابــق بــا توافقنامــه پاریس 

ســازگار اســت.

ایــن دستــورالعمل بــه تدریــج اــجرا میــش‌ود و ابــتدا بــرای ● 
ــشرکت‌های بزرگــتر اعمــال میــش‌ود. از ســال 2027، ایــن 
بــا  اروپــا  اتحادیــه  )الــف( ــشرکت‌های  بــرای:  دستــورالعمل 
بیــش از 5,000 کارمنــد و گــردش مالــی خالــص 1,500 میلیــون 
یــورو در سراســر ــهجان. و )ب( ــشرکت‌های غیــر اتحادیــه 
اروپــا بــا بیــش از 1500 میلیــون یــورو گــردش مالــی خالــص در 

اتحادیــه اروپــا اعمــال میــش‌ود.

توســط  ــشده  ایــجاد  دقیــق  بررســی  جدیــد  تعــهدات 
ســایر  بــر  علاوه  ــشرکتی  پایــداری  بررســی  دستــورالعمل 
تعــهدات بررســی دقیــق تــر کــه تحــت مقــررات مــواد معدنــی 
درگیــر اتحادیــه اروپــا ، مقــررات باتری هــای اتحادیــه اروپــا ، 
مقــررات جنــگل زدایــی اتحادیــه اروپــا و رویه هــای جدیــدی 
کــه ــشرکت ها بایــد بــرای اطمینــان از انطبــاق بــا آنــها اتخــاذ 
کننــد، اعمــال خواهــد ــشد. اتحادیــه اروپــا یــک رویکــرد مرحــله 
بــه مرحــله بــرای دستــورالعمل بررســی پایــداری ــشرکتی بــا 
تعــهدات بیــن ســه تــا پنــج ســال از تاریــخ لازم الاــجرا ــشدن 
قانــون اتخــاذ کــرده اســت. در واقــع ــشرکت ها بیــن ســه تا پنج 
ســال بــه ــشرح ذیــل از زمــان لازم الاــجرا ــشدن دستــورالعمل 
فرــصت دارنــد تــا الزامــات آن را اــجرا کننــد )یعنــی احتمــالا تــا 

تــا 2029(: ســال های 2027 
ســه ســال )یعنــی احتمــالا در ســال 2027( بــرای )الــف( ● 

ــشرکت‌های اتحادیــه اروپــا بــا بیــش از 5000 کارمنــد و گردش 
مالــی خالــص 1500 میلیــون یــورو در سراســر ــهجان، و )ب( 
ــشرکت‌های غیــر اتحادیــه اروپــا بــا بیــش از 1500 میلیــون 

یــورو گــردش مالــی خالــص در اتحادیــه اروپــا.

چــهار ســال )یعنــی احتمــالا در ســال 2028( بــرای: )الــف( ● 
ــشرکت‌هایی بــا بیــش از 3000 کارمنــد و گــردش مالــی خالص 
900 میلیــون یــورو در سراســر ــهجان و )ب( ــشرکت‌های غیــر 

اتحادیــه اروپــا بــا بیــش از 900 میلیــون یــورو گــردش مالــی 
خالــص در اتحادیــه اروپــا. 

بــرای ●   )2029 ســال  در  احتمــالا  )یعنــی  ســال  پنــج 
ــشرکت‌هایی بــا بیــش از 1000 کارمنــد و گــردش مالــی 450 

یــورو. میلیــون 

« طرح های اجباری گذار آب و هوا

دستــورالعمل بررســی پایــداری ــشرکتی، همــه ــشرکت های 
زیرمجموعــه را مــلزم می کنــد کــه یــک طــرح گــذار آب و هــوا را 
اتخــاذ و اــجرا کننــد کــه هــدف آن اطمینــان از ســازگاری مــدل 

تــجاری و استــراتژی ــشرکت بــا تمــام مــوارد زیــر اســت:
در ●  ســانتیگراد  درــجه   1.5 بــه  زمیــن  گرمایــش  کاهــش 

پاریــس. تواــفق  راستــای 

هــدف اتحادیــه اروپــا بــرای دستــیابی بــه انتشــار گازهــای ● 
گلخانــه‌ای صفــر تــا ســال 2050، ــشامل تمــام اهــداف موقــت 
کاهــش  یعنــی  اســت.  و 2040  بــرای ســال 2030   مرتبــط 
انتشــار خالــص گازهــای گلخانــه‌ای حداقــل 55 درــصد نــسبت 

بــه ســطوح ســال 1990.

گذار به اقتصاد پایدار● 

برنامــه گــذار بایــد ســالانه بــه روز ــشود و بایــد ــشامل ــشرحی 
از پیشــرفت ــشرکت در ــهجت دستــیابی بــه اهــداف خــود 
محــدوده  در  کــه  ــشرکت هایی  از  دستــه  آن  بــرای  باــشد. 
دارنــد،  قــرار  ــشرکت  پایــداری  گزارش دهــی  دستــورالعمل 

طــرح آنـهـا مشــمول حسابرســی خواهــد بــود.

« حقوق بشراجباری و بررسی زیست محیطی

ــشرکتی،  پایــداری  بررســی  دستــورالعمل  اســاس  بــر 
ــشرکت ها همچنیــن مــلزم بــه شناســایی و در ــصورت لــزوم 
اولویت بنــدی، پیشــگیری،کاهش، پایــان دادن، بــه حداقــل 
رســاندن و اصلاح اثــرات نامطــلوب بالقــوه و واقعــی حقــوق 
درگیــر  حــال  عیــن  در  و  هتــسند  زیــست محیطی  و  بشــر 
مشــاوره بــا سهــامداران هتــسند. ــشرکت ها بایــد حداقــل هــر 
12 مــاه یکبــار ارزیابی هــای اجبــاری حقــوق بشــر و بررســی های 
زیــست محیطی خــود را تجدیــد کننــد و در مــواردی کــه قــبلاًً 
مــورد فرآیندهــای خــود تحــت دستــورالعمل  نبــود در  لازم 
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گــزارش پایــداری ــشرکتی گــزارش دهنــد، مــلزم بــه انتشــار 
خــود  دقیــق  بررســی  فرآیندهــای  مــورد  در  ســالانه  بیانیــه 
خواهنــد بــود. تلاش هــای بررســی دقیــق ــشرکت های داخــلی 
بایــد عملیــات خــود، عملیــات ــشرکت های تابعــه و عملیاتــی 
را کــه توســط ــشرکای تــجاری متــسقیم و غیرمتــسقیم در 
زنجیــره فعالیت هــای آنــها انــجام میــشود، پوــشش دهــد.

آزمایــی  راستــی  "تعــهدات  اــصطلاح  بــه  دستــورالعمل  ایــن 
لازم" حقــوق بشــر و محیــط زیــست را معرــفی می کنــد. ایــن 
مــوارد در مــورد عملیــات خــود ــشرکت، ــشرکت های تابعــه 
آن و ــشرکای تــجاری متــسقیم و غیرمتــسقیم آن در سراســر 
"زنجیــره فعالیــت" آنــها اعمــال میــشود.  ایــن دستــورالعمل 
"زنجیــره فعالیت هــا" را بــه عنــوان فعالیت هــای یــک ــشرکت 

تعریــف می کنــد:
یــا 1. کالا  تولیــد  بــه  مربــوط  بالادستــی،   تــجاری  ــشرکای 

ارائــه خدمــات توســط ــشرکت، از جمــله طراحــی، استــخراج، 
منبــع یابــی، ســاخت، حمــل و نقــل، ذخیــره ســازی و عرضــه 
مــواد خــام، محصــولات یــا قطعاتــی از محصــولات و توســعه 

محصــول یــا خدمــات؛ و

ــشرکای تــجاری پاییــن دستــی ، مربــوط بــه توزیــع، حمــل 2.
و نقــل و ذخیــره ســازی محصــول، جایــی کــه ــشرکای تــجاری 
آن فعالیت‌هــا را بــرای ــشرکت یــا از طــرف ــشرکت انــجام 

می‌دهنــد.

« جریمه

دستــورالعمل بررســی پایداری ــشرکتی در ســطح ملی توســط 
مقامــات کشــورهای عضــو اتحادیــه اروپــا اــجرا خواهــد ــشد. 
ــشرکت هایی کــه از دستــورالعمل بررســی پایــداری ــشرکتی 
از ســوی  تحریم هایــی  بــا  اســت  ممکــن  کننــد  نمــی  پیــروی 
مقامــات اداری مــلی - از جمــله جریمــه تــا 5 درــصد از گــردش 

مالــی هجانــی آنــها - مواــجه ــشوند.

« واکنش قطر به قانون پایداری شرکتی

ســعد ــشریدا الکعبــی، وزیــر انــرژی قطــر بــه فایننشــال تایمــز 
ایــن  اگــر کشــورهای  کــه  اســت  داده  گفــت، قطــر هشــدار 
بررســی  مــورد  در  اخیــراًً  کــه  قوانینــی  اســاس  بــر  اتحادیــه 
پایــداری بــه تصویــب رســیده، مجازات هایــی را اعمــال کننــد، 

ــصادرات گاز بــه اتحادیــه اروپــا را متوقــف خواهــد کــرد.
بــر اســاس ایــن دستــورالعمل، تــا ســقف 5 درــصد از درآمــد 
هجانــی ســالانه یــک ــشرکت، در صورتــی کــه نتوانــد بــه اثــرات 
نامطــلوب حقــوق بشــر یــا زیــست محیطــی رســیدگی کنــد، 

مشــمومل جریمــه خواهــد ـشـد.
الکعبــی در مصاحبــه ای بــا فایننشــال تایمــز، گفــت: اگــر مــن 5 
درــصد از درآمــدم را بــا تامیــن گاز اروپــا از دســت بدهــم، گاز 
اروپــا را تامیــن نمــی کنــم. قطــر بــه یــک تامیــن کننــده حیاتــی 
گاز طبیعی مایع برای اروپا تبدیل ــشده اســت، زیرا کشــورها 
در حــال کاهــش وابتــسگی خــود بــه انــرژی روســیه در پــی 
حمــله مــسکو بــه اوکرایــن هتــسند. قطــر انــرژی قراردادهــای 
بلندمــدت تامیــن LNG بــا آلمــان، فرانــسه، ایتالیــا و هلنــد 
دارد. الکعبــی کــه همچنیــن مدیــر اجرایــی قطــر انــرژی اســت، 
گفــت کــه قوانیــن اتحادیــه اروپــا در ــشکل فعــلی کــه قــرار 
اســت از ســال 2027 اجرایــی ــشود، بــرای ــشرکت‌هایی ماننــد 
قطــر انــرژی غیرقابــل اــجرا خواهــد بــود. کعبــی گفــت کــه ایــن 
قانــون بــر تمــام ــصادرات قطــر بــه اروپــا، از جمــله کودهــا و 
بــر  می توانــد  همچنیــن  و  می گــذارد  تأثیــر  پتروــشیمی ها 
قطــر،  ســرمایه گذاری  ســازمان  ســرمایه گذاری  تصمیم هــای 
صنــدوق ســرمایه گذاری متــسقل تأثیــر بگــذارد. او گفــت کــه 
قطــر انــرژی قراردادهــای LNG خــود را زیــر پــا نمــی گــذارد، امــا 
اگــر بــا مجازات هــای ســنگین مواــجه ــشود، راه هــای قانونــی 
را بررســی خواهــد کــرد. بــا ایــن حــال، کعبــی پیشــنهاد کــرد 
کــه اگــر مجازات هــا تنــها درآمــد تولیــد ــشده در اروپــا را هــدف 
قــرار دهنــد نــه کل درآمــد هجانــی را، ممکــن اســت فضایــی 

بــرای ســازش وــجود داتــشه باــشد.
دستــورالعمل بررســی پایــداری ــشرکتی هــم از داخــل و هــم از 
خــارج اتحادیــه اروپــا مــورد انتقــاد قــرار گرتفه اســت. کشــورها 
بایــد قوانیــن جدیــد را تــا ســال 2026 بــه قوانیــن مــلی منتقــل 
کننــد و یــک ســال بعــد، در ســال 2027، ایــن قوانیــن بــرای 
بخشــی  دستــورالعمل  ایــن  میــشوند.  اعمــال  ــشرکت ها 
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کــردن  بــرای همــسو  بــلوک  ایــن  استــراتژی گتــسرده تر  از  
ــشیوه های ــشرکتی بــا هــدف دستــیابی بــه انتشــار خالــص 
کــرد  تاکیــد  اروپــا  اســت. کمیــسیون  تــا ســال 2050  صفــر 
کــه ایــن دستــورالعمل مطابــق بــا قوانیــن بین المــللی اســت 
و آنچــه کــه اثــرات نامطــلوب تحــت ایــن اقــدام را تشــکیل 
می دهــد توســط استــانداردهای ــشناخته ــشده هجانــی تعییــن 

میــشود.

جمع بندی3.

دستــورالعمل راستــی آزمایــی ــشرکهتا، تعــهدات جامــع ● 
بــرای ــشرکهتا  را  اجبــاری حقــوق بشــر و زیــست محیطــی 
معرــفی می‌کنــد. ایــن یکــی از بحث‌برانگیزتریــن قوانیــن اروپــا 
در دوره اخیــر اســت کــه ــشامل شناســایی و ارزیابــی اثــرات 
نامطــلوب حقــوق بشــری و زیــست محیطــی اســت. همچنیــن 
تعــهد جدیــدی را بــرای ــشرکت‌ها ایــجاد می‌کنــد تــا برنامــه 

گــذار آب و هوایــی را اتخــاذ و اــجرا کننــد. 

ایــن دستــورالعمل بــه تدریــج اــجرا میــش‌ود و ابــتدا بــرای ● 
درون  ــشرکت‌های  میــش‌ود.  اعمــال  بزرگــتر  ــشرکت‌های 
ــشرکت‌های  ــشامل  دستــورالعمل  ایــن  تحــت  محــدوده 
اتحادیــه اروپــا و ــشرکت‌های غیــر اتحادیــه اروپــا میــش‌ود. 

تعــهدات بــه عملیــات خــود ــشرکت و ــشرکت‌های تابعــه ● 
آنــها محــدود نمــی ــشود بلکــه بــه ــشرکای تــجاری بالادستــی و 
پاییــن دستــی یــک ــشرکت در سراســر "زنجیــره فعالیت‌هــای" 

ــشرکت گتــسرش می‌یابــد. 

بــرای ●  مرحــله  بــه  مرحــله  رویکــرد  یــک  اروپــا  اتحادیــه 
دستــورالعمل بررســی پایــداری ــشرکتی بــا تعــهدات بیــن ســه 
تــا پنــج ســال از تاریــخ لازم الاــجرا ــشدن قانــون اتخــاذ کــرده 
اســت. در واقــع ــشرکت‌ها بیــن ســه تــا پنــج ســال از زمــان 
لازم الاــجرا ــشدن دستــورالعمل فرــصت دارنــد تــا الزامــات 

آن را اــجرا کننــد. 

براســاس ایــن قانــون، مــدل تــجاری و استــراتژی ــشرکت‌ها ● 
بایــد در راستــای تواــفق پاریــس و ســازگار بــا هــدف اتحادیــه 
اروپــا بــرای دستــیابی بــه انتشــار گازهــای گلخانــه‌ای صفــر تــا 

ســال 2050 باــشد.

مــلی ●  پایــداری ــشرکتی در ســطح  دستــورالعمل بررســی 

توســط مقامــات کشــورهای عضــو اتحادیــه اروپــا اــجرا خواهــد 
ــشد. ــشرکت‌هایی کــه از ایــن دستــورالعمل پیــروی نمــی کننــد 
ممکــن اســت بــا تحریم‌هایــی از ســوی مقامــات اداری مــلی 
- از جمــله جریمــه تــا 5 درــصد از گــردش مالــی هجانــی آنــها - 

مواــجه ــشوند.

بــرای ●  جریمه‌هایــی  اعمــال  بــه  مــلزم  عضــو  کشــورهای 
نقــض  را  دستــورالعمل  ایــن  کــه  هتــسند  ــشرکت‌هایی 
می‌کننــد، از جمــله جریمه‌هــای نقــدی حداقــل 5 درــصد از 

ــهجان. سراســر  در  ــشرکت  خالــص  مالــی  گــردش 

مدیــر اجرایــی قطــر انــرژی گفــت کــه قوانیــن اتحادیــه اروپــا ● 
در ــشکل فعــلی کــه قــرار اســت از ســال 2027 اجرایــی ــشود، 
بــرای ــشرکت‌هایی ماننــد قطــر انــرژی غیرقابــل اــجرا خواهــد 
بــود و بــر تمــام ــصادرات قطــر بــه اروپــا، از جمــله کودهــا و 

پتروــشیمی‌ها تأثیــر می‌گــذارد. 

ایــن دستــورالعمل هــم از داخــل و هــم از خــارج اتحادیــه ● 
اروپــا مــورد انتقــاد قــرار گرــتفه اســت. زیــرا کشــورها بایــد 
بــه قوانیــن مــلی منتقــل  تــا ســال 2026  را  قوانیــن جدیــد 
کننــد و یــک ســال بعــد، در ســال 2027، ایــن قوانیــن بــرای 

میــش‌وند. اعمــال  ــشرکت‌ها 
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sustainability-due-diligence-that-will-apply-to-many-
us-companies
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انــرژی، بصــورت هفتگــی  المــللی  بیــن  موســسه مطالعــات 
و  انــرژی  حــوزه  برتــر  اندیشــکده    ۶۰ گزارــشات  رــصد  بــه 
گزارــشات ســازمان هایی نظیــر آژانــس بیــن المــللی انــرژی، 
اداره اطلاعــات انــرژی ایــالات متحــده و ... ــهجت اطلاع از 
آخریــن مطالعــات و پژوهــش هــا و استــفاده از ایــن مطالعات، 
می پــردازد. ایــن گــزارش بــه ارائــه خلاــصه ای از مــهم تریــن 
گزارــشات مــهم استــخراج ــشده در مــاه گذتــشه پرداخــته 

اســت.

« چــرا چیــن تمایلــی بــه حمایــت از پــروژه توســعه 
جــاده عــراق)DRP( ــندارد؟

Why China is Reluctant to Support Iraq’s 
Development Road Project?

https://epc.ae/en

در ایــن گــزارش، بــه بررســی وضعیــت پــروژه توســعه ــجاده 
)DRP( پرداخــته ــشده کــه ــشامل خطــوط ریــلی، بزرگــراه هــا 
و بنــادری اســت کــه از عــراق و ترکیــه تــا اروپــا گتــسرش مــی 
یابــد. بــا ایــن حــال، علیرغــم تضمیــن هــای ســفیر چیــن در 
) DRP ( بغــداد مبنــی بــر اینکــه کشــورش فکــر می کنــد کــه
مکمــل طــرح کمربنــد و ــجاده پکــن )BRI( اســت، چین اتــشیاق 

محــدودی بــرای حمایــت از ایــن پــروژه نشــان داده اســت.
عناــصر کلیــدی ایــن پــروژه ــشامل اتصــال بنــدر ــفاو بــا راه 
آهــن و بزرگــراه بــه طــول 1200 کیلومــتر اســت کــه از بصــره 
در جنــوب تــا مــرز ترکیــه در ــشمال امــتداد مــی یابــد و ســپس 
بــه ــشبکه راه آهــن و ــجاده ترکیــه متصــل مــی ــشود. عــراق 
امیــدوار اســت کــه بنــدر بــزرگ ــفاو )GFP( - کــه انتظــار مــی 
رود تــا ســال 2028 تکمیــل ــشود - کشتــی هــای بــزرگ بــا 
99  اســکله را بــرای بارگیــری و تخلیــه پذیــرا باــشد. هــدف 
ــشبکه های راه آهــن و جاده هــای عــراق، تهــسیل انتقــال کالا 
بــه ترکیــه بــرای رســیدن بــه دریــای مدیترانــه از طریــق بنــدر 
مرســین و از طریــق استــانبول، از راه زمیــن بــه اروپــا اســت. 

انتظــار مــی رود کل پــروژه تــا ســال 2050 تکمیــل ــشود.
هــدف ایــن پــروژه تبدیــل عــراق بــه یــک مــسیر مرکــزی بــرای 
تــجارت هجانــی، بــه ویــژه بیــن ــشرق آســیا، خلیــج ــفارس و 
اروپــا اســت. کلیــت ایــن پــروژه بــر آســیای ــشرقی بــه عنــوان 
یــک مرکــز تولیــد هجانــی، و اروپــا بــه عنــوان بــازار مصــرف 
عمــده متکــی اســت و جریــان کالا بیــن دو منطقــه، بــه عنــوان 

محــرک اقتصــادی پــروژه عمــل مــی کنــد.
بــا ایــن وــجود و پــس از ارائــه جزئیــات مربــوط بــه رونــد پــروژه، 
ایــن جمع بنــدی حاــصل ــشده اســت کــه چیــن عــراق را بــه 
عنــوان یــک حلقــه مــهم در ــشبکه هــای تدارکاتــی و تــجاری 
پکــن  بینــد. در عــوض،  نمــی   )BRI( طــرح کمربنــد و ــجاده 
بغــداد را در درــجه اول بــه عنــوان یــک تامیــن کننــده کلیــدی 
نفــت و یــک عنصــر اساســی در امنیــت انــرژی چیــن مــی دانــد.
عــراق  توســعه  ــجاده  پــروژه  در  چیــن  گتــسرده  مشــارکت 
)DRP( در کوتــاه مــدت بعیــد اســت. بــا ایــن حــال، در میــان 
انتخابــی  طــور  بــه  اســت  ممکــن  پکــن  بلندمــدت،  و  مــدت 
بــا)DRP(  تعامــل داتــشه باــشد و مشــارکت خــود را بــا اهــداف 

توســعه و استــراتژی بلندمــدت چیــن هماهنــگ کنــد.

« چشــم انــداز جدیــد همــکاری هــای گازی روســیه 
و اـیـران: ـهـاب گاز و ـپـروژه جرـیـان ـخـزر

Новые перспективы российско-иранского 
газового сотрудничества: газовый хаб и 
проект «Каспийский поток»

www.energypolicy.ru

در ایــن تحلیــل، کــه از ســوی یکــی از پایــگاه هــای تحلیــلی 
روســیه انتشــار یاــتفه، بــه ایــن موضــوع پرداخــته ــشده کــه 
-بیشتــرین تغییــرات در ســاختار و حــجم ــصادرات گاز روســیه 
پــس از آغــاز عملیــات نظامــی در اوکرایــن، پرســش هایی را 
دربــاره چشــم اندازهای آینــده آن در ــشرایط کاهــش ــشدید 
میلیــارد   ۲۴( اروپــا  بــه  لولــه  خطــوط  طریــق  از  گاز  عرضــه 
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میلیــارد   ۱۴۰ بــا  مقایــسه  در   ۲۰۲۳ ســال  در  مترمکعــب 
مترمکعــب در ســال ۲۰۲۱( و پیش بینــی قطــع کامــل ترانزیــت 
فشــار  همچنیــن   ،۲۰۲۵ ژانویــه  از  اوکرایــن  طریــق  از  گاز 
روســیه   LNG جدیــد  پروژه هــای  بــر  تحریم هــا  بی ســابقه 

مطــرح کــرده اســت.
در ایــن ــشرایط، مــسیرهای جدیــد ــصادرات گاز روســیه از 
اهمیــت ویــژه ای برخوردارنــد، کــه بی تردیــد ــشامل آســیای 
جنوبــی و خاورمیانــه، بــا تقاضــای بالقــوه بــالا بــرای گاز طبیعی 
میــشوند. امــروز، کلیــد دسترســی روســیه بــه ایــن بازارهــا 

می توانــد ایــران باــشد.
زمینــه  در  کشــور  دو  ویژگی هــای  بررســی  بــه  ادامــه  در 
پتانــسیل ها، ویژگــی هــای حمــل و نقــل و امــکان ــصادرات 
پرداخــته ــشده و اذعــان ــشده اســت کــه در ــشرایط رــشد 
مــورد انتظــار مصــرف گاز طبیعــی در منطقــه، ایــجاد هــاب 
گازی ایــران بــا اتصــال سیتــسم حمــل و نقــل گاز روســیه و 
منابــع گاز طبیعــی روســیه بــه آن، راه حــل معقولــی بــه نظــر 

می‌رســد.
بــا ایــن حــال، ســوالاتی در مــورد اــجرای عمــلی ایــن پــروژه 
ایــجاد  ویژگی هــای  بــه  کــه  می مانــد  باقــی  بلندپروازانــه 
زیرســاخت های لازم حمــل و نقــل گاز و قابلیــت اقتصــادی آن 

میــشوند. مربــوط 
علاوه بــر جنبــه هــای سیاســی و حقوقــی اــجرای ایــن پــروژه 
ــجاه طلبانــه حمــل و نقــل گاز، ســؤالاتی در مــورد بــهره وری 
مطــرح  روســیه،  بــرای  اول  درــجه  در  آن،  آینــده  اقتصــادی 

ـشـده اســت.

دنبــال  بــه  تولیدکننــدگان  آفریقــا:  شــمال  گاز   »
هســتند. خــود  صادراتــی  نقــش  حفــظ 

North Africa Gas: Producers aim to 
preserve export role 

www.oxfordenergy.org

آفریقــا  ــشمال  طبیعــی  گاز  ــصادرات  اخیــر،  ســال های  در 
اســت  ــشده  مواــجه  محدودیت هایــی  بــا  فزاینــده‌  به طــور 
کــه ناــشی از کاهــش تولیــد میادیــن، توســعه ناکاــفی بخــش 
بالادستــی گاز و مصــرف بــالای داخــلی گاز طبیعــی اســت. از 
ســال ۲۰۲۱، تولیــد گاز طبیعــی در مصــر و لیبــی به طــور قابــل 

توــهجی کاهــش یاــتفه کــه فشــار زیــادی بــر ظرفیــت صادراتــی 
آن هــا وارد کــرده اســت.

بیــن ســال های ۲۰۲۱ تــا ۲۰۲۴، مجمــوع ــصادرات گاز ــشمال 
بزرگ تریــن  یاــفت.  کاهــش  درــصد   ۳۰ بــه  نزدیــک  آفریقــا 
کاهــش ــصادرات گاز مربــوط بــه مصــر بــوده کــه بــه دلیــل 
اــفت قابل توــجه تولیــد گاز و تــداوم مصــرف بــالای داخــلی رخ 
داده اســت. ــصادرات گاز لیبــی همچنــان بهــشدت محــدود 
باقــی مانــده اســت کــه ایــن امــر ناــشی از افزایــش نیــاز بــه 
تأمیــن گاز بــرای بــازار داخــلی، کاهــش تولیــد میادیــن، تأثیــر 
درگیری هــای سیاســی داخــلی متــسمر و توقف ســرمایه گذاری 
ــشرکت های بین المــللی نفــت و گاز بــوده اســت. الجزایــر نیــز 
همچنــان بزرگ تریــن تولیدکننــده و صادرکننــده گاز طبیعــی 
در منطقــه ــشمال آفریقــا اســت. بــا این حــال، در بلندمــدت، 
ســطح ــصادرات گاز ایــن کشــور ممکــن اســت در ــصورت عــدم 
انــجام ســرمایه گذاری های عمــده در بخــش بالادستــی گاز و 

مدیریــت نشــدن مصــرف داخــلی، محــدود ــشود.
در  بالادستــی  ســرمایه گذاری های  کــه  اســت  ذکــر  بــه  لازم 
بخــش هیدروکربن هــا در ــشمال آفریقــا به طــور کامــل متوقف 
نشــده اســت و ــشرکت های ملی نفت و گاز به همراه ــشرکای 
بــه فعالیت هــای ســرمایه گذاری  بین المــللی خــود همچنــان 
در بخــش گاز طبیعــی ادامــه می دهنــد. بــا این حــال، بــرای 
حفــظ نقــش ــشمال آفریقــا به‌عنــوان صادرکننــده گاز، میــزان 

ایــن ســرمایه گذاری ها بایــد افزایــش یابــد.
اقدامــات تأمیــن و تقاضــای گاز کــه در کشــورهای صادرکننــده 
ــشده،  آغــاز  گذتــشه  مــاه  ــشش  در  آفریقــا  ــشمال  گاز 
ایــن کشــورها  ایــن اســت کــه سیاستــگذاران  نشــان دهنده 
چگونــه  کــه  هتــسند  متمرکــز  ایــن  بــر  فزاینــده ای  به طــور 
می تواننــد بتهریــن روش هــا را بــرای کاهــش اــفت یــا کاهــش 
پیــدا  خــود  گاز طبیعــی  پتانــسیل ــصادرات  پیش بینیــشده 

کننــد.
گاز،  تقاضــای  و  تأمیــن  داخــلی  چالش هــای  بــر  علاوه 
بــا  آینــده  ســال های  در  آفریقــا  ــشمال  گاز  صادرکننــدگان 
مشــکلات بــازار گاز خارــجی نیــز روبــرو خواهنــد ــشد. ایــن 
مشــکلات ــشامل تحولــی ســاختاری در بــازار گاز اروپــا اســت، 
جایــی کــه بیشتــر ــصادرات گاز ــشمال آفریقــا انــجام میــشود، 
ماننــد  گاز  ســایر صادرکننــدگان  ســوی  از  ــشدید  رقابــت  و 
ایــالات متحــده بــرای سهــمی از بــازاری اســت کــه اینــک، بــا 
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مجموعــه ای از مقــررات ســبز نیــز مواــجه اســت.
هنــوز بــرای تعییــن اینکــه اقدامات مذکــور در تأمین و تقاضای 
گاز چــه زمانــی و چگونــه بــه اــجرا در خواهنــد آمــد و چگونــه 
و چــه زمانــی بــر پتانــسیل ــصادرات گاز ــشمال آفریقــا تأثیــر 
خواهنــد گذاــشت، زود اســت. بــا ایــن حــال، به نظــر می رســد 
کــه تحــولات اخیــر پیــام روــشنی را منتقــل می کننــد مبنــی بــر 
اینکــه نقــش بلندمــدت پتانــسیل ــشمال آفریقــا به عنــوان یــک 

زیرمنطقــه صادرکننــده گاز نبایــد نادیــده گرــتفه ــشود.

ــه  « چشــم انداز رشــد تقاضــای انــرژی در خاورمیان
و شــمال آفریقا:عرضــه منطقــه ای بــه عنــوان عامــل 

کلیــدی در شــکل دهی بــه تقاضــا
THE OUTLOOK FOR ENERGY DEMAND 
GROWTH IN THE MIDDLE EAST AND 
NORTH AFRICA , REGIONAL SUPPLY 
AS A CRITICAL DRIVER OF DEMAND. 

https://www.mei.edu/

منطقــه خاورمیانــه و ــشمال آفریقــا در ســال های باقی مانــده 
از ایــن دهــه، رــشد قابل توــهجی در تقاضــای انــرژی را تجربــه 
خواهــد کــرد. عوامــل مؤثــر بــر ایــن رــشد در زیربخش هــای 
متفــاوت  بــسیار  گوناگــون  کشــورهای  و  منطقــه  مخــلتف 
هتــسند، امــا بــه طــور کــلی، روندهــای مشــابهی در افزایــش 
تــا ســال ۲۰۳۰ پیش بینــی  انــرژی  نهایــی  و  اولیــه  تقاضــای 
مصــرف  بیشتــر  کــه  آنجایــی  از  ایــن،  بــر  علاوه  میــشود. 
محــلی،  منابــع  فراوانــی  دلیــل  بــه  منطقــه  ایــن  در  انــرژی 
ارتبــاط محــدودی بــا بازارهــای هجانــی دارد، جزئیــات رــشد 
تقاضــای انــرژی در ایــن منطقــه اغــلب مــورد توــجه کاــفی قــرار 
نمی گیــرد. در عیــن حــال، ــصادرات نفــت و گاز از ایــن بخــش 
از ــهجان، به ویــژه از منطقــه ــشورای همــکاری خلیــج ــفارس 
)GCC( و همچنیــن عــراق، یکــی از عوامــل اــلصی تعیین کننــده 

تعــادل عرضــه و تقاضــای هجانــی محــسوب میــشود.
در واقــع، منطقــه ــشورای همــکاری خلیــج ــفارس )GCC( تــا 
حــد زیــادی توانتــسه اســت امنیــت انــرژی جمعیــت خــود را از 
طریــق توســعه منابــع داخــلی تضمیــن کنــد، اگرچــه در برخــی 
مــوارد، ایــن رونــد بــا استــثنائاتی همــراه بــوده اســت. بــرای 
مثــال، رــشد قابل توــجه تقاضــای گاز طبیعــی در کویــت، کــه 

عمدتاًــً ناــشی از بخــش تولیــد بــرق اســت، ایــن کشــور را بــه 
یکــی از واردکننــدگان اــلصی  LNGتبدیــل کــرده اســت.

علاوه بــر ایــن، فراوانــی منابــع داخــلی بــه معنــای تضمیــن 
در  به ویــژه  چالــش  ایــن  نیــست.  داخــلی  تقاضــای  تأمیــن 
تــراز گاز طبیعــی کشــورهایی ماننــد مصــر و ایــران مشهــود 
اســت، جایــی کــه عرضــه داخــلی بــه طــور فزاینــده ای تحــت 
فشــار قــرار گرــتفه اســت. ایــن مــسئله در ســال های آینــده 
یکــی از حوزه هــای کلیــدی مــورد توــجه خواهــد بــود، به طــوری 
کــه پیش بینی هــای معتبــر نشــان می دهنــد تقاضــای بــرق در 
منطقــه طــی دوره ۲۰۲۰ تــا ۲۰۳۰ بیــن ۲۹٪ تــا ۳۷٪ افزایــش 

خواهــد یاــفت.
انرژی هــای  رــشد  میــشود  پیش بینــی  کــه  حالــی  در 
تجدیدپذیــر تــا ســال ۲۰۳۰ در منطقــه خاورمیانــه و ــشمال 
باــشد،  داتــشه  قابل توــهجی  پیشــرفت   )MENA( آفریقــا 
انتظــار مــی رود کــه بیشتــر کشــورهای ایــن منطقــه همچنــان 
مصرف کننــدگان عمــده هیدروکربن هــا باقــی بماننــد. هماننــد 
بــسیاری از مناطــق دیگــر ــهجان، دولت هــای مــلی بــه طــور کلی 
اولویــت را بــه امنیــت عرضــه انــرژی نــسبت بــه نگرانی هــای 
زیــست محیطی می دهنــد، هرچنــد کــه بــسیاری از کشــورهای 
منطقــه اکنــون اهــداف کاهــش انتشــار کربــن تــا ســطح صفــر 
در  گتــسرده  طــور  بــه  یــا  کرده انــد  تعییــن  را   )Net-Zero(
انــرژی  انــرژی تجدیدپذیــر و ســایر فناوری هــای  برنامه هــای 

می کننــد. ســرمایه گذاری  پــاک 
ایــن  منطقــه،  متفــاوت  کشــورهای  میــان  در  نهایــت،  در 
تحــت  منطقــه  انــرژی  کــه چشــم انداز  دارد  وــجود  احتمــال 
تأثیــر افزایــش چشــمگیر تقاضــای جدیــد یــا کاهــش تقاضــا 
در بخش هــای موــجود قــرار گیــرد. ایــن تغییــر ممکــن اســت 
در کشــوری ماننــد لیبــی رخ دهــد، امــا بــا توــجه بــه مقیــاس 
مصــرف فعــلی ایــران، تقاضــای ایــن کشــور بــه احتمــال زیــاد 
ایــن بخــش حــساس و نامشــخص از  مهم تریــن متغیــر در 

بــود. خواهــد  منطقــه ای  چشــم انداز 
انــرژی  تقاضــای  آینــده  بــا  رابطــه  در  متعــددی  زمینه هــای 
در منطقــه وــجود دارد کــه نیــاز بــه تحقیقــات بیشتــر دارد. 
یکــی از حوزه هــای پژوهشــی کــه ممکــن اســت بــرای برخــی 
 )GCC( ــفارس  خلیــج  همــکاری  ــشورای  تولیدکننــدگان  از 
بیشتــرین اهمیــت را داتــشه باــشد، ســناریوهای مربــوط بــه 
تقاضــای گاز در کشــورهایی اســت کــه اهــداف بلندپروازانــه ای 
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کرده انــد.  تعییــن  آمونیــاک  یــا  آبــی  تولیــد هیــدروژن  بــرای 
ایــن موضــوع به ویــژه بــا توــجه بــه عــدم قطعیت هــای مکــرری 
کــه در ایــن مطالعــه دربــاره مــسیر تقاضــا، به خصــوص بــرای 
هیدروژنــی کــه از گاز طبیعــی بهــجای انرژی هــای تجدیدپذیــر 
تولیــد میــشود، مطــرح ــشده اســت، اهمیــت پیــدا می کنــد.

« سقوط هژمونی گازی روسیه
Dethroning Russia’s gas hegemony 

www.gisreportsonline.com

تعلیــق صــادرات گاز روســیه از طریــق اوکرایــن نشــان دهنده 
تحــول در چشــم انداز انــرژی و وابســتگی اروپــا اســت.

آغــاز ســال ۲۰۲۵ فصــل جدیــدی را در روابــط بیــن روســیه و 
اروپــا رقــم زد. در ۳۱ دســامبر ۲۰۲۴، ــصادرات گاز روســیه 
از طریــق خطــوط لولــه دوران ــشوروی کــه از اوکرایــن عبــور 
می کردنــد، متوقــف ــشد. ایــن اقــدام پــس از تصمیــم کی یــف 
بــرای عــدم تمدیــد تواــفق ترانزیــت بــا ــشرکت گازپــروم، و 
ــشرکت نفــت و گاز اوکراینــی نفــتوگاز انــجام ــشد. ولودیمیــر 
زلنــسکی، رئیسجمــهور اوکرایــن، اعلام کــرد کــه کشــورش 
اــجازه نخواهــد داد روســیه "میلیاردهــا دلار اضاــفی از خــون 
مــا کــسب کنــد." ایــن تواــفق، کــه در ۳۱ دســامبر ۲۰۱۹ امضــا 
خــاک  طریــق  از  مــی داد  اــجازه  روســیه  گاز  بــه  بــود،  ــشده 

اوکرایــن بــه مشتــریان اروپایــی برســد.
توقف صادرات گاز، موج وحشتــی در اروپا به دنبال نداــشت 
– ســناریویی کــه چنــد ســال پیــش غیرقابــل تصــور بــود، زیــرا 
کــه عرضــه گاز  اوکرایــن  و  میــان روســیه  اختــلاف  هرگونــه 
بــه اروپــا را تهدیــد می کــرد، موــجب هیاهــوی گتــسرده ای در 
سراســر ایــن قــاره و افزایــش سرســام آور قیمــت گاز میــشد. 
ایــن بــار، اروپــا آمادگــی بیشتــری داــشت. بــا ایــن حــال، نــسبت 
بروکــسل  تلاش هــای  و  ابــتکار  بــه  تنــها  نتیــجه  ایــن  دادن 
ســاده انگارانه خواهــد بــود. مجموعــه ای از تحــولات خارــجی 
از  رهایــی  بــرای  را  اروپــا  عــزم  و  یکدیگــر هم اــفزا ــشده  بــا 
سلــطه چندیــن دهــه ای روســیه بــر بــازار انــرژی خــود تقویــت 

کــرده اســت.
اروپــا  قــرن حاضــر، کمیــسیون  ابــتدای  از  اســاس،  ایــن  بــر 
امنیــت عرضــه گاز را به عنــوان یــک هــدف سیاستــی صریــح 
تعییــن کــرده اســت. ایــن سیاســت ــشامل شناســایی و ایــجاد 

مــسیرهای جدیــدی اســت کــه وابتــسگی کشــورهای اتحادیــه 
اروپــا بــه "یــک تأمین کننــده واحــد" گاز طبیعــی و ســایر منابــع 
انــرژی را کاهــش دهــد. بــازار گاز کــه زمانــی تحــت سلــطه 
روســیه بــود، به طــور اساســی تغییــر کــرده اســت. حــتی اگــر 
حاــصل  اوکرایــن  و  روســیه  میــان  لصحــی  تواــفق  بــه زودی 
ــشود، بــسیار بعید اســت که گاز روســیه بتواند سلــطه ســابق 

خــود را بازیابــد.
ایــن گــزارش کــه در نختــسین روزهــای مــاه فوریــه بــه چــاپ 
رســیده اســت، بــه بررســی چگونگــی ایــن تحــول و جایگزینــی 
متغیــر  واردات LNG، چشــم انداز  و  ترمینال هــای ــصادرات 
تأمیــن گاز اروپــا و چالش هــای روســیه در بــازار LNGپرداخــته 

اســت.

ایــالات  جدیــد  راهبــرد  ترانس-خــزر:  مســیر   »
قفقــاز و  مرکــزی  آســیای  بــرای  متحــده 

Trans Caspian Trajectory: A New U.S. 
Strategy for Central Asia and Caucasus

https://caspianpolicy.org/

اولویت هــای استــراتژیک ایــالات متحــده، از جمــله توســعه 
مــواد معدنــی  بــه عنــوان منبــع  بــرای چیــن  جایگزین هایــی 
کاهــش  بــرای  اروپــا  بــه  کمــک  و  فرآوریــشده  استــراتژیک 
وابتــسگی بــه انــرژی روســیه، بــا اهــداف کشــورهای غنــی از 
منابــع در منطقــه ترانس خــزر همــسو اســت. ایــن کشــورها 
ایــجاد  و  اقتصــادی  حاکمیــت  بــه  دستــیابی  دنبــال  بــه 
همــسایگان  برابــر  در  هجانــی  بازارهــای  در  جایگزین هایــی 
خــود، یعنــی روســیه و چیــن، هتــسند. در حالــی کــه مــسکو و 
پکــن در تلاش انــد تــا برتــری جغرافیایــی خود را در این منطقه 
حفــظ کننــد، پایتخت هــای قفقــاز و آســیای مرکــزی نه تنــها 
به دنبــال ایــجاد تــوازن در برابــر ایــن قدرت هــا هتــسند، بلکــه 
قصــد دارنــد ســرمایه گذاری های منطقــه ای را متنــوع کــرده و 
از طریــق مشــارکت های جایگزیــن و رقابــتی، ارتبــاط خــود را 

بــا بازارهــای هجانــی گتــسرش دهنــد.
چشــم انداز ژئوپلیتیکــی در آســیای مرکــزی و قفقــاز طــی چــهار 
ســال گذتــشه بــه طــور قابــل توــهجی تکامــل یاــتفه اســت. 
دولــت جدیــد ترامــپ بــا منطقــه ای متفــاوت در ترانس خــزر 
روبــرو خواهــد ــشد؛ منطقــه ای کــه فرصت هــای بی ســابقه ای 
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بــرای همــکاری بــا ــشرکای همفکــر از آســیای مرکــزی و قفقــاز 
فراهــم کــرده اســت، کشــورهایی کــه بــه دنبــال جایگزین هایــی 

بــرای نفــوذ همــسایگان خــود، روســیه و چیــن، هتــسند.
ایــن منطقــه بــه دنبــال افزایــش ارتباطــات تــجاری و اقتصــادی 
بــا ایــالات متحــده اســت کــه فرصت هــای مهمــی را به ویــژه 
در حوزه هــای انــرژی ســنتی و جدیــد، و همچنیــن تولیــدات 
صنعــتی ایــجاد کــرده اســت. بــرای پاســخگویی به ایــن تقاضای 
متحــده  ایــالات  همــکاری،  بــه  فزاینــده  تمایــل  و  تاریخــی 
مرکــزی  آســیای  در  انجامــشده  منطقــه ای  تلاش هــای  بایــد 
در نختــسین دولــت ترامــپ را گتــسرش دهــد و اکنــون از 
طریــق یــک رویکــرد همهجانبــه دولــتی، بــا منطقــه گتــسرده تر 

ترانس خــزر تعامــل کنــد.
و  عملکــرد  پیشــبرد  راستــای  در  کــه  سیاستــی  توصیه هــای 
اهــداف ایــالات متحــده در ایــن منطقــه، در ایــن گــزارش بــه 

آنــها اــشاره ــشده اســت، از ایــن قــرار اســت:
منطقــه  دولت هــای  ــشدن  قائــل  اولویــت  بــه  توــجه  بــا 
ترانس خــزر بــرای ارتباطــات اقتصــادی و تــجاری بــا ایــالات 
ماننــد  بخش هایــی  در  قابل توــهجی  فرصت هــای  متحــده، 
تعامــل  بــرای  بالقــوه  ســایر بخش هــای  و همچنیــن  انــرژی 
ایــالات متحــده وــجود دارد. بــرای بهره بــرداری از ایــن رونــد 
مثبــت، ایــالات متحــده بایــد یــک رویکــرد همهجانبــه دولــتی را 
اــجرا کنــد کــه بــر پایــه راهبــرد آســیای مرکــزی در دولــت قبــلی 
ترامــپ بنــا ــشده و تعامــل بــا ایــن منطقــه راهبــردی و پویــا را 

تقویــت نمایــد.
 End-State( تــا ســال 2030 هــدف نهایــی از ســوی دیگــر، 
ــصورت  قفقــاز)در  و  مرکــزی  آســیای  Target(کشــورهای 
همــکاری فزاینــده بــا ایــالات متحــده( تبدیــل ــشدن بــه یــک 
بــلوک متــسقل و امــن تبدیــل عنــوان ــشده کــه منــجر بــه 
ــجذب بیشتــر ســرمایه گذاری بین المــللی و تقویــت نهادهــای 

میــشود. دموکراتیــک 
کشورهای این منطقه به طور فزاینده ای به اروپا و بازارهای 
هجانــی متصــل میــشوند و در مرکــز یــک محیــط ژئوپلیتیکــی 
قــرار دارنــد کــه بــا روســیه، چیــن، افغانتــسان، ایــران و ترکیــه 
Trans-( هم مــرز اســت. هشــت کشــور منطقــه ترانس خــزر

Caspian(، حاکمیــت اقتصــادی و سیاســی خــود را تقویــت 
کــرده، تــاب آوری بیشتــری ایــجاد می کننــد و تمایــل و توانایــی 

خــود را بــرای همــکاری متقابــل افزایــش می دهنــد.

« عرضه گاز ترکمنســتان، هدف ترکیه برای تبدیل 
شــدن بــه مرکــز گازی منطقــه‌ را تقویــت می کند

Turkmen gas supply will strengthen 
Türkiye's goal of becoming regional gas 
hub: Expert

www.aa.com.tr

درگــزارش ــفوق، اــشاره ــشده اســت کــه بــا آغــاز عرضــه گاز 
ترکمنتــسان بــه ترکیــه کــه از ۱ مــارس، انتظــار مــی رود امنیــت 
انــرژی ترکیــه افزایــش یاــتفه و هــدف ایــن کشــور بــرای تبدیــل 
ــشدن بــه یــک مرکــز تــجارت گاز طبیعــی را تقویــت کنــد. از 
دیــدگاه رئیــس مرکــز تحقیقــات استــراتژی و سیاســت های 
انــرژی ترکیــه )TESPAM(،  افزایــش ادغــام و همــکاری انــرژی 
در دنیــای ترک زبــان، جاه طلبــی ترکیــه بــرای تبدیــل ــشدن بــه 
یــک مرکــز تــجارت گاز طبیعــی، و فراهــم کــردن جایگزینــی 
بــرای گاز روســیه بــرای اتحادیــه اروپــا، باعــث ــشده اســت کــه 

گاز ترکمنتــسان دوبــاره در دستــور کار قــرار گیــرد.
جمــله  از  مخلتفــی،  گزینه هــای  کــه  اســت  کــرده  تأکیــد  او 
انتقــال گاز ترکمنتــسان از طریــق ایــران از طریــق توافقــات 
ســوآپ یــا در بلندمــدت، ســاخت خــط لولــه ترانس کاســپین 
در حــال بررســی اســت و هرچنــد حــجم گاز ترکمنتــسان زیــاد 
نیــست، امــا از نظــر توســعه روابــط بیــن ترکیــه و کشــورهای 

ترک زبــان اهمیــت بالایــی دارد.
در این گزارش کوتاه، عرضه این گاز موقعیت ژئواستراتژیک 
ترکیــه را تقویــت می کنــد، هــدف ایــن کشــور بــرای تبدیــل 
و  تقویــت می کنــد  را  گاز طبیعــی  تــجارت  بــه مرکــز  ــشدن 
هرچنــد بــه میــزان کــم بــه امنیــت تأمیــن انــرژی ترکیــه کمــک 

می‌کنــد.
ترکمنتــسان، بــا دارا بــودن ذخایــر عظیــم گاز طبیعــی، از دهــه 
اســت.  داتــشه  ترکیــه  گاز  تأمیــن  بــرای  برنامه هایــی   ۱۹۹۰
فروپاــشی  و   ۱۹۹۱ ســال  در  کشــور  ایــن  استــقلال  از  پــس 
آنــکارا و عشــق آباد  بیــن  اتحــاد جماهیــر ــشوروی، توافقــی 
بــرای انتقــال گاز ترکمنتــسان بــه ترکیــه امضــا ــشد، امــا ایــن 

طــرح بــه دلایــل مخــلتف بــه تعویــق اــتفاد.
در طــول ۳۰ ســال گذتــشه، ترکمنتــسان گام هــای مهمــی در 
ــهجت ــصادرات گاز طبیعــی و تنوع بخشــی بــه بازارهــای خــود 
برداتــشه اســت، بــه طــوری کــه ظرفیــت تولیــد ســالانه گاز ایــن 
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کشــور بــه حــدود ۸۰ میلیــارد مــتر مکعــب رســیده اســت. در 
همیــن حــال، ترکیــه نیــز اقداماتــی را بــرای تنوع بخشــی بــه 
منابــع تأمیــن انــرژی خــود انــجام داده اســت، از جمــله تأمیــن 
گاز از طریــق خطــوط لولــه از روســیه، آذربایــجان و ایــران و 

همچنیــن  LNG از کشــورهای مخــلتف.
در ایــن چارچــوب، ترکیــه بــا تولیــد گاز از دریــای ســیاه از یــک 
تبدیــل ــشده  اروپــا  بــه  گاز  بــه صادرکننــده  گاز  واردکننــده 

اســت.

« تأثیــر جنــگ روســیه و اوکرایــن بــر جریان هــای 
انــرژی از کشــورهای عربــی حاشــیه خلیــج فــارس
Impact of the Russo-Ukrainian war on 
energy flows from the Arab Gulf states

www.mei.edu

 MIDDLE EAST اندیشــکده  توســط  کــه  گــزارش  ایــن  در 
INSTITUE  انتشــار یاــتفه، تاثیــر جنــگ روســیه و اوکرایــن 
قابــل  ــفارس  خلیــج  کشــورهای  از  انــرژی  جریان هــای  بــر 
توــجه ارزیابــی ــشده اســت. نزدیــک بــه ســه ســال پــس از 
حمــله گتــسرده روســیه بــه اوکرایــن در فوریــه ۲۰۲۲، ایــن 
جنــگ الگوهــای تــجارت و ســرمایه گذاری در بخــش انــرژی را 
دگرگــون کــرده اســت. ایــن تغییــرات ــشامل افزایــش واردات 
نفت روســیه توســط کشــورهای خلیج فارس، رــشد چشــمگیر 
ــصادرات هیدروکربنــی منطقــه بــه اروپــا و ســرمایه گذاری های 
انــرژی تجدیدپذیــر در  پروژه هــای  ــفارس در  بیشتــر خلیــج 

اروپــا اســت.
در ایــن گــزارش تحلیــلی بــه مــواردی همچــون واردات نفــت 
روســیه توســط کشــورهای عربــی خلیــج ــفارس و نیــز تحــولات 
بــازار ناــشی از جنــگ روســیه و اوکرایــن و تبدیــل آن بــه یــک 
ــفرآورده هــای  بــرای ــصادرات  فرــصت به موقــع و مناســب 
نفــتی بــا ارزش بــالا از خلیــج ــفارس بــه اروپــا مــورد بررســی 
قــرار گرــتفه اســت. جنــگ روســیه و اوکرایــن همچنیــن باعــث 
اروپــا  بــه  ــفارس  پایــگاه مشتــریان LNG  خلیــج  گتــسرش 
ــشده اســت. پیــش از ایــن، صادرکننــدگان LNG خلیــج ــفارس 
ماننــد امــارات، عمــان و قطــر بیشتــر بــر بــازار آســیا تمرکــز 
داتــشند، زیــرا روســیه کنــترل ــشدیدی بــر ــصادرات گاز خــط 
لولــه   بــه اروپــا داــشت؛ و قیمت هــای بالاتــر LNG در ــشمال 

ــشرق آســیا باعــث میــشد ایــن بــازار جذاب تــر باــشد.
بــا ایــن حــال، سوءاستــفاده روســیه از وابتــسگی اروپــا بــه 
بــرای  را  فرــتصی  فشــار سیاســی،  ابــزار  یــک  به عنــوان  گاز 
کشــورهای خلیــج ــفارس ایــجاد کــرد تــا حــجم بیشتــری از 
LNG را در قالــب قراردادهــای کوتاه مــدت )spot( بــه اروپــا 
بــسیار  بلندمــدت  قراردادهــای  همچنیــن  و  کننــد  ــصادر 

برســانند. امضــا  بــه  را  ارزــشمندی 

جمع بنــدی نهایــی ایــن گــزارش بــا ذکــر دلایــل تفصیلــی آنهــا،  
بــر ایــن نــکات اشــاره دارد:

ــفارس 1. خلیــج  کشــورهای  توســط  روســیه  نفــت  واردات 
رســید؛ نخواهــد  بالاتــر  بــه ســطوح  دیگــر  احتمــالاً 

ــصادرات نفــت و گاز خلیــج ــفارس بــه اروپــا احتمــالاً ادامــه 2.
باقــی  اــلصی  مقصــد  همچنــان  آســیا  امــا  داــشت،  خواهــد 

می‌مانــد؛

بــر 3. اروپــا  تمرکــز  از  احتمــالاً  ــفارس  خلیــج  کشــورهای 
کــرد.  خواهنــد  بهره‌بــرداری  تجدیدپذیــر  انرژی‌هــای 

« پایان ترانزیت گاز روسیه از طریق اوکراین:تأثیر 
فــوری و پیامدهــای آن بــر بــازار گاز اروپــا در ســال 

۲۰۲۵
The End of Russian Gas Transit via 
Ukraine: Immediate Impact and 
Implications for the European Gas Market 
in 2025

www.oxfordenergy.org

ایــن گــزارش تأثیــرات ــفوری توقــف ترانزیــت گاز و پیامدهــای 
آن بــرای بــازار گاز اروپــا در ســال ۲۰۲۵ را بررســی می کنــد.

ترکیــب کاهــش عرضــه گاز خــط لولــه ای روســیه و افزایــش 
تقاضــای کــلی اروپــا، بــه معنــای برداــشت ســریع تر از ذخایــر 
گازی و افزایــش ارســال گاز از پایانه هــای تبدیــل LNG بــه 
گاز طبیعــی اســت. ایــن وضعیــت نشــان دهنده محدودیــت 
اروپــا در تأمیــن گاز از تولیــد داخــلی و منابــع غیرروســی گاز 
از ذخایــر و  افزایــش برداــشت  لولــه ای اســت. میــزان  خــط 
ارســال LNG تــا حــد زیــادی تحــت تأثیــر تقاضــای کــلی گاز 
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اروپــا خواهــد بــود، به ویــژه تقاضــای گاز بــرای گرمایــش در 
ســال. اول  ســه ماهه 

چشم انداز سال ۲۰۲۵
کاهــش بیشتــر ذخایــر گاز در ســه ماهه اول بــه ایــن معناســت 
که در ســه ماهه دوم و ســوم نیاز بیشتــری به پر کردن مجدد 
ذخایــر وــجود خواهــد داــشت، البــته بــه ــشرطی کــه اهــداف 
ذخیره ســازی برای ــشروع زمتــسان ۲۶/۲۰۲۵ محقق ــشوند. 
حــتی اگــر تقاضــای کــلی گاز در مقایــسه بــا ســال قبــل ثابــت 
بمانــد، ایــن ــشرایط بــه افزایــش واردات LNG بــرای جبــران 
کمبــود گاز خــط لولــه ای روســیه منــجر خواهــد ــشد. ایــن تأثیــر 
زمانــی ــشدیدتر خواهــد ــشد کــه تقاضــای گاز اروپــا در ســال 
۲۰۲۵ نــسبت بــه ســال قبــل افزایــش یابــد، همان طــور کــه در 

بــازه اکتبــر تــا دســامبر ۲۰۲۴ رخ داد.
در مجمــوع، پایــان ترانزیــت گاز روســیه از طریــق اوکرایــن 
تأثیــر قابــل توــهجی بــر جریان هــای گازی در اروپــای مرکــزی 
داتــشه اســت. بــا ایــن حــال، بــرای کل اروپــا، تأثیــر ــفوری در 
حــجم عرضــه فیزیکــی نــسباًتً محــدود بــوده اســت. در اوایــل 
ژانویــه، کاهــش عرضــه گاز روســیه از طریــق اوکرایــن از نظــر 
مقیــاس کوچک تــر از افزایــش تقاضــای ناــشی از ــشرایط ــجوی 
بــود. در ایــن زمینــه، توقــف ترانزیــت گاز روســیه از طریــق 
اوکرایــن یکــی از چندیــن عامــلی اســت کــه در ســال ۲۰۲۵ بــه 
افزایــش واردات LNG اروپــا کمــک خواهــد کــرد. ایــن امــر بــه 
نوبــه خــود باعــث خواهــد ــشد کــه بــازار هجانــی LNG تــا زمــان 
ورود کامــل مــوج جدیــد عرضــه LNG، همچنــان تحــت فشــار 

باقــی بمانــد.
کــه  اســت  ایــن  تحلیــل  ایــن  مثبــت  نتیــجه  حــال،  ایــن  بــا 
اوکرایــن  طریــق  از  روســیه  گاز  ترانزیــت  توقــف  پیامدهــای 
)بــه استــثنای مولــداوی( عمدتاًــً بهــصورت افزایــش قیمت هــا 
احــساس ــشده اســت، امــا ایــن افزایــش قیمت هــا در مقایــسه 
بــا رونــد کــلی از ســپتامبر ۲۰۲۱ بــه بعــد، استــثنایی محــسوب 
نمیــشود. ایــن تأثیــرات بــا استــفاده از ذخایــر گازی و ظرفیــت 
حمل ونقــل گاز بین مــرزی، کــه دقیقاًــً بــرای چنیــن ــشرایطی 
در نظــر گرــتفه ــشده بــود، کاهــش یاــتفه اســت. ایــن وضعیــت 
کاملاًً متفــاوت از پیامدهــای تعلیــق ســه هفته ای ترانزیــت گاز 
روســیه از طریــق اوکرایــن در ژانویــه ۲۰۰۹ اســت، زمانــی کــه 
کمبودهــای فیزیکــی گاز، به ویــژه در جنــوب ــشرقی اروپــا رخ 

داد؛ ــشرایطی کــه در حــال حاضــر در منطقــه ترانس نیتــسریا 
مشــاهده میــشود.

توقــف ترانزیــت گاز روســیه از طریــق اوکرایــن میزان موفقیت 
اروپــا را در توســعه یــک بــازار یکپارچــه و ســیال گاز، بــا قابلیت 
تولیــد و واکنــش بــه ســیگنال های قیمــتی، نشــان می دهــد و 
همچنیــن حاکــی از توانایــی اروپــا در مقابــله بــا از دســت دادن 
آنچــه کــه زمانــی منبــع اــلصی تأمیــن گاز محــسوب میــشد، 

است.

« تولیدکننــدگان نفــت خاورمیانــه ســهم خــود را در 
بــازار هنــد از روســیه پــس می گیرنــد

Middle East oil producers claw back India 
market share from Russia

www.agbi.com

در تحلیــل کوتاهــی کــه در ایــن پایــگاه انتشــار یاــتفه، گفــته 
از  خــود  سهــم  خاورمیانــه  نفــت  تولیدکننــدگان  کــه  ــشده 
تولیدکننــدگان  بازپس می گیرنــد.  روســیه  از  را  هنــد  بــازار 
و  ســعودی  عربتــسان  عــراق،  رهبــری  بــه   – ــفارس  خلیــج 
امــارات – موــفق ــشده اند جایــگاه خــود را تقویــت کننــد، زیــرا 
تحریم هــای اعمالــشده از ســوی غــرب علیــه مــسکو تأثیــر 
گذاتــشه و خریــداران چینــی بخــش بیشتــری از نفــت روســیه 

کرده انــد. ــجذب  را 
 ،Vortexa انــرژی  مشــاوره  ــشرکت  داده هــای  اســاس  بــر 
ــصادرات نفــت خاورمیانــه بــه هنــد – کشــوری کــه ســال آینــده 
بــه چهارمیــن اقتصــاد بــزرگ ــهجان تبدیــل خواهــد ــشد – در 
نیمــه اول فوریــه ۲۰۲۵ بــه بالاتریــن ســطح خــود در دو ســال 
اخیــر رســیده اســت. در حــال حاضــر، سهــم خاورمیانــه از بازار 
نفــت هنــد بــه ۵۵ درــصد افزایــش یاــتفه اســت، در حالــی کــه 
ایــن رقــم در دســامبر و ژانویــه ۵۰ درــصد بــود. در پــی اعمــال 
تحریم هــای بین المــللی علیــه مــسکو، روســیه نفــت خــود را بــا 
تخفیــف بــه ــفروش گذاــشت و هنــد بــه یکــی از بزرگ تریــن 
خریــداران آن تبدیــل ــشد، کــه در نتیــجه باعــث کاهــش سهــم 

خاورمیانــه در ایــن بــازار ــشد.
بر اســاس داده های Vortexa، سهــم روســیه از واردات نفت 
هنــد از ۴۰ درــصد در نوامبــر بــه کمــتر از ۳۰ درــصد در ژانویــه 
اســت.  یاــتفه  مــاه کاهــش  ایــن  اول  نیمــه  و ۱۹ درــصد در 
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در ایــن بیــن، تولیدکننــدگان نفــت عــرب، از جمــله امــارات 
متحــده عربــی، در تلاش هتــسند تــا روابــط انــرژی خــود را بــا 
هنــد تقویــت کــرده و سهــم از دســت رتفه خــود در بــازار را 

بازیابنــد

« گــزارش ســالانه وضعیــت انرژی هــای تجدیدپذیــر 
پاکستان ۲۰۲۴

Annual State of Renewable Energy Report 
Pakistan 2024

https://www.sdpi.org/

سیاســت های  توســعه  مؤســسه  توســط  گــزارش  ایــن 
پایــدار)SDPI(  در ژانویــه ۲۰۲۵ منتشــر ــشده اســت و بــه 
بررســی وضعیــت کنونــی انرژی هــای تجدیدپذیــر در پاکتــسان 
ــسفیلی  انرژی هــای  سهــم  از  جامعــی  تحلیــل  و  پرداخــته 
همچنیــن،  می دهــد.  ارائــه  کشــور  ایــن  انــرژی  ترکیــب  در 
چالش هــا و فرصت هــای مرتبــط بــا گــذار بــه منابــع انــرژی 

می دهــد. قــرار  بحــث  مــورد  را  پاک تــر 

چالش های کنونی:
بــه  ــشدت  بــه  پاکتــسان  کــه  می کنــد  تأکیــد  گــزارش  ایــن 
ســوخت های ــسفیلی وابتــسه اســت کــه منــجر بــه افزایــش 
آلودگــی هــوا و انتشــار گازهــای گلخانــه ای ــشده اســت. بخــش 
حمل ونقــل به تنهایــی ۳۰٪ از کل مصــرف انــرژی کشــور را بــه 
خــود اختصــاص می دهــد و واردات ســوخت بــرای ایــن بخــش، 
ماهانــه حــدود ۱.۳ میلیــارد دلار هزینــه دارد. ایــن وابتــسگی 
بــه واردات نفــت، اقتصــاد کشــور را در برابــر نوســانات قیمــت 

هجانــی نفــت آســیب پذیر می کنــد.

فرصت های پیش رو:
گــزارش بــه پتانــسیل بــالای پاکتــسان در توســعه انرژی هــای 
تجدیدپذیــر اــشاره دارد و تأکیــد می کنــد کــه بــا ســرمایه گذاری 
بــه  خــود  وابتــسگی  می توانــد  کشــور  حــوزه،  ایــن  در 
ســوخت های ــسفیلی را کاهــش داده و بــه اهــداف کاهــش 
انتشــار گازهــای گلخانــه ای دســت یابــد. همچنیــن، توســعه 
الکتریکــی می توانــد  بــرای خودروهــای  زیرســاخت های لازم 
بــه کاهــش آلودگــی هــوا و بهبــود کیفیــت زندگــی هــشروندان 

کمــک کنــد.

توصیه ها:
تجدیدپذیــر،  انرژی هــای  بــه  انتقــال  در  تــسریع  بــرای 
گــزارش توصیــه می کنــد کــه دولــت سیاســت های حمایــتی و 
مشــوق های مالــی بــرای ســرمایه گذاران در ایــن بخــش ارائــه 
آگاهــی عمومــی دربــاره مزایــای  افزایــش  دهــد. همچنیــن، 
فناوری هــای  از  استــفاده  ترویــج  و  تجدیدپذیــر  انرژی هــای 

ایــن گــزارش اســت. از دیگــر توصیه هــای  پــاک 

« ترکیــه منبــع جایگزیــن و قابــل اعتمــاد امنیــت 
اســت انــرژی 
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در ایــن تحلیــل،  ادعــا ــشده اســت کــه ترکیــه مــی توانــد منبــع 
اسلــواکی  انــرژی  تامیــن  بــرای  اعتمــادی  قابــل  و  جایگزیــن 
باــشد کــه در تلاش اســت پــس از توقــف جریــان گاز طبیعــی 

از اوکرایــن، تامیــن گاز خــود را تضمیــن کنــد.
پــس از آنکــه دولــت کی یــف از اول ژانویــه ارســال گاز روســیه 
بــه اروپــا از طریــق اوکرایــن را متوقــف کــرد، اسلــواکی یکــی 
از کشــورهای اروپایــی کــه می‌خواســت واردات گاز خــود را 
از طریــق مــسیری امــن تضمیــن کنــد، ــشروع بــه همــکاری بــا 

ترکیــه در زمینــه انــرژی کــرد.
از آنجایــی کــه واردات گاز روســیه از طریــق اوکرایــن در ســال 
ــجاری متوقــف ــشده اســت، اگــر اسلــواکی بخواهد بــه واردات 
گاز از روســیه ادامــه دهــد، تنــها راه جایگزیــن واقــع بینانــه 
روابــط دیپلماتیــک  بــا حفــظ  ایــن،  بــر  اســت. علاوه  ترکیــه 

نمودار 1: منبع واردات نفت هند
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ترکیــه بــا روســیه، اهمیــت ترکیــه بــرای امنیت انرژی اسلــواکی 
افزایــش یاــتفه اســت.

بنابرایــن اگــر ترکیــه بتوانــد عرضــه نفــت و زغــال ســنگ و 
همچنیــن گاز خــود را افزایــش دهــد، مــی توانــد بــا کاهــش 
وابتــسگی بــه روســیه بــرای امنیــت انــرژی اسلــواکی مفیــد 
باــشد. در کوتــاه مــدت، نقــش مــورد انتظــار ترکیــه افزایــش 
عرضــه گاز بــه اروپــا بــرای جبــران ضــرر ناــشی از اختــلال در 

جریــان خــط لولــه از طریــق اوکرایــن اســت.
در ادامــه، گــزارش تحلیــل کــرده اســت کــه ترکیــه مــی توانــد 
نقــش  مجارستــان،  طریــق  از  اسلــواکی  بــه  گاز  انتقــال  بــا 
مهمــی در تامیــن تقاضــا ایفــا کنــد.  بدیــن منظــور مــی تــوان بــا 
افزایــش ظرفیــت خطــوط انتقــال، گاز را بــه ســایر کشــورهای 
اروپــای مرکــزی ــصادر کــرد. ایــن وضعیــت مــی توانــد کمــک 
قابــل توــهجی بــه تلاش هــای ترکیــه بــرای افزایــش امنیــت 
تامیــن انــرژی اروپــا و نزدیــک ــشدن بــه هــدف خــود بــرای 

تبدیــل ــشدن بــه یــک مرکــز تــجارت انــرژی داتــشه باــشد.
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