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در  نفتــی  حفــاری  هــای  دکل  تعــداد  افزایــش 
پرمیــن پیشــروی  و  آمریــکا  متحــده  ایــالات 

صــادر  ســوخت  همچنــان  متحــده  ایــالات  چــرا 
؟ ‌کنــد می

پیش‌بینــی پالایشــگر برتــر هنــد مبنــی بــر قیمــت 100 دلاری 
ــال 2022  ــام در س ــت خ نف

ثبــت اولیــن کاهــش هفتگــی قیمــت نفــت خــام طــی3 مــاه 
ــته گذش

بــه  بــازار نفــت تحــت تاثیــر نگرانی‌هــای مربــوط  شــرايط 
جهانــی عرضــه 

جهانــی  بحــران  حــل  بــه  تواننــد  مــی  کــه  کشــوری  چهــار 
کننــد کمــک  ســوخت 

عــدم موفقیــت جهــان در مقــرون بــه صرفــه کــردن 
وردن اهــداف اقلیمــی هزینه‌هــای انــرژی و بــرآ

تحــول در فعالیــت شــرکت هــای اجــاره خــودرو بــه 
)EV( ــی ق ــين‌های بر ــاب ماش ــال انق دنب

تغییرات هفتگی نفت خام‌های شاخص
(دلار در بشکه)

اعضای هیأت تحریریه )به ترتیب حروف الفبا(: دکتر محمدصادق جوكار- دکتر مجتبی رجب‌بیگی 
مهرزاد  زمانی-دکتر غلامعلی رحیمی- مهدی یوسفی- دکتر محمدعلی حاجی میرزایی- دکتر داریوش وافی

سبد اوپكهفته
تغییرات نسبت به 
هفته قبل )درصد(

وست تگزاس
تغییرات نسبت به 
هفته قبل )درصد(

برنت موعددار
تغییرات نسبت به 
هفته قبل )درصد(

116.421.8113.41.0117.193.4هفته منتهی به 27 می 2020

118.361.7116.152.4123.25.1هفته منتهی به 3 ژوئن 2020

121.592.7120.443.7126.973.1هفته منتهی به 10 ژوئن 2020

0.3 -3.3126.6 -0.7116.46 -120.73هفته منتهی به 17 ژوئن 2020

6.2 -6.7118.73 -6.6108.71 -112.75هفته منتهی به 24 ژوئن 2020

رخدادهای نفت
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بررســی وضعیــت مالــی شــركت هــای تولیــد 
كننــده نفــت شــیل در امریــكا

تحــولات بــازار نفــت در هفتــه منتهــی بــه 
2022 ژوئــن   24

ــداران  ــه خری ــكا علي ــه آمری ــای ثانوی ــع تحریم‌ه وض
ــازار ــر ب ــر آن ب ــیه و اث ــت روس نف

بــرای  ســعودی  عربســتان  برنامــه 
ــام در  ــت خ ــتقیم نف ــرف مس ــش مص کاه

2022 ســال  در  نیروگاه‌هــا 

نمودار2. تعداد دکل‌های حفاری فعال در بخش نفت آمریکا نمودارقیمت نفت برنت و وســت تگزاس در بورس آیس و نایمکس در 24 ژوئن 2022

مدیرمسئول: دکترمحمد صادق جوكار   	             دبیر علمی: دکتر غلامعلي رحيمي
		             ويراستار علمی: مهندس عباس يعقوبي نشانی الکترونیکی: www.iies.ac.irناظر علمی: مهرزاد  زمانی            

مدير داخلي: سميرا مرادي

ی
ليل

ی تح
ش‌ها

گزار

همكاران اين شماره:  سید محمد علی حاجی میرزایی- مهدي يوسفي- مهرزاد زماني- هدي پناهي‌نژاد
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اقتصاد نفت

بر اســاس داده های جدید شــرکت بیکر هیوز که در روز جمعه 
منتشر شد، تعداد کل دکل‌‌های حفاری فعال در ایالات‌‌متحده 
در ایــن هفته 13 دکل افزایش یافت. تعداد کل دکل‌‌ها در این 
هفته به 753 رســید که 283 دکل بیشــتر از تعداد دکل‌‌ها در 
سال 2021 بوده است. دکل‌‌های نفتی در ایالات‌‌متحده در این 

هفته با 10 مورد  افزایش به 594 دکل رســید. تعداد دکل‌های 
حفاری در حوضه پرمین در این هفته 4 سکو افزایش یافت و به 
349 رسید. دکل‌های ایگل فورد با 3 دکل افزایش به 72 رسید. 
دکل‌هــای نفــت و گاز در پرمیــن 113 دکل بالاتر از ایــن زمان در 
ســال گذشته است. به دلیل مشــکلات فنی در EIA مشخص 
نیست که شرکت‌‌های نفتی ایالات متحده در هفته منتهی به 
17 ژوئــن چقــدر نفت خام تولیــد کردند. با این حــال، در هفته 
قبل، تولید نفت‌‌خام ایالات متحده به 12 میلیون بشکه در روز 
برای هفته منتهی به 10 ژوئن افزایش یافت که بالاترین سطح 

از آوریل 2020 است که همه‌گیری شیوع پیدا کرد.    

افزایــش تعــداد دکل هــای حفــاری نفتــی 
پیشــروی  و  آمریــکا  متحــده  ایــالات  در 

ــن پرمی

بــا آنكه میانگین قیمت بنزیــن در ایالات‌‌متحده بــه 5 دلار در هر 
گالن می‌‌رسد، صادرات سوخت بیشتر به خارج از آمریکا و ذخایر 
سوخت داخلی را که در حال حاضر به پایین‌‌ترین حد چند ساله 
خود رسیده‌‌، کاهش یافته است. کاهش ظرفیت پالایشی از زمان 
شروع کووید، ذخایر پایین و تقاضای قوی پس از کووید، در کنار 
قیمت 120 دلار در هر بشکه نفت‌‌خام، باعث شده است که قیمت 
بنزین در ایالات متحده طی ماه‌های گذشته افزایش یابد و به طور 
متوســط به رکورد 5 دلار در هر گالن برســد.کاخ ســفید به دنبال 
کاهش قیمت بنزین است که مهمترین دغدغه برای بسیاری از 
آمریکایی‌‌ها در آستانه انتخابات میان دوره‌‌ای در ماه نوامبر است. 
ایده‌هایــی که توســط دولت بایدن انجام می‌شــود، از اســتناد به 
قانون برای افزایش ظرفیت و تولید پالایشگاه تا محدودیت‌های 
صــادرات نفت را شــامل می‌شــود. بــر اســاس داده‌‌ها، صــادرات 
بنزین، دیزل و ســوخت جت از سواحل خلیج آمریکا در ماه‌‌های 
مارس، آوریل و می 32 درصد نســبت به ســه ماه ســال 2021 و 11 
درصد نسبت به ماه‌‌های قبل از همه‌‌گیری كووید در 2019 افزایش 
یافته اســت. براســاس گزارش شرکت تحلیل نفت Vortexa به 
نقــل از بلومبــرگ، تــا کنــون در ماه ژوئــن، محموله‌‌هــای بنزین و 
گازوئیل از طریق دریا از سواحل خلیج مکزیک به بالاترین سطح 
از حداقل ســال 2016 رســیده است. صادرات بیشتر سوخت به 

کاهــش موجــودی در ایالات متحــده کمک کرده اســت، اگرچه 
این دلیل اصلی برای ذخایر پایین چند ساله محصولات نیست.

آمریکا به تغییر مسیر صادرات نیاز دارد. در غیر اینصورت قیمت  
باید به اندازه کافی افزایش یابد تا تقاضای بیشــتر از بین برود. 
بایدن شرکت‌‌های نفتی را به دلیل انتقال حاشیه سود بی‌‌سابقه 
به مصرف کنندگان مورد انتقاد قرار داد و در نامه‌‌ای به شرکت‌‌ها و 
پالایشگاه‌‌های بزرگ نفتی خواستار راه‌‌حلی برای محدودیت‌‌های 
پالایشــی شــد. بــا این‌‌حــال، ممنوعیــت جزئــی صــادرات نفــت 
نتیجــه معکوس خواهد داشــت، زیرا کمبود عرضه بیشــتری را 
در ســطح جهانــی ایجاد می‌‌کنــد و قیمت نفت را بالاتــر می برد. 
محدودیت‌های صادرات همچنین پیامی متناقض برای متحدان 
ایــالات متحــده در جهان ارســال می‌کند، به‌ویژه بــرای متحدان 
اروپایی که به دنبال حــذف تدریجی واردات نفت و محصولات 
پالایش‌شــده روسیه در مدت هشــت ماه پس از شروع رسمی 
تحریم اتحادیه اروپا بر نفت روسیه هستند. به هرحال، قیمت 
نفت‌‌خــام تنهــا بزرگترین عامــل تعیین‌‌کننده قیمــت بنزین در 
ایالات‌‌متحــده اســت و بیــش از 53 درصــد از میانگیــن قیمــت 
خرده فروشی هر گالن را تشکیل می‌‌دهد. علاوه بر این، حدود 
1 میلیون بشــکه در روز از ظرفیت پالایشگاه‌‌های ایالات‌‌متحده 
از زمان شروع همه‌‌گیری برای همیشه تعطیل شده است، زیرا 
پالایشگاه‌‌ها تصمیم گرفته‌‌اند یا تأسیسات زیان ده را ببندند یا 
برخی از آنها را به سایت‌‌های تولید سوخت زیستی تبدیل کنند. 
بر اســاس داده‌‌های EIA، ظرفیت پالایشــگاه قابــل بهره‌‌برداری 
ایالات‌‌متحده در سال 2021 بیش از 18 میلیون بشکه در روز بود 

که کمترین میزان از سال 2015 بوده است.

ســوخت  همچنــان  متحــده  ایــالات  چــرا 
صــادر مــی کنــد؟

رخدادهای  نفت
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تحولات بازار نفت

شــرکت نفــت هنــد انتظــار دارد کــه قیمــت  نفــت در ســال 
جاری بالای 100 دلار در هر بشکه بماند. شرکت نفت هند 
یکی از پالایشــگرهای مهم هندی اســت که خرید و واردات 
نفت خام روســیه را افزایش داده اســت. حتی تخمین زده 
می شــود که روسیه از عربستان سعودی پیشی گرفته و به 
دومیــن تامین کننده بزرگ نفت خام هند در ماه مه تبدیل 

شده باشد.
بــه گفتــه شــرکت نفت هنــد که یکی از شــرکت هــای بزرگ 
پالایشگاهی هند بشمار می رود، به دلیل بحران روسیه و 
اوکرایــن و تغییــر در جریان تجارت نفــت، قیمت نفت خام 
احتمالا تا پایان ســال جاری در بالای 100 دلار در هر بشکه 
باقــی خواهــد ماند. شــرکت نفــت هند یکی از پالایشــگران 
مهم هندی است که خرید و واردات نفت خام روسیه را در 
چنــد ماه گذشــته افزایــش داده، زیرا روســیه تخفیف‌های 

قابل توجهی در مقایســه با ســایر کشــورهای صــادر کننده 
ارائه داده است.  از روز پنجشنبه، نفت خام اورال روسیه 
35 دلار در هــر بشــکه پایین‌تر از شــاخص نفت خام برنت 
معاملــه شــد. در چنــد مــاه گذشــته، هنــد خریــدار کوچــک 
و ناچیــز نفــت روســیه بــود، امــا  پــس از بحــران روســیه و 
اوکرایــن، تخفیف‌های زیاد روســیه به خریداران آســیایی، 
مشــتریان هنــدی زیــادی را به خــود جلب کرده اســت. یک 
مقــام ارشــد دولت هنــد در این هفتــه اعلام کرد کــه از ماه 
آوریــل، واردات نفــت خام هند از روســیه بیش از 50 برابر 
افزایــش یافتــه و بــه حــدی رســیده اســت کــه 10 درصد کل 
واردات هند را شامل می شود. بر این اساس  هند تاکنون 
معــادل پنــج برابــر کل نفت خام خریداری شــده از روســیه 
در سال 2021 را وارد کرده است. حتی برآوردها نشان می 
دهــد کــه روســیه از عربســتان ســعودی پیشــی گرفتــه و به  
دومین تامین کننده بزرگ  نفت خام هند در ماه مه تبدیل 
شــده است. متوســط صادرات نفت خام روسیه به هند در 
مــاه آوریــل 277 هزار بشــکه در روز بود که در ماه گذشــته 

به 819 هزار بشــکه در روز رسید.

نفــت خــام اولیــن کاهش قیمــت پنــج روزه متوالــی خود را 
از مــاه آوریــل، این هفته به ثبت رســاند. نشــانه‌های اولیه 
کاهــش تقاضا، بازارها را در این هفته نگران کرد. از زمانی 
کــه فــدرال رزرو تصمیــم گرفــت نــرخ بهــره را 0/75 درصــد 

افزایش دهد، قیمت نفت خام تضعیف شــده اســت.
بــه گــزارش بلومبــرگ بــا افزایــش نگرانــی از رکــود جهانــی، 
قیمــت نفــت خــام ممکــن اســت ایــن هفتــه را بــا اولیــن 
کاهــش پنــج روزه متوالــی طــی ســه ماه گذشــته، بــه پایان 
برســاند. هفتــه گذشــته، بانــک مرکــزی ایــالات متحــده به 
منظــور کنتــرل تــورم، بزرگتریــن افزایش نرخ بهره از ســال 
1994را )0/75 درصــد( اعمــال کــرد. در نتیجــه ایــن اقــدام 

بانــک مرکزی امریــکا، قیمت نفــت خام در ایــن هفته روند 
کاهشــی داشــته اســت، زیرا بازار برای احتمال وقوع رکود 
در بزرگترین مصرف کننده جهان آماده می شود. براساس 
گــزارش رویتــرز، تنهــا در روز پنجشــنبه، پــس از اظهــارات 
رئیــس بانــک مرکزی آمریــکا مبنی بــر مهار تورم بــدون قید 

و شــرط، قیمت نفت خــام بیش از 2 درصد کاهش یافت.
همچنیــن نشــانه‌هایی از کاهــش احتمالــی تقاضــا وجــود 
دارد، بــه طــوری کــه WSJ در ایــن هفتــه گــزارش داد کــه 
راننــدگان آمریکایــی بــا اقدامــات مختلف از جملــه کاهش 
اســتفاده از خودرو و لغو ســفر، مصرف خــود را کاهش می 
دهنــد. شــاخص مدیران خریــد بخش هــای تولیدی در ماه 
ژوئــن نیز نشــان دهنده کاهش اســت که نگرانــی در مورد 
رکــود احتمالــی و فشــار بــر قیمت هــا را تقویت مــی کند. با 
ایــن حــال، بــا محدودیــت و اختــال در عرضــه، نوســانات 

قیمــت نفت خام بالاتر از حــد معمول باقی می ماند. 

مبنــی  هنــد  برتــر  پالایشــگر  پیش‌بینــی 
ــال  ــام در س ــت خ ــت 100 دلاری نف ــر قیم ب

  2022

ثبــت اولیــن کاهــش هفتگی قیمــت نفت 
خــام طــی3 ماه گذشــته 
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دو ســال پیــش، در اوج  کوویــد 19، شــرکت بریتیــش 
پترولیــوم BP در چشــم انــداز ســالانه انــرژی خود نوشــت 
کــه تقاضــای جهانــی نفــت در ســال 2019 بــه اوج خــود در 
حــدود 100 میلیــون بشــکه در روز رســیده اســت. تنهــا دو 
ســال بعد، بریتیــش پترولیوم اعتراف کرد که ممکن اســت 
تشــنگی جهان برای نفت را دســت کم گرفته باشد، اگرچه 
قهرمانانــه بــه پیــش بینــی بلندمــدت خــود مبنــی بــر اینکه 
برقی شدن حمل و نقل در نهایت دوران اوج تقاضای نفت 
را آغــاز خواهد کــرد، پایبند بود. در همیــن حال، بانک‌های 
ســرمایه‌گذاری، بازگشــت تقاضا را پیش‌بینــی کردند، زیرا 
ایــن اتفــاق طبیعــی پــس از رکــود همه‌گیــر ناشــی از تمــام 
قرنطینه‌هــا بــود. چیــزی کــه آنهــا پیش‌بینــی نمی‌کردنــد و  
پیش‌بینــی آن غیرممکن اســت، میزان و ســرعت بازگشــت 

بود.
اداره اطلاعــات انرژی اخیــراً پیش‌بینی کرده بــود که تولید 
نفــت در پرمیــن در ایــن مــاه بــه بالاتریــن حــد خود برســد، 
امــا بــه نظر نمی‌رســد کــه این بــه انــدازه کافی بــرای جبران 
عــدم تعــادل نفــت در جهان کافــی باشــد، زیرا بســیاری از 
تولیدکننــدگان آمریکایــی اعــام می‌کنند کــه تمایلی به آن 
ندارند.درکانــادا، تولیــد در حال افزایش اســت و کل تولید 
ایــن کشــور می‌توانــد نزدیــک بــه 1 میلیــون بشــکه در روز 
افزایش یابد، اما این هنوز اتفاق نیفتاده اســت. در برزیل 
نیــز تولیــد در حــال افزایش اســت، امــا تاکنــون نتوانســته 

تفاوتی در بخــش قیمت ایجاد کند.
البتــه دلایل این وضعیت قیمتی اولا تحریم روســیه اســت 
کــه اتفاقــا بزرگتریــن صادرکننــده نفــت و ســوخت جهــان 
اســت و دوم ناتوانــی اوپــک در تولیــد بــه میزانی کــه توافق 
کرده اســت بــه دلیل مشــکلات مزمن برخــی از اعضای این 
سازمان.  دو عضو اوپک که ظرفیت مازاد کافی برای جبران 
حذف بشکه‌های روسیه را دارند، یعنی عربستان سعودی 

و امارات نیز نســبت به اســتفاده از آن محتاط هستند.
شــاید بزرگترین شــگفتی و چیزی که پیش بینی آن بســیار 
دشــوار بود، ســرعت بازگشــت تقاضا برای نفت و انعطاف 
پذیــری این تقاضــا با وجود قیمــت های بســیار بالاتر نفتی 

بود که جهان برای ســال ها شاهد آن بوده است. 
مشــکل تحلیــل بــازار نفــت و هــر تحلیــل دیگــری البته این 
اســت کــه همیشــه فرضیاتــی وجــود دارد کــه باید بــه دلیل 
عدم وجود تمام اطلاعات لازم مطرح شود. فرضیات اغلب 
بــی خطر هســتند، اما گاهــی اوقــات، زمانی که یــک متغیر 
پیش بینی نشــده وارد بازی می شــود، فرضیات به سرعت 
بی ارزش می شــوند. در این مورد، متغیر پیش بینی نشده 
روســیه بــود. برقــی شــدن حمــل و نقــل تقاضــا را تضعیــف 
نمــی کنــد، زیــرا برقــی شــدن حمــل و نقــل بســیار کندتر از 
حــد انتظــار اتفــاق مــی افتــد و شــاید مهمتــر از آن، اوپــک 
پــاس ممکــن اســت بگوید تولیــد خــود را روزانــه 1 میلیون 
بشــکه بیشــتر افزایش خواهد داد، اما اینکه آیــا کلمات به 
عمــل تبدیل می شــوند بســیار دور از انتظار اســت. به نظر 
می‌رســد اینهــا همه مــواد لازم برای یک بحــران نفتی کامل 
هســتند کــه با کاهــش تولیــد میدان نفتــی عظیــم در لیبی 

همراه شده است.

شــرايط بــازار نفت تحــت تاثیــر نگرانی‌های 
مربوط بــه عرضــه جهانی
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ظرفیــت پالایــش جهانــی در طــول کوید19 کاهــش یافت و 
آســیب‌پذیری‌ها را در برخــی از بزرگتریــن مصرف‌کنندگان 
ســوخت در جهان آشــکار کرد. بــا این حال کاهــش به طور 
مســاوی توزیــع نشــده اســت. بــه عنــوان مثــال، ظرفیــت 
یافتــه اســت. ظرفیــت در  افزایــش  پالایــش در چیــن 
خاورمیانه نیز در حال رشــد اســت. بلومبرگ اخیرا گزارش 
داده اســت که عربستان سعودی، کویت، عمان و عراق در 
حال افزایش ظرفیت پالایشــی هســتند کــه مجموعاً بیش 
از 1 میلیــون بشــکه در روز اســت. ایــن گزارش خاطرنشــان 
می‌کنــد کــه بــر اســاس ایــن افزایش‌هــا، پالایشــگاه‌های 
خاورمیانــه می‌تواننــد حــدود ۸.۸ میلیــون بشــکه در روز 

نفت خام را در ســال آینده پالایش کنند.
ایــن افزایــش تقریبــاً برابر با میزان ســوخت روســیه اســت 
کــه اتحادیه اروپا در پایان ســال جاری تحریم کرده اســت. 
بــه گفتــه برخی، افزایــش ظرفیت خاورمیانه برای پوشــش 
دادن بشــکه هایــی کــه پــس از شــروع تحریــم از دســت 
خواهنــد رفــت کافــی اســت. اتفاقــاً، ایــالات متحــده در دو 
ســال گذشــته حــدود 1 میلیــون بشــکه در روز از ظرفیــت 
پالایشــی خــود کاســته اســت و انتظــار مــی‌رود ظرفیــت 

بیشتری نیز در ســال‌های آینده متوقف شود.
 ،Energy Aspects در همیــن حــال، طبــق داده هــای
عربستان ســعودی در حال توسعه پالایشگاه جازان است 
و قصد دارد واحد تولید دیزل خود را از سه ماهه اول سال 

2023 به بیش از 200000 بشــکه در روز افزایش دهد.
در همین حال، کویت در حال ساخت یک پالایشگاه جدید 
بــه نــام الزور اســت کــه قــرار بــود در اوایل ســال 2022 راه 
اندازی شود اما با تاخیر مواجه شده است. این تاسیسات 
16 میلیــارد دلاری بــا ظرفیــت 615000 بشــکه در روز، یکی 
از بزرگتریــن تاسیســات خاورمیانــه خواهــد بــود. عمــان 

همچنیــن در حــال ســاخت یــک پالایشــگاه جدیــد اســت. 
تاسیســات 8 میلیارد دلاری Duqm پس از تکمیل ظرفیت 
230000 بشــکه در روز خواهــد داشــت کــه اکنــون انتظــار 
مــی رود تــا پایــان مــارس 2023 عملیاتــی شــود. عــراق در 
حــال کار بــر روی ســه پــروژه پالایشــگاهی اســت، از جملــه 
ارتقــای 4 میلیــارد دلاری تاسیســات موجــود در بصــره، 
پالایشــگاه جدیــد 140000 بشــکه در روز در کربــا کــه قــرار 
اســت امســال به بهره برداری برســد و تاسیســات جدید 7 
میلیــارد دلاری در فــاو با ظرفیت 300000 بشــکه در روز که 
توسط چین ساخته می شود. بحرین همچنین در افزایش 
ظرفیت پالایشــی در خاورمیانه با ارتقای پالایشــگاه سیترا 
کــه انتظار مــی‌رود در ســال آینده تکمیل شــود، مشــارکت 
می‌کنــد و ظرفیــت ایــن تاسیســات را به 400000 بشــکه در 

روز افزایش می‌دهد.
بــا وجــود ظرفیــت عظیم پالایشــی که در دو ســال گذشــته 
در چیــن به بهره برداری رســیده اســت، قیمت ســوخت در 
آســیا نیز در حال افزایش اســت. تحلیلگران حتی هشــدار 
دادند که این ظرفیت بیش از حد بوده و شــاید در مقطعی 
باشــد، اما در حال حاضر به نظر می رسد این ظرفیت مورد 
نیــاز اســت، اما از آن اســتفاده نمی شــود. پکن بــا توجه به 
اهــداف کاهش انتشــار، ســهمیه‌های صادرات ســوخت را 
بــرای پالایشــگاه‌های خود محدود کرده اســت، زیرا پس از 
آخرین موج قرنطینه‌های مرتبط با کووید، به دنبال مقابله 
با موجودی‌های بیش از حد سوخت در داخل کشور است. 
بنابرایــن ظرفیــت دارد، امــا عمدا از آن اســتفاده نمی کند. 
البته، با عادی شدن سطح موجودی، این استراتژی ممکن 
اســت تغییر کند و یک تغییر بســیار خوشایند برای مصرف 

کنندگان آســیایی خواهد بود.
با این حال، به نظر می رســد که ظرفیت پالایشــی جدید به 
شدت در آسیا و خاورمیانه متمرکز است. این به نوبه خود 
بــه ایــن معنی اســت کــه اروپــا و تا حــدودی ایــالات متحده 
علیرغــم تــاش بــرای کاهــش ایــن وابســتگی، همچنان به 

ســوخت های فســیلی خارجی متکی خواهند بود.

ــل  ــه ح ــد ب ــی توانن ــه م ــوری ک ــار کش چه
بحــران جهانــی ســوخت کمــک کننــد
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آژانــس بین‌المللــی انــرژی )IEA( در گــزارش جدیــد خــود در مــورد 
سرمایه‌گذاری انرژی جهانی در سال 2022 اعلام کرد که سرمایه‌گذاری 
جهانی انرژی در حال افزایش است و انتظار می‌رود امسال 8 درصد رشد 
داشته باشد که این امر به دلیل هزینه‌های بی سابقه برای انرژی پاک 
افزایش یافته است. در ظاهر، این خبر خوبی برای تامین انرژی جهانی 
و اهداف آب و هوایی است. اما در واقعیت، روند افزایش تابعی از تورم 
افسار گسیخته، شکاف عمیق‌تر بین روند سرمایه‌گذاری اقتصادهای 
توسعه‌یافته و نوظهور و افزایش سرمایه‌گذاری در زغال‌سنگ است، 
زیــرا بزرگترین اقتصادهای آســیا امنیت انــرژی را در بحبوحه افزایش 
قیمت‌های انرژی و بازارهای انرژی متحول شده به علت بحران روسیه 

و اوکراین، در اولویت قرار داده‌اند. 
پیش‌بینی می‌شــود ســرمایه‌گذاری جهانی انرژی در ســال جاری با 8 
درصد افزایش به 2.4 تریلیون دلار برسد و سرمایه‌گذاری در انرژی‌های 
تجدیدپذیر و شــبکه با سریع‌ترین سرعت افزایش یابد. با این حال، 
نزدیک به نیمی از افزایش 200 میلیارد دلاری سرمایه‌گذاری در سال 
2022 احتمــالاً به جای ایجاد ظرفیت یا صرفه‌جویی انرژی اضافی، با 
هزینه‌هــای بالاتر تلف می‌شــود. آژانس همچنین اذعان داشــته که 
هزینه ها در بحبوحه فشارهای زنجیره عرضه، بازارهای فشرده نیروی 
کار و خدمات انرژی و افزایش قیمت فولاد و سیمان افزایش می یابد. 
آژانس بین‌المللی انرژی خاطرنشــان می‌کند که تورم اولین افزایش 
در هزینه انرژی‌های تجدیدپذیر را در یک دهه موجب شــده اســت و 
انرژی‌های تجدیدپذیر به‌عنوان فناوری‌های سرمایه‌بر، تاثیر بیشتری 
از فشــارهای مؤثــر بر هزینه مواد خام و تأمین مالی نســبت به ســایر 
اشکال تولید برق گرفته اند. آژانس اظهار کرده که: »تولیدکنندگان 
تجهیــزات تجدیدپذیر برخــی از این فشــارها را در محصولات خود با 
افزایــش 10 تــا 20 درصدی هزینه پانل های PV خورشــیدی و توربین 
هــای بادی و تــاش برای مذاکره مجــدد در مــورد قراردادهای موجود 
بسته به فناوری و منطقه، وارد می کنند. فشارهای هزینه می تواند 
هزینه برق )LCOE( از انرژی های تجدیدپذیر متغیر را در سال جاری 
نســبت به ســال 2020 20 تــا 30 درصد افزایــش دهد. با ایــن وجود، 
آژانــس بین‌المللــی انــرژی می‌گویــد، ســرمایه‌گذاری در انرژی‌هــای 
تجدیدپذیر به دلیل نقش انرژی پاک در گذار انرژی همچنان جذاب 
است، به‌ویژه اگر با حمایت سیاست‌ها و مشوق‌های دولتی پشتیبانی 
شــود. برآوردهای آژانس بین المللی انرژی نشــان می دهد در حالی 

که سرمایه گذاری در انرژی های تجدیدپذیر و نصب ظرفیت به طور 
مــداوم در اقتصادهای توســعه یافتــه و چین در حال افزایش اســت، 
اقتصادهای در حال توسعه و نوظهور در همان سطح سرمایه گذاری 
در انــرژی پــاک ماننــد ســال 2015، زمانی که توافقنامــه پاریس امضا 
شد، متوقف شده‌اند. جدا از برخی نقاط درخشان مانند رشد انرژی 
بــادی و خورشــیدی در برزیــل و انــرژی هــای تجدیدپذیــر در مقیاس 
کاربردی در هند، اقتصادهای در حال توسعه به جز چین کماکان رشد 
چندانی را در بخش انرژی های تجدیدپذیر شــاهد نبوده اند. هزینه 
ســرمایه در بازارهای در حال توسعه می تواند تا هفت برابر بیشتر از 
اقتصادهای پیشــرفته باشــد. علاوه بــر این، در اقتصادهــای در حال 
توســعه به اســتثناء چین، بودجه عمومی برای حمایت از انرژی‌های 
تجدیدپذیــر وجــود نــدارد، چارچوب‌هــای سیاســتی اغلــب ضعیــف 
هستند، اقتصادها توسط تورم فزاینده و افزایش فقر تهدید می‌شوند 
و هزینه‌های اســتقراض در حــال افزایش اســت. آژانس بین المللی 
انــرژی گفت: »کارهای بیشــتری باید انجام شــود تا شــکاف بین یک 
پنجم ســهم اقتصادهای نوظهور و در حال توســعه از سرمایه گذاری 

انرژی پاک جهانی و سهم دو سوم آنها از جمعیت جهان پر شود.«
سرمایه‌گذاری در انرژی‌های تجدیدپذیر در حال افزایش است، اما به 
هیچ‌وجه به سطوح لازم برای محدود کردن گرمایش جهانی به میزان  
1.5 درجه سانتی‌گراد نزدیک نیست. در عین حال، سرمایه‌گذاری در 
ســوخت‌های فسیلی، از جمله زغال‌سنگ، امســال افزایش می‌یابد 
که از یک سو مسیر جهانی برای رسیدن به اهداف اقلیمی را تضعیف 
می‌کند، اما از ســوی دیگر هنوز برای پاســخگویی به تقاضای فزاینده 
جهانــی انرژی کافی نیســت. به طور کلی، مخارج نفــت و گاز امروزی 
بین دو چشم انداز آینده گیر افتاده است: برای مسیری که با محدود 
کردن گرمایش جهانی به 1.5 درجه سانتیگراد همسو باشد بسیار زیاد 
است، اما برای برآوردن تقاضای فزاینده در سناریویی که دولت ها به 
تنظیمات سیاست امروز پایبند هستند کافی نیست. سرمایه گذاری 
در تامین زغال سنگ جدید در بحبوحه نگرانی های امنیت انرژی در 

حال افزایش است.
آژانس بین‌المللی انرژی اعلام کرده: »قیمت‌های بالا و بحران روسیه 
و اوکراین به این معناست که سرمایه‌گذاری در تأمین سوخت در حال 
حاضر از منظر امنیت انرژی مورد بررسی قرار می‌گیرد، اما فشارهای 
اقلیمــی را نمی‌توان کنار گذاشــت«. ســرمایه گــذاری در عرضه زغال 
سنگ در سال گذشته 10 درصد افزایش یافت و آسیا در راس آن قرار 
گرفت و احتمالاً امسال 10 درصد دیگر افزایش یافته و به 116 میلیارد 
دلار خواهــد رســید که بالاتر از ســرمایه گذاری 104 میلیــارد دلاری در 
سال 2019 خواهد بود. در نفت و گاز بالادستی نیز سرمایه گذاری در 
ســال جاری با افزایش 10 درصدی به 417 میلیارد دلار خواهد رســید، 

ون بــه  عــدم موفقیــت جهــان در مقــر
و  ژی  انــر هزینه‌هــای  کــردن  صرفــه 

اقلیمــی  اهــداف  وردن  بــرآ



9 شماره 44 | هفته دوم  |  تير ماه  1401

 )EV( به دنبال افزایش عظیم سرمایه‌گذاری در خودروهای الکتریکی
طی سال گذشته، با اعلام برنامه‌های بسیاری از خودروسازان بزرگ 
برای برقی‌سازی، شرکت‌های اجاره در سراسر جهان شروع به تغییر 
کردند. از آنجایی که دولت‌ها استراتژی‌های انرژی سبز را برای محدود 
کردن فروش وســایل نقلیه با سوخت مرسوم به نفع جایگزین‌های 
کم‌آلاینده راه‌اندازی می‌کنند و شرکت‌های انرژی در زیرساخت‌های 
شــارژ گســترده ســرمایه‌گذاری می‌کنند، مصرف‌کنندگان به ســمت 
خودروهای الکتریکی که شرکت‌های اجاره‌ای آماده ارائه آن هستند، 
سرازیر میشوند. با توجه به اینکه قدرت‌های بزرگ در سرتاسر جهان 
بــه دنبال گذار انرژی هســتند که به آنها کمک می‌کند تا ســال 2050 
به انتشــار خالص کربن صفر برسند، خودروســازان متوجه شده‌اند 
که تنهــا راه بــرای موفقیت درازمدت، توســعه خودروهای دوســتدار 
محیط‌زیســت اســت. در حالی که بــازار مصرف خودروهــای برقی در 
حــال حاضــر کوچک اســت، ســرمایه‌گذاری بیشــتر در توســعه اولیه 
باتری‌هــای EV و ســایر قطعــات به خودروســازان کمک می‌کنــد تا در 
نهایت خودروهای ارزان‌تری تولید کنند که برای مشتریان رو به رشد 
جذاب باشــد. در پاسخ به افزایش تولید و علاقه مصرف کنندگان به 
خودروهای برقی، شرکت های اجاره ای شروع به خرید ناوگان EV در 
بازارهای مطلوب کرده اند. اثرات کووید بر صنعت خودروهای کرایه 
ای از این تغییر حمایت کرده است، زیرا بسیاری از شرکت ها مجبور 
به فروش وسایل نقلیه با کاهش شدید تقاضا شدند و از این جهت 
اکنون انگیزه دارند تا از خودروهای الکتریکی برای ناوگان جدید خود 
استفاده کنند. شرکت های اجاره ای اکنون به دنبال نوآوری و انطباق 
با خواســته های مصــرف کننــدگان در آینده هســتند. از جمله اینکه 
Hertz از ورشکســتگی ســال 2021 خــود بیــرون آمــده و در بیانیــه‌ای 
جسورانه اعلام کرده که در نظر دارد سرمایه گذاری 4.2 میلیارد دلاری 
بــرای خریــد 100000 خــودروی الکتریکی تســا تا پایان ســال 2022 و 
همچنیــن 65000 خــودروی الکتریکــی از Polestar انجــام دهــد. 

Hertz امیدوار اســت که خودروهای برقی تا پایان ســال 2024 بیش 
از 30 درصــد از نــاوگان ایالات متحده را تشــکیل دهنــد. این تصمیم 
 Enterprise چشــمگیر باعث شد ســایر شــرکت های اجاره ای مانند
Holdings و Avis Budget Group اهداف مشــابهی را اعلام کنند و 
از موتور احتراق داخلی وســایل نقلیه )ICE( دور شــوند. با این حال، 
ایــن جــاه طلبی هــای بزرگ بــدون چالش نیســت. هیــچ راه میانبری 
برای تغییر ناوگان وسیع و بین المللی خودروها از ICE به برقی وجود 
نــدارد. شــرکت‌های اجاره‌دهنده بایــد موانع متعــددی را برای عرضه 
خودروهای برقی از جمله ســطوح مختلف تقاضای مصرف‌کننده در 
بازارهای مختلف، زیرســاخت شارژ موجود و در دسترس بودن خود 
 Hertz ،خودروهای الکتریکــی در نظر بگیرند، اما علی‌رغم چالش‌ها
و سایر شرکت‌های اجاره‌ای معتقدند سرمایه‌گذاری بلندمدت مورد 
نیاز برای تغییر به برق ارزش هزینه و دردسر آن را دارد. Hertz عمدتاً 
ناوگان خودروهای برقی خود را به ســمت رانندگان شرکت‌ها هدف 
گیری کرده است، زیرا کاهش انتشار کربن به شرکت‌ها کمک می‌کند 
تا به اهداف زیست‌محیطی، اجتماعی و حاکمیتی )ESG( خود دست 
یابند. ناگفته نماند هزینه فعلــی بنزین، همین حالا باعث جذابیت 
بیشتر خودروهای برقی برای بسیاری از رده های مصرف کننده شده 
اســت، امــا با توجــه به اینکه بــازار خودروهــای برقی هنــوز در مراحل 
ابتدایــی خــود قــرار دارد، ممکن اســت اجــاره یک خودرو برقــی در هر 
منطقه‌ای کار آسانی نباشد. در سال 2021، خودروهای برقی کمتر از 
1 درصــد از خودروهای ایالات متحده را تشــکیل می دادند درحالیکه 
حــدود 3 درصــد از خودروهــا و کامیــون هــای فروخته شــده در ســال 
گذشــته را به خــود اختصاص داده اند و شــرکت‌های کرایــه‌ی خودرو 
که هنوز با تولیدکنندگان خودروهای برقی مشارکت خرید نکرده‌اند، 
احتمالاً با گســترش بازار خودروهای برقی مصرف‌کننده شــخصی و 
اختلالات زنجیره تامین تأخیر شــدیدی در دسترســی به خودروهای 
برقی را شاهد خواهند بود. با افزایش علاقه به خودروهای الکتریکی 
در سراسر جهان، با افزایش مصرف کنندگان آگاه به محیط زیست، 
خدمات کرایه و اشتراک خودرو باید خود را برای پاسخگویی به تقاضا 
آماده کنند. اگرچه، همانطور که در سراســر صنعت شاهد هستیم، 
اختلالات زنجیره تامین ناشــی از کووید و ســرعت ناکافی اســتخراج 

قطعات باتری ممکن است این رشد را در کوتاه مدت محدود کند.

امــا طبق برآورد آژانس بین المللی انرژی، نســبت به ســرمایه گذاری 
500 میلیارد دلاری در ســال 2019 فاصله دارد. علاوه بر این، افزایش 
هزینه، تاثیر مخارج بالاتر بر سطوح فعالیت را کاهش می دهد. تنها 
شــرکت‌های ملی نفت در صادرکنندگان نفت خاورمیانه قرار اســت 
امســال بیشــتر از ســال 2019 هزینه کنند، از جمله اینکه عربســتان 
ســعودی و امــارات بــه دنبــال افزایش ظرفیــت تولید نفت هســتند. 
آژانس بین المللی انرژی خاطرنشان کرد، علیرغم افزایش مورد انتظار 

ســرمایه گذاری های شیل ایالات متحده، سطح مخارج سال 2022 
همچنــان حــدود 30 درصد کمتر از ســطح ســال 2019 میباشــد، زیرا 
اپراتورها به جای توسعه تولید بر سودآوری و نظم سرمایه تمرکز می 
کنند. بخش پالایشــگاه، در ســال 2021 شاهد اولین کاهش خالص 
ظرفیــت جهانی برای اولین بار در 30 ســال گذشــته بــود و به تنگنای 

فعلی در بازارهای جهانی سوخت کمک کرد.

تحــول در فعالیــت شــرکت هــای اجــاره 
خــودرو بــه دنبــال انقــاب ماشــين‌های 

 EV قــی  بر
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تحلیــل هفتگی تحــولات نفت  

اقتصاد نفت

سید محمد علی حاجی میرزایی

الف(  طرح مسئله 
یكی از ســوالات اساســی در بررســی روند آینده تولید نفت، روشن 
نمودن رفتار سرمایه گذاران در مواجهه با نوسانات بازار نفت بویژه 
تغییرات قیمت نفت در بازار جهانی است. در ادبیات اقتصاد انرژی 
بحــث های گســترده ای در این زمینه صورت گرفته اســت. بررســی 
های انجام شده در مورد آثار شوك های اول و دوم نفتی در بخش 
نفت و گاز متعارف، نشان می دهد در حوزه عوامل ساختاری بازار، 
بدلیل زمان بر بودن اجرای پروژه های توســعه در بخش بالادستی 
نفــت و گاز، آثــار تغییرات قیمت نفت با وقفه های نســبتا طولانی، 
روی ســطح عرضــه آن در بــازار نمایــان شــده و خــود موجــب پدیدار 
شدن آثار ركود/ رونق تولید در دوره های بعدی می گردد. بر همین 
اســاس با بررســی تغییــرات دو شــاخص قیمت نفت و تعــداد دكل 
های حفاری بعنوان شاخص سرمایه گذاری در صنعت نفت، رفتار 
ســرمایه گــذاران مورد بررســی قرار مــی گرفت، هرچنــد این تحلیل 
پــس از بروز تحولات ســاختاری در بازار نفت از ســال 2000 به بعد 
دچار خدشــه شد. با توجه به نوسانات مداوم قیمت نفت در بازار، 
مشــخص گردیــد كــه رفتار ســرمایه گذاران نه بر اســاس نوســانات 
كوتاه مدت قیمت نفت، بلكه با توجه به پیش بینی های میان مدت 
و بلند مدت بازار و با توجه به توان مالی شركت های نفتی در كوتاه 
مدت تعیین می شــود. به عبارت دیگر مشاركت سرمایه گذاران در 
اجرای پروژه های نفتی نه بر اساس درآمدهای كوتاه مدت ناشی از 
نوســانات قیمت نفت، بلكه بر اســاس پیش بینی های میان و بلند 
مــدت و به مدد تامین منابــع مالی از روش های مختلف صورت می 
گیــرد. ایــن رونــد در بخــش تولید نفت و گاز شــیل در دهه گذشــته 
متفاوت بوده است. بدین مفهوم كه طی سال های گذشته كه روند 
توسعه صنعت شیل در ایالات متحده امریكا، به شدت مسیر رشد 
و توسعه را پیموده است، رفتار سرمایه گذاران این صنعت علاوه بر 
تاثیر پذیری از دســتاوردهای تكنولوژیكی،كاملا تحت تاثیر شــرایط 
كوتــاه مــدت بــازار قــرار داشــته اســت. به نظــر می رســد بــروز ركود 
تقاضــای نفــت در ســال 2020 و كاهــش قیمت جهانــی نفت تحت 
تاثیــر همه گیری كرونــا، موجب تغییر رفتار ســرمایه گذاران در این 
صنعت شــده اســت. پیش بینی های صورت گرفته از روند افزایش 
تولید نفت و گاز شیل ایالات متحده در سال 2022 نشان می دهد 

كه هرچند مسیر افزایشی تولید ادامه می یابد، اما علیرغم افزایش 
شــدید قیمت ها، رشد تولید شیل به ســالهای قبل از بحران تقاضا 
)ســال 2020(  بــاز نخواهــد گشــت. در ایــن مقالــه تلاش می شــود 

دلایل این موضوع، مورد واكاوی قرار گیرد. 

ب(  تحلیل و بررسی
تا قبل از ســقوط قیمت نفت در ســال 2020 شــركت های اكتشاف 
و تولید نفت شــیل برنامه های ســرمایه گذاری خود را با استفاده از 
منابع درآمدی و منابع بدهی دنبال می كردند. حاصل این عملكرد، 
ســرعت گرفتــن روند رشــد تولید از ایــن منابع گردید كــه در ادبیات 
جهانی به انقلاب شــیل معروف شــد. بطوری كه سطح تولید نفت 
ایالات متحده را نزدیک به 13 میلیون بشکه در روز در نوامبر 2019  
ثبت نمود. اما با بروز بحران تقاضا بر اثر شیوع كرونا در سال 2020 
شــرکت‌های اکتشــاف و تولید مجبور شــدند برنامه‌های سرمایه‌ای 
خود را کاهش دهند. بر اثر این بحران، صنعت خدمات نفتی دچار 
ركود شــدیدی شــده و بســیاری از کارگران این صنعت را بیکار کرد. 
بــه دنبال بروز این بحــران، تولید نفت خام در ایالات متحده از اوج 
نزدیک به 13 میلیون بشکه در روز در نوامبر 2019 به میانگین 11.3 
میلیون بشکه در روز در سال 2020 و 11 میلیون بشکه در روز در 10 

ماهه اول سال 2021 کاهش یافت. 
اگرچــه ایــن بحــران بــرای صنعــت شــیل دردنــاك بــود، امــا موجــب 
بازنگــری در رفتــار ســرمایه گــذاران در ایــن صنعــت شــد. بطوریكــه 
مدیران این صنعت دریافتند كه بجای روانه نمودن حجم عظیمی از 
سرمایه به بخش حفاری در این صنعت و اختصاص منابع هنگفت 
در بخش هزینه های ســرمایه ای، به فكر افزایش كارایی اقتصادی 

و جلب نظر سرمایه گذاران از طریق آن باشند.
علیرغــم افزایــش قیمــت هــا در ســال 2021 ، شــرکت‌های شــیل بــر 
پرداخــت بدهــی های خــود  و بازگرداندن وجه نقد به ســهامداران از 
طریق افزایش سود سهام و بازخرید سهام تمرکز کردند. شرکت‌هایی 
مانند Devon Energy و ConocoPhillips شروع به ارائه سود سهام 
متغیــر کردند و پرداخت‌های نقدی به ســهامداران را افزایش دادند. 
اجرای سیاست انضباط سرمایه )محدود نمودن هزینه های سرمایه 
 ای(، بــه ایــن بخش کمــک کرد تــا جریان نقــدی عظیمی ایجــاد کند.

بررســی وضعیــت مالــی شــركت هــای تولیــد كننــده نفــت شــیل 
در آمریــكا

گزارش‌های تحلیلی
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20 تولیدکننده بزرگ شــیل در ایالات متحده نزدیک به 36 میلیارد 
دلار جریــان نقــدی آزاد در ســه فصل اول ســال 2021 ایجاد کردند. 
اجــرای ایــن سیاســت بــا اســتقبال ســرمایه‌گذاران در بــازار ســهام 
مواجه  و موجب رشــد شاخص ســهام بخش انرژی نسبت به سایر 

شــاخص‌های S&P 500 شــد و بازدهــی 46 درصــدی شــركت هــای 
بخش انرژی را در مقایســه با بازده 28 درصدی برای شــاخص های 

دیگر به ثبت رساند)نمودار 1(.

بــا تغییــر اســتراتژی های ســرمایه گذاری در صنعت شــیل در ســال 
گذشــته، بیشــتر شــرکت‌های شــیل کمتــر از 50 درصــد از جریــان 
نقــدی خــود را در حفاری‌های جدیــد ســرمایه‌گذاری کردند )جدول 
1( و جریــان ورودی ســرمایه به این صنعت را تا حــد »هزینه حفظ و 

نگهداری« کاهش دادند. در این شرایط، نرخ تولید اولیه در چاه‌ها 
معمولاً به ســرعت کاهــش می‌یابد، بنابراین شــرکت‌ها برای حفظ 

تولید نیاز به حفاری مداوم دارند.

نمودار1. مقایســه شــاخص سهام شركت های بخش انرژی نسبت به شاخص كل 500 شركت در بازار سهام امریكا
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طبیعی اســت كه برای ادامه افزایش تولید شیل نیاز به توسعه در 
حفاری است. بررسی های انجام شده نشان می دهد كه همزمان 
با اتخاذ اســتراتژی جدید سرمایه گذاری توسط شركت های تولید 
كننده شــیل، این شــركت ها بجای ســرمایه گــذاری در بخش چاه 

های جدید، اقدام به تكمیل چاه های حفاری شــده قبلی نمودند.  
نمودار 2  روند كاهش تعداد چاه هایی كه حفاری آنها ناقص بوده 

را نشان می دهد.

جدول 1.  مقایســه نسبت سرمایه گذاری مجدد شركت های نفتی و میزان جریان نقدی
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نمودار2.تعداد چاه های حفاری شده به تفكیك حوزه های تولید شیل در ایالات متحده آمریكا در مقاطع زمانی مختلف ) دسامبر 2013 تا نوامبر 2021(

کاهــش موجــودی چاه های حفر شــده، امــا ناتمــام )DUC( یكی از 
دلایلــی اســت كــه شــركت های شــیل بــرای حفــظ و افزایــش روند 
گذشــته تولید خود بجای توسعه بخش حفاری چاه های جدید به 
تكمیــل آنهــا پرداختند. از آنجایی که شــرکت‌ها در 18 ماه گذشــته 
بــه دنبــال گزینه‌هــای ارزان‌تری بــرای حفــظ تولید بودنــد، به جای 
حفــاری جدیــد به تکمیــل چاه‌هــا روی آوردند و تعــداد DUC ها به 
شدت شروع به کاهش کرد. به یک معنا، کاهش DUC ها به طور 
مصنوعــی تعــداد تولید و داده هــای بهره وری را بــرای حوضه های 
اصلــی شــیل، به ویژه حوضــه پرمین، افزایش داده اســت. کاهش 
DUC بــه این معنی اســت کــه این صنعت باید در ســال 2022 چاه 
های بیشــتری حفر کند و کارایی ســرمایه را کاهش دهد. چنانچه 
جذب ســرمایه كافی در بخــش حفاری چاه هــای جدید رخ ندهد، 

روند رشــد تولید در ماه های اخیر نیز ادامه نخواهد یافت.
بــا این حال، با قیمت‌های بالاتر نفت )وســت تگزاس اینترمدیت - 
نفــت خام معیار اصلــی ایالات متحده - از اوایــل پاییز عمدتاً بالای 
70 دلار در هــر بشــکه باقی مانده اســت(، شــرکت‌ها می‌توانند به 
طــور همزمــان بــه اهــداف متعــددی دســت یابنــد. آنها مــی توانند 
تولید را رشد دهند، از حاشیه سود خود محافظت کنند و بازدهی 
بالاتــری را بــه ســهامداران ارائه دهنــد. شــرکت‌های خصوصی که 
تحــت فشــار ســرمایه‌گذار نیســتند، انگیزه‌هــای قوی‌تــری بــرای 

افزایش تولید خواهند داشت. 
با وجود افزایشــی بودن روند قیمتها و وجود نیاز به عرضه بیشــتر 

نفت به بازار، به نظر می رســد كه شــركت های تولید شیل بتوانند 
مجــددا با تزریق ســرمایه بیشــتر به افزایش مجــدد تولید چاه و به 

تبــع آن انجام هزینه های بالاتر اقدام نمایند.
روندهای بازار از منطق شــرکت های شیل برای افزایش هزینه ها 
پشــتیبانی می کند. افزایش چشــمگیر قیمت گاز و برق در اروپا در 
مــاه های اخیر و همچنین افزایش قیمت بنزین در ایالات متحده، 
نگرانــی هــای طولانــی مدتــی را در مورد امنیــت انرژی ایجــاد کرده 
اســت و ســیگنال های قــوی مبنی بر نیاز به ســرمایه گــذاری جدید 
پــس از ســال هــا محدودیــت ســرمایه، فرصتــی بــرای رشــد مجدد 
بخــش شــیل و پاســخگویی به تقاضای قــوی جهانی مشــاهده می 

شود.
شــرکت‌های تولیــد كننــده می‌خواهنــد سیاســت‌هایی را کــه در 
سال2021 به سودهای بالایی انجامید را تمدید کنند، اما همزمان 
بازیگــران شــیل در صــورت افزایــش ســریع هزینه‌هــا، نســبت بــه 
واکنــش منفــی ســرمایه‌گذاران محتاط هســتند و مفهــوم انضباط 
ســرمایه در حال تکامل است، چرا كه رشد مجدد شرکت‌ها، البته 
با سرعت کمتر و ایمن‌تر اهمیت بیشتری دارد. آنچه كه از بررسی 
شــرایط موجود می توان نتیجه گرفت این است كه هیچ بازگشتی 
به سطوح اوج تولید ناشی از سرمایه گذاری های عظیم نخواهیم 

داشــت و لذا انتظار رشــد کندتر اما پایدارتر منطقی خواهد بود.
به اعتقاد كارشناســان، در صورت دسترسی به منابع سرمایه و در 
صورتــی كه تقاضای جهانی نفت به رشــد خــود ادامه دهد، بخش 
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شــیل ایالات متحــده منبع مهمی برای افزایــش عرضه خواهد بود، 
اما وجود قیمت‌های بالاتر و بازار غیر قابل انعطاف تر، انگیزه تولید 
بیشتری را در کشورهایی که در تراز هزینه تولید بالاتری هستند را 

نیز تحریك به ســرمایه گذاری در این صنعت خواهد كرد.

ج( خلاصــه یافته ها و نتیجه گیری  
بــا بروز بحران تقاضا و بدنبال آن ســقوط قیمت های جهانی نفت 
در ســال 2020 ناشــی از همــه گیری كرونــا، نقطه عطفــی در رفتار 
شــركت های تولیــد كننده نفت شــیل در ایالات متحده مشــاهده 
گردید. بررسی عملكرد این شركت ها پس از بروز بحران مزبور در 
سال 2021 ، نشان می دهد كه  این شركت ها تلاش نمودند بجای 
تاكیــد بــر گســیل منابع قابــل توجه ســرمایه از محــل منابع بدهی 
بــه بخش اكتشــاف و حفاری خود، با انجــام اقدامات زیر در جهت 
افزایــش كارایی اقتصادی و جلب رضایت ســرمایه گذاران خود در 

بازار سهام اقدام نمایند:
1- كاهــش ســهم ســرمایه گــذاری مجدد جریــان نقــدی آزاد خود و 
اختصــاص ســهم بیشــتری از آن بعنــوان توزیــع ســود نقدی به 

ســهامداران، بطوریكه شــاخص قیمت سهام شــركتهای انرژی 
بصــورت قابل توجهــی از شــاخص قیمت 500 شــركت صنعتی 

در بازار سهام بالاتر رفت.
2-  بــرای حفــظ و افزایش تولید، با ســرعتی كندتر از قبل، اقدام به 
تكمیــل و افزایــش بازدهــی چاههــای حفاری شــده ناقص خود 

نمودند. 
به نظر می رســد علیرغم تفاوت در شــرایط فنی بخش تولید شیل 
بــا بخش تولید نفت و گاز مرســوم، رشــد این صنعــت و مواجهه با 
ریسك های بازار، رفتار سرمایه گذاران و تنظیم مسیر توسعه این 
صنعت نیز همانند بخش مرســوم به ســمت تاثیرپذیری از عوامل 
میــان مــدت و بلند مدت بازار ســوق مــی یابد. در این صــورت رفته 
رفته باید پذیرفت كه این صنعت در حال گذر از دوران رشــد اولیه 
خــود و نزدیــك شــدن بــه دوره بلــوغ، حداقــل در ســطح تكنولوژی 
موجود و امكانات شــناخته شــده خود می باشــد. به نظر می رســد 
دوره  نــرخ رشــد های بالا ســپری شــده و رشــد این صنعــت تا زمان 
اوج تولید كه بنا به براوردهای موجود در اوایل دهه 2030 رخ می 

دهد خواهد بود، روندی كند خواهد داشــت.
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بازار نفت

در هفتــه منتهی بــه 24 ژوئــن 2022 قیمت نفت‌خام‌های شــاخص 
روند کاهشــی داشــت. ســبد اوپك با 6/6 درصد کاهش نســبت به 
هفته ماقبل در ســطح 112/75 دلار در بشــكه قرار گرفت و متوســط 
هفتگــی نفت‌ برنت موعــددار با 6/2 درصد کاهش بــه 118/73 دلار 

در بشــكه رسید و قیمت نفت‌خام دوبی در بازار تك محموله با 7/3 
درصــد کاهــش نســبت به هفتــه ماقبــل بــه 107/64 دلار در بشــكه 
رســید. در همین دوره زمانــی قیمت نفت‌خام وســت‌تگزاس با 6/7 
درصد کاهش نسبت به هفته ماقبل به 108/71 دلار در بشكه رسید.

در 24 ژوئــن 2022 در بــازار فیوچر و در بورس آیــس، قیمت نفت 
برنت در وضعیت بکواردیشــن قرار داشــت. قرارداد ماه اول برنت 
113/12 دلار در بشــکه بــود کــه نســبت بــه قــرارداد مــاه چهــارم به 
مقدار 9/51 دلار در بشکه بالا‌تر بود. قیمت نفت وست تگزاس در 
بــورس نایمکس نیز در وضعیت بکواردیشــن قرار داشــت و قیمت 

قــرارداد مــاه اول وســت تگــزاس 107/62 دلار در بشــکه بــود کــه 
نسبت به قرارداد ماه چهارم به مقدار 8/65 دلار در بشکه بیشتر 
بــود. وضعیــت بکواردیشــن در بازار آتی‌ها بیانگر آنســت که رشــد 
تقاضا بیش از رشد عرضه است و بازار با کمبود عرضه مواجه بوده 

و از ذخیره‌سازی‌ها برداشت می‌شود.

جدول1. تغییرات هفتگی نفت‌خام‌های شاخص

نمودار1. قیمت نفت برنت و وســت تگزاس در بورس آیس و نایمکس در 24 ژوئن 2022

)دلار در بشكه(

سبد اوپكهفته
تغییرات نسبت به 
هفته قبل)درصد(

وست تگزاس
تغییرات نسبت به 
هفته قبل)درصد(

برنت موعددار
تغییرات نسبت به 
هفته قبل )درصد(

116.421.8113.41.0117.193.4هفته منتهی به 27 می 2020

118.361.7116.152.4123.25.1هفته منتهی به 3 ژوئن 2020

121.592.7120.443.7126.973.1هفته منتهی به 10 ژوئن 2020

0.3 -3.3126.6 -0.7116.46 -120.73هفته منتهی به 17 ژوئن 2020

6.2 -6.7118.73 -6.6108.71 -112.75هفته منتهی به 24 ژوئن 2020

مهدی يوسفی

تحولات بازار نفت در هفته منتهی به 24 ژوئن 2022
نگرانی نسبت به رکود تورمی و افزایش ذخیره‌سازیهای تجاری نفت خام آمریکا
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در هفتــه منتهــی بــه 24 ژوئــن 2022 عوامل مختلفی در نوســانات 
قیمت نفت موثر بود كه در ذیل به مهمترین آنها به تفكیك عوامل 

تضعیف‌كننده و تقویت كننده اشاره می‌شود.

عوامل در هفته منتهی به 24 ژوئن
تقویت کننده:

ادامه سیاست اوپک پلاس و عدم تغییراساسی در برنامه افزایش  	.1
تولید، در بیســت ونهمین جلسه وزیران نفت اوپک پلاس که در 2 
ژوئن 2022 برگزار شــد، توافق شــد که افزایــش تولید ماهانه برای 
ماه ژوئیه 638 هزار بشکه در روز باشد. اگرچه این افزایش حدود 
50 درصد بیشــتر از افزایش تولید ماه‌های قبل اســت، اما به دلیل 
عــدم توانایی برخــی تولیدکنندگان اوپک پــاس در افزایش تولید، 
پیش‌بینی می‌شود که عملاً نفت زیادی به بازار عرضه نشود. جلسه 
بعدی در 30 ژوئن برگزار می‌شود و پیش‌بینی می‌شود همین روند 

برای ماه آگوست تمدید شود؛
کاهش تولید و صادرات نفت روسیه، اداره اطلاعات انرژی آمریکا  	.2
پیش‌بینــی کــرد که تولید روســیه در ســال 2022 حــدود 350 هزار 
بشــکه در روز کاهــش یابد. علاوه بر این ســازمان اوپــک نیز برآورد 
کرد که تولید روســیه در ســال جاری 170 هزار بشکه در روز کاهش 
یابد. اگرچه همه موسسات پیش‌بینی می‌کنند که تولید روسیه در 
سال 2022 روند کاهشی داشته باشد، اما اکثر آنها در برآوردهای 
اولیه خود از تولید روسیه تجدیدنظر کرده‌اند و پیش‌بینی می‌کنند 
کــه کاهش تولید روســیه در ســال 2022 کمتــر از برآوردهای اولیه 
آنهــا باشــد. آژانــس بین‌المللــی انــرژی در ماهنامــه ماه مــی 2022 
پیش‌بینــی کــرده بود کــه تولید روســیه در ســال 2022 حــدود 1/3 
میلیون بشــکه در روز کاهش یابد، اما در ماهنامه ماه ژوئن 2022 
برآورد کرده است که کاهش تولید روسیه در سال 2022 به مقدار 
500 هــزار بشــکه در روز باشــد. اداره اطلاعات انــرژی آمریکا نیز در 
ماهنامه ماه می 2022 پیش‌بینی کرده بود که تولید روسیه در سال 
2022 حدود 0/7 میلیون بشکه در روز کاهش یابد اما در ماهنامه 
ماه ژوئن 2022 برآورد کرده است که کاهش تولید روسیه در سال 
2022 به مقدار 400 هزار بشکه در روز باشد. علاوه بر این دبیرخانه 
اوپــک نیــز پیش‌بینی کرده اســت که تولید روســیه در ســال 2022 

حدود 170 هزار بشکه در روز کاهش یابد؛
ادامــه بحــران اوکرایــن و وضــع تحریمــات گســترده علیه روســیه و  	.3

ممنوعیت واردات نفت روسیه توسط اتحادیه اروپا؛
ادامه توقف مذاکرات هسته ای ایران و گروه 1+4، اگرچه سفر اخیر  	.4
جوزف بورل مسئول سیاست خارجی اتحادیه اروپا به ایران احتمال 

ازسرگیری مذاکرات را تقویت کرده است؛
ناتوانــی برخی تولیدکننــدگان اوپک پلاس در تولید به مقدار ســهمیه  	.5
تعیین شــده و پیش‌بینی ایــن روند در ماه‌هــای آتی؛ در ماه مــی 2022 

پایبندی اوپک پلاس به توافق تولید 182 درصد بوده است و این کشورها 
2/7 میلیون بشکه در روز کمتر از سطح تولید توافق شده تولید کرده‌اند؛

کاهــش ظرفیــت مــازاد تولیــد، همزمــان بــا افزایــش ریســک‌های  	.6
ژئوپلتیــک در بــازار نفــت؛ بــر اســاس بــرآورد اداره اطلاعــات انرژی 
آمریکا ظرفیت مازاد تولید در ســال 2022 با 2/3 میلیون بشکه در 
روز کاهش به 3/05 میلیون بشــکه در روز خواهد رســید. علاوه بر 
این آژانس بین‌المللی انرژی نیز اعلام کرد در صورتیکه اوپک پلاس 
بــرای افزایــش ظرفیت تولیــد اقدامی نکند در ســال 2023 ظرفیت 

مازاد تولید به 1/5 میلیون بشکه در روز خواهد رسید؛
احتمال وضع تحریمات ثانویه توسط آمریکا بر علیه خریداران نفت  	.7

روسیه؛
ادامه تنش‌های سیاسی در لیبی و کاهش تولید نفت این کشور؛ 	.8

رفــع اغلــب محدودیت‌هــای کرونایــی در چیــن پــس از دو مــاه و  	.9
پیش‌بینــی بهبــود تقاضــا در ایــن کشــور، اگرچــه هنــوز این کشــور 
سیاســت کوویــد صفــر را دنبــال میکنــد و در برخــی مناطق شــهری 

محدودیت‌ها هنوز وجود دارد؛
تضعیــف ارزش دلار، شــاخص ارزش دلار در هفتــه منتهــی بــه 17  	.10
ژوئن 104/63 بود که در هفته منتهی به 24 ژوئن به 104/17 رسید؛ 
انجمن نفت آمریکا)API( اعلام کرد که در هفته منتهی به 17 ژوئن  	.11
ذخیره‌سازیهای نفت خام این کشور 5/607 میلیون بشکه افزایش 
یافته است. در حالیکه پیش‌بینی می‌شد 1/4 میلیون بشکه کاهش 

یابد. 
کاهــش ظرفیت پالایشــی در ســطح جهــان، اداره اطلاعــات انرژی  	.12
ایــالات متحده در 21 ژوئــن اعلام کرد، ظرفیت پالایشــی آمریکا در 
ابتدای ســال 2022 به کمتر از 18 میلیون بشــکه در روز رســیده که 
پایین‌ترین ســطح از ســال 2014 می‌باشــد. این کاهــش ظرفیت به 
دلیل تعطیلی پالایشگاه‌ها در اثر طوفان‌های خلیج مکزیک، بحران 
کرونا، هزینه های عملیاتی بالا و پیش‌بینی‌ها از تضعیف تقاضا در 

آینده بوده است؛
مدیــر عامل شــرکت ویتــول گفت که کمبــود عرضه بــازار احتمالا تا  	.13

سال 2023 ادامه خواهد یافت؛
کاهش تولید نروژ در ماه ژوئن به دلیل عملیات تعمیر و نگهدای در  	.14

برخی از حوزهای مهم این کشور.

تضعیف کننده:
ادامه برداشت 240 میلیون بشکه از ذخایر استراتژیک توسط آمریکا  	.1

و کشورهای عضو آژانس بین‌المللی انرژی؛
پیش‌بینی کاهش رشد اقتصادی و کاهش رشد تقاضا برای نفت در  	.2
سال 2022؛ در گزارشات ماه ژوئن آژانس بین‌المللی انرژی، دبیرخانه 
اوپک و اداره اطلاعات انرژی آمریکا تقاضای نفت برای سال 2022 به 
ترتیب 1/81، 3/36 و 2/28 میلیون بشکه در روز برآورد شده است.
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نمودار2. تعداد دکل‌های حفاری فعال در بخش نفت آمریکا

افزایش نرخ تورم در بســیاری از اقتصادهای بزرگ و نگرانی نســبت  	.3
به سیاست‌های بانک‌های مرکزی این کشورها برای کنترل نرخ تورم 
و احتمال ایجــاد رکود تورمی، در 22 ژوئن جرمی پاول رئیس فدرال 
رزرو در کنگــره آمریکا، یک هفته پس از اینکــه فدرال رزرو نرخ بهره 

را افزایش داد، گفت: اقتصاد اکنون قوی است اما رکود مطمئناً یک 
احتمال است؛

در هفته منتهی به 24 ژوئن تعداد دکل‌های حفاری فعال در بخش  	.4
نفت آمریکا با 10 دکل افزایش به 594 دکل رسید؛

صــادرات دریایی نفت خام روســیه بــا وجود تحریم‌هــای اتحادیه  	.5
اروپا انعطاف‌پذیر بوده و نگرانی نســبت بــه کمبود عرضه در بازار 
را کاهــش داده چــرا کــه روســیه از خریــداران اروپایــی بــه ســمت 

خریداران آسیایی سوئیچ کرده است؛
در هفت روز منتهی به 21 ژوئن خالص وضعیت خرید بورس‌بازان  	.6
در بــازار نایمکــس بــرای ســومین هفتــه متوالی کاهــش یافت و با 

33487 قرارداد کاهش به 216353 قرارداد رســید؛
تلاش‌هــای دولت بایدن بــرای جلوگیری از افزایش بیشــتر قیمت  	.7
نفــت؛ در بعــد داخلی از یــک طرف خواســتار تعلیــق مالیات 18/4 
ســنتی مالیــات فــدرال بــر بنزیــن تــا مــاه ســپتامبر شــد و از طــرف 

دیگــر بعد از آنکه دولت بایدن شــرکت‌های نفتــی را متهم به عدم 
افزایش تولید و کســب ســودهای هنگفت در شــرایط کنونی بازار 
کــرد و شــرکت‌ها نیــز دولت بایــدن را متهم به متوقف کردن رشــد 
تولید آمریکا و تعطیلی پالایشگاه‌ها کردند، جلسه‌ای بین مدیران 
ارشــد شــرکت‌های نفتی و وزیر انرژی برگزار شــد و دو طرف آن را 
ســازنده اعلام کردند. در بعد بین المللی نیز احتمال ســفر بایدن 
بــه خاورمیانــه و دیــدار احتمالــی او بــا محمــد بــن ســلمان ولیعهد 
عربستان سعودی افزایش یافته است. علاوه بر این چهار سناتور 
دموکرات طی نامه‌ای در 23 ژوئن از بایدن خواستند که صادرات 

نفت خام را محدود کند.
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سیاست‌های راهبردی و ژئوپلیتك

وســیه  وضع تحریم‌هــای ثانویه آمریكا عليه خریداران نفت ر
و اثر آن بر بازار

مهرزاد زمانی

بیان موضوع:
دولت بایدن در حال توسعه برنامه هایی برای كاهش درآمدهای 
نفتــی روســیه بــا هدف بلندمــدت از بین بــردن نقــش پررنگ این 
کشــور در اقتصــاد جهانــی انــرژی اســت. گام بزرگی که مــی تواند 
ایالات متحده را در درگیری سیاســی با چین، هند، ترکیه و ســایر 
کشــورهایی کــه نفــت روســیه را خریــداری مــی کننــد قــرار دهــد. 
تدابیر پیشــنهادی شــامل اعمــال به اصطــاح تحریم‌هــای ثانویه 
است که خریداران خارجی را که از محدودیت‌های ایالات متحده 
پیــروی نمی‌کنند، بــا ممانعت از تجــارت با شــرکت‌های آمریکایی 
و کشــورهای شــریک مجــازات کنــد. تبعــات این موضــوع در حال 
حاضــر موجــب شــوك قیمــت نفــت خواهد شــد كــه بــدون تدابیر 
اولیــه می‌توانــد در نهایــت بــر تــورم بــالای فعلــی فشــار افزایشــی 

وارد كند.

تحلیل و ارزیابی:
ایــالات متحــده و متحدانــش تحریم‌هایــی را علیــه روســیه وضع 
کرده‌انــد کــه اقتصــاد این کشــور را تحــت تأثیر قرار داده اســت. 
امــا بــه گفته کارشناســان، نزدیک بــه 20 میلیــارد دلار در ماه که 
روســیه همچنــان از فــروش نفــت بــه دســت مــی‌آورد، می‌تواند 
روســیه را توانمند نگاه دارد. مقامات آمریکایی می گویند اکنون 
ســوال اصلــی ایــن اســت کــه چگونــه مــی تــوان مســکو را از ایــن 
پــول محروم كــرد و در عین حــال اطمینان حاصل کــرد که عرضه 
جهانــی نفــت کاهــش نمــی یابــد، زیــرا كاهــش عرضــه مــی تواند 
منجــر بــه افزایــش قیمــت هــا شــود و تــورم را در ایــالات متحــده 
و اتحادیــه اروپــا بدتــر کنــد، در شــرایطی كــه بــا  نزدیــک شــدن 
بــه انتخابــات ایــالات متحــده، اولویــت اصلــی بایــدن مقابلــه بــا 
تــورم اســت. در حالی کــه مقامــات ایــالات متحــده می‌گویند که 
نمــی خواهنــد فــوراً حجم زیــادی از نفت روســیه را از بازار خارج 
کننــد، آنها تــاش می‌کنند کشــورها را وادار کننــد تا در ماه های 
آینــده از واردات نفــت روســیه خــودداری کننــد. هــدف آمریــکا 
از ممنوعیــت فــروش فناوری‌هــای حیاتــی به روســیه تــا حدودی 
فلــج کردن شــرکت‌های نفتی این کشــور طی ســال‌های متمادی 

اســت. مقامــات آمریکایــی انتظــار دارنــد که بــا تضعیــف صنعت 
نفت روســیه، بازار در نهایت تعدیل شــود. صنعت نفت روســیه 
در حــال حاضر تحت فشــار اســت. ایــالات متحــده واردات نفت 
روســیه را در مــاه مــارس ممنوع کــرد و اتحادیــه اروپا نیــز بعد از 
جلســات متعــدد اقــدام به ارایــه زمانبنــدی تحریــم واردات نفت 
كرد. داده‌های ارائه شــده توســط كپلر نشان می دهد که روسیه 
3.77 میلیــون بشــکه در روز نفــت خــام در آوریــل صــادر کــرده 
اســت کــه بالاترین آمــار ماهانه از ژوئن 2019 اســت. داده های 
اولیــه كپلــر بــرای مــاه می نشــان مــی دهد کــه مجمــوع صادرات 
نفــت خــام و فــرآورده 5.95 میلیــون بشــکه در روز اســت. ایــن 
میــزان نســبت بــه فوریــه تنها 4 درصد کاهش داشــته اســت، که 
ایــن کاهش به دلیل کاهش صادرات فرآورده‌های نفتی اســت. 
مجمــوع صــادرات نفــت خــام و محصــولات روســیه در ایــن مــاه 
نســبت به ســال گذشــته 1 درصــد افزایش یافته اســت. صادرات 
نفــت روســیه از طریق دریــا همچنان قوی اســت. در حال حاضر، 
هنــد برای خرید بیشــتر نفت روســیه که کشــورهای اتحادیه اروپا 
از آن دوری می‌کننــد، وارد عمل شــده اســت. همچنین شــواهدی 
وجــود دارد کــه نشــان مــی دهــد چیــن خریدهــای خــود را افزایش 
مــی دهد. اگرچه هیــچ تحریمی بر روی نفت روســیه وجود ندارد، 
خطر بالقوه هنوز برای اکثر شرکت‌های مهم نفت‌کش بسیار زیاد 
است. از اینرو بسیاری از شركت‌های نفتكش از حمل نفت روسیه 
اجتناب ورزیده‌اند و در مقابل شركت‌های خصوصی اروپایی وارد 
عمــل شــده و از ایــن خــا اســتفاده می‌كننــد. تحقیقــات لویــدز بــا 
استفاده از داده‌های ردیابی نشان می‌دهد که بیشتر نفت روسیه 
اکنــون در کشــتی‌های مالــکان خصوصــی یونانی منتقل می‌شــود. 
مشتریان اروپایی خرید خود را کاهش داده اند. برای سال 2021، 
برتریــن مشــتریان اروپایــی روســیه در شــرایط محموله هــای نفت 
خــام از طریــق دریا )به اســتثنای 1 میلیون بشــکه در روز كه به طور 
مســتقیم به مرکز و شرق اروپا از طریق خط لوله دروژبا منتقل می 
شــود( هلنــد بــا 498000 بشــکه در روز، ایتالیــا 184000 بشــکه در 
روز، لهســتان 143000 بشکه در روز، فنلاند 131000 بشکه در روز 

و لیتوانی با 124000 بشــکه در روز بوده اند.
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واردات نفت ایتالیا از روسیه از سه ماهه اول نسبتاً افزایش یافته 
و در حــدود 386 هزار بشــکه در روز برای آوریــل، در بالاترین رقم 
ماهانــه از ســال 2015 و 474 هــزار بشــکه در روز بــرای 25 روز اول 
مــاه می بوده اســت. اما نــگاه دقیق تر بــه جزئیات نشــان می دهد 
کــه بخش عظیمی از ایــن حجم ها برای پالایشــگاه های متعلق به 
روسیه را تشکیل می دهند. ایتالیا نه تنها یکی از بزرگترین بخش 
هــای پالایشــی اروپــا و در حین حال متنــوع ترین طیــف مالکیت را 
دارد. بزرگترین واحد، ISAB با ظرفیت 320 هزار بشکه در روز در 
پریولو، سیســیل در دســت تولیدکننــده کلیدی روســی لوک اویل 
است. همه 261 هزار بشکه در روز از نفت خامی که در ماه آوریل 

به ISAB رسید از روسیه است. 
ســومین پالایشــگاه آلمــان متعلــق بــه روســنفت بــه نــام PCK در 
شــودت، نفــت خــام روســیه را از طریــق خط لولــه دروژبــا دریافت 
می‌کنــد. وزیــر اقتصــاد آلمــان روبــرت هابــک گفــت از آنجــا کــه 
روسنفت علاقه‌ای به پالایش نفت دیگری جز نفت روسیه ندارد، 
برلین به دنبال برداشــتن اقداماتی برای ملی کردن PCK است كه 

توسط لوك اویل اداره می‌شود. 
وضعیــت بــرای هلنــد متفاوت اســت، بــه طوریكــه منطقــه اطراف 
روتــردام بزرگتریــن مرکــز ذخیــره ســازی نفــت اروپــا اســت. بنابــر 
گزارش‌‌هــا بلافاصله پس از تحریم اروپا حجــم بالایی از نفت خام 
روسیه به روتردام در حال ارسال بود. آمار كپلر نشان می‌دهد كه 
416000 بشکه در روز نفت خام روسیه كه به این منطقه می‌رسید 
بــرای ســه پایانــه ذخیره‌ســازی بــود. 9 هــزار بشــکه در روز نیــز بــه 
پالایشگاه 155 هزار بشکه در روز زیلند ارسال شد، جایی که لوک 

اویل )45%( با توتال انرژی شــریک است.
آمریكا با سه چالش مهم در وضع تحریم‌های ثانویه مواجه است: 
واردكننــدگان مهم نفت روســیه كشــورهای اروپایــی، چین و هند 
هســتند كه بــا اعمــال تحریم‌هــای ثانویه بــا واكنش این كشــورها 
مواجه خواهد شد. از طرفی اتحادیه اروپا برنامه تحریم نفت خود 
را آغــاز كرده اســت كه می‌تواند تســهیل كننده راه باشــد. افزایش 
قیمــت نفــت در شــرایط فعلی چالش دیگری اســت كه بــا توجه به 
عــدم امــكان جایگزینی نفت روســیه می‌تواند به بازار نفت شــوك 
وارد كــرده و مســبب افزایــش تورم شــود. چالش ســوم جایگزینی 
صادرات روسیه است كه تنها كشور عربستان تا حدودی می‌تواند 

خــروج نفــت روســیه را پوشــش دهــد و در شــرایط فعلی بــا وجود 
روابــط تیــره آمریــكا و عربســتان و توافــق اوپــك پــاس به ســرعت 
نمی‌تواند راه حل مناسبی باشد، گرچه اوپك پلاس میزان افزایش 
ماهانه تولید را یك و نیم برابر كرده است ولی تا دو ماه دیگر برقرار 

خواهد بود.

جمع بندی و نظر كارشناســی:
روســیه 3.77 میلیــون بشــکه در روز نفــت خــام در آوریــل صــادر 
کرده است که بالاترین آمار ماهانه از ژوئن 2019 است. داده‌های 
اولیــه كپلر برای ماه می نشــان می دهد کــه مجموع صادرات نفت 
خــام و فــرآورده 5.95 میلیــون بشــکه در روز اســت. از طــرف دیگر 
در مجموع ظرفیت مازاد در فصل چهارم ســال 2022 به حدود دو 
و نیــم میلیــون بشــکه کاهش خواهــد یافــت. انتظار بر این اســت 
كــه در فصل اول ســال ۲۰۲۲ مازاد ظرفیت عربســتان از حدود دو 
میلیون بشــکه به حدود یک میلیــون در فصل چهارم کاهش یابد. 

لذا جایگزینی و قطع كامل نفت روســیه با چالش روبروست.
واردكننــدگان مهم نفت روســیه كشــورهای اروپایــی، چین و هند 
هســتند كــه بــا اعمــال تحریم‌هــای ثانویــه، آمریــكا با واكنــش این 
كشــورها مواجه خواهد شــد. اتحادیه اروپا برنامه قطع وابستگی 
بــه نفــت روســیه را ارایــه كرده اســت، لذا فقــط نیاز به زمــان دارد. 
در رده بعــدی كشــورهای چیــن و هند قــرار دارند كــه احتمالا وضع 
تحریــم های ثانویه در مــورد آنها به راحتی قابل اجرا نخواهد بود. 
تورم بالا بر شرایط فعلی اقتصاد جهانی حاكم است و روند حركت 
به نحوی اســت كــه می‌تواند موجــب ركود نیز شــود و قیمت بالای 
نفــت یكــی از دلایــل آن اســت كــه افزایــش بیشــتر آن می‌تواند بر 
وخامــت اوضــاع و نارضایتــی عمومــی بیافزایــد و شــرایط را بــرای 
حكمرانان ســخت نماید. این موضوع نیز ســبب به تاخیر انداختن 

وضع تحریم های ثانویه شــده است.
بایدن با انتخابات ریاســت جمهوری روبروســت، لذا تمركز بیشتر 
وی بــر جلب رضایت عمومی اســت و شــرایط فعلی موجب كاهش 
قابــل توجــه محبوبیــت او شــده اســت، بنابرایــن هــر اقدامــی كــه 
موجــب وخیم تر شــدن اوضاع اقتصادی شــود در راســتای كاهش 
بیشــتر محبوبیــت او عمــل خواهد كــرد  و این نیز یكــی از دلایل به 

تاخیر افتادن وضع تحریم های ثانویه اســت.
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محیط زیست و فناوری

1- بیان موضوع
یکی از اولویت‌های کلیدی بخش انرژی عربستان این است که تا حد 
زیادی از احتراق زیان‌آور زیست‌محیطی و زیان اقتصادی  سوزاندن 
نفت‌خــام بــرای تولید برق در راســتای اهداف توافق نامــه پاریس در 
راستای تحقق خالص صفر، بکاهد. از این رو دولت عربستان در نظر 
دارد تــا ســال 2030، ترکیبی با ســهم برابر از انــرژی گاز و انرژی های 
تجدیدپذیر را در تولید برق جایگزین کند.  این در حالی اســت که در 

سال 2020، گاز حدود 57 درصد از انرژی مورد نیاز جهت تولید برق را 
تشکیل می داد، انرژی های تجدیدپذیر کمتر از 1 درصد در این بخش 
ســهم داشــتند و بقیه 42 درصد باقی مانده از نفت تامین میشد. در 
همین راستا، دولت عربستان دو مسیر را در پیش گرفته است:         

 1- توسعه انرژی‌های تجدیدپذیر 2- توسعه شبکه گازی
در نمــودار1 ترکیــب فعلــی منابــع مــورد اســتفاده بــرای تولیــد بــرق 

عربستان آورده شده است.

2- تحلیل و ارزیابی

توسعه انرژی‌های تجدیدپذیر
دولت عربســتان سعودی از برنامه‌های دقیق »تأثیرات برنامه ملی 
انرژی‌هــای تجدیدپذیــر »  )NREP( خــود در بخش برق این کشــور 
رونمایی کرده اســت. بر اســاس ارقام منتشــر شــده در 30 دسامبر  
هنگامی که ســه فــاز اول NREP )ظرفیــت 4.87 گیــگاوات( به طور 

کامــل تــا پایــان ســال 2024 عملیاتی شــوند، ریاض انتظــار دارد که 
قادر به تولید سالانه 15.1 تراوات ساعت برق باشد و 67000 بشکه 
در روز مایعــات را از نیــروگاه هــا خــارج کنــد. NREP در حــال حاضر 
از ســه مرحله تشــکیل شــده اســت. اعطای قرارداد بــرای دو مرحله 
اول انجام شــده و پیشــنهادات برای مرحله ســوم ارائه شــده است 

)نمودار 2(. 

هدی پناهی نژاد

برنامــه عربســتان ســعودی بــرای کاهــش مصــرف مســتقیم 
نفــت خــام در نیروگاه‌هــا در ســال 2022

BTU نمودار 1. تفکیک مصرف ســوخت برای تولید برق در عربستان تریلیون
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آخریــن آمــار دولتــی عربســتان نشــان مــی دهــد کــه مصــرف برق 
بــرای ســال 2020 در مجمــوع 289 تــراوات ســاعت بــوده اســت. 
رقــم برنامــه ریزی شــده 15.1 تراوات ســاعت تجدیدپذیــر معادل 
5.2 درصــد از ایــن مقــدار اســت. ریــاض برنامــه ریزی کــرده که تا 
ســال 2030 انــرژی هــای تجدیدپذیر 50 درصــد از تولید برق را به 
خــود اختصــاص دهند، بنابرایــن، ارقام ذکر شــده نمایانگر حجم 
اقدامــات ضــروری عربســتان بــرای تحقــق این ایــده اســت. البته 
لازم بــه ذکــر اســت که پــروژه هــای تجدیدپذیــر دیگری نیــز خارج 
از محــدوده NREP در حــال پیشــرفت هســتند. بزرگتریــن آن در 
شــهر آتی نئوم در حال توســعه است، که در آن 4 گیگاوات انرژی 

تجدیدپذیــر بــرای تامیــن بــرق برای تولیــد هیدروژن ســبز در نظر 
گرفته شــده اســت. علاوه بر این، مراحل بعدی NREP نیز برنامه 
ریــزی شــده‌اند. بخش عمــده ای از پروژه های NREP قرار اســت 
توســط صنــدوق ســرمایه گــذاری مســتقل PIF کــه ســال گذشــته 
بــا شــرکت ســعودی Acwa Power قــرارداد راهبــردی امضا کرد، 
نظــارت شــود. آخریــن داده‌هــا نشــان می‌دهــد که در ایــن مدت، 
ســوزاندن مســتقیم نفــت خــام بــرای تولید بــرق به طور متوســط 
425000 بشــکه در روز بــود و در ژوئیــه به 691000 بشــکه در روز 

رسید )نمودار 3(. 

جایگزینی نفت در هر نیروگاه ) هزار بشــکه در روز(

نمودار 2. پروژه های تجدیدپذیر عربســتان: میزان تولید برق برنامه ریزی شده ) گیگا وات ساعت(

Source: Mees
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نمودار 3. ســوزاندن مستقیم نفت خام عربستان ) هزار بشکه در روز(

نمودار 4. عربســتان سعودی: استارت آپ های انرژی های تجدید پذیر برنامه ریزی شده ) مگا وات(

باز هم، ســه مرحله اول NREP میزان چالش پیش روی عربســتان 
را نشــان مــی دهد. عربســتان ســعودی تخمیــن می زند کــه این 13 
نیــروگاه در مجمــوع باعــث کاهش مصــرف نفت به میــزان 67000 
بشــکه در روز شــوند که کمتر از 7 درصد نفت ســوزی سال گذشته 
اســت. لازم به ذکر اســت که ســوزاندن نفت در عربستان سعودی 
در حــال کاهــش اســت، امــا ایــن موضــوع ارتباطــی بــا انرژی‌هــای 
تجدیدپذیــر نــدارد - تنهــا نیــروگاه NREP کــه تاکنون به طــور کامل 
عملیاتی شده اســت، نیروگاه PV خورشیدی 300 مگاواتی ساکاکا 
است و بیشتر به افزایش دسترسی به گاز مربوط می‌شود. با از میان 

رفتــن برنامه کاهــش تولید اوپک پــاس، تولید گاز همــراه افزایش 
می‌یابد و این امر باعث می‌شــود که نفت از بخش تولید برق خارج 
شــود. دولــت انتظــار دارد از ایــن به بعد شــاهد شــکل‌گیری جریان 
ثابتــی از اســتارت‌آپ‌ها باشــد. مزرعــه بــادی 400 مگاواتــی دومات 
الجنــدال ســال گذشــته به شــبکه متصل شــد. بــه طور کلــی، 1.87 
گیگاوات پروژه های تجدیدپذیر قرار است در سال جاری راه اندازی 
شــوند، پس از آن 1.2 گیگاوات در ســال 2023 )نمودار 4( و سپس 
کارخانــه 1.5 گیگاواتــی Sudair در فصــل چهــارم 2024 آغــاز به کار 

می‌کنند.

Source: Mees
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نمودار 5. ظرفیت برنامه ریزی شده) گیگاوات(

اســتراتژی عربســتان ســعودی برای پیشــبرد مجموعه دارایی های 
پاک و تجدیدپذیر خود در ســال 2021 بیشــتر تقویت شد، زیرا این 
کشور شاهد چندین پروژه مالی در بخش خورشیدی بود و صندوق 
زیرســاخت ملــی )NIF( را بــرای تنوع بخشــیدن به اقتصــاد خود راه 
انــدازی کــرد. زمانــی که عربســتان ســعودی بــرای اولین بــار برنامه 
توســعه اقتصــادی چشــم‌انداز 2030 خود را اعلام کــرد، بحث‌های 
زیادی در مورد ظرفیت این کشور برای استفاده از انرژی خورشیدی 
بــرای کاهــش انتشــار گازهــای گلخانــه‌ای و جایگزینــی اســتفاده از 
سوخت مایع در تولید برق - با هدف صادرات آن و در نتیجه کسب 

درآمــد از نفــت خــام وجــود داشــت. در ســال 2019، اهــداف انرژی 
خورشیدی برای سال‌های 2023 و 2030 با سهم 20  و 40  گیگاوات  
برای فتوولتائیک خورشیدی )PV(  افزایش یافت. با شروع متوسط 
0.35 مگاوات در آغاز قرن، ظرفیت خورشــیدی نصب شده تا سال 
2010 بــه 2.35 مــگاوات افزایش یافت. این ظرفیت تا ســال 2018، 
میــزان قابــل توجــه 84 مــگاوات افزایــش یافت کــه 50 مــگاوات آن 
بــر انرژی خورشــیدی متمرکــز بود. ولــی پیش‌بینی ها بــه طور قابل 
توجهی به سمت افزایش یافتن، مورد بازنگری قرار گرفتند ) نمودار 

.)5

گسترش ظرفیت خورشیدی در سال 2019 شتاب گرفت و به 394 
مگاوات با پشــتیبانی نیروگاه 300 مگاواتی ساکاکا رسید. هنگامی 
که عربســتان ساکاکا را افتتاح کرد، )اولین پروژه انرژی تجدیدپذیر 
خــود در مقیاس کاربردی تحــت برنامه ملی انرژی های تجدیدپذیر 
در آوریل 2021(، اعلام شد که هفت طرح تولید برق مستقل برای 
تقریبــاً 3 گیــگاوات )2970 مــگاوات( پــروژه هــای PV قراردادهــای 
خریــد بــرق را امضا کرده انــد )PPAs(. جــده و رابیگ قرار اســت در 
 Sudair سال 2022 به شبكه متصل شوند و انتظار می‌رود فاز اول
تولیــد بــرق را در نیمــه دوم ســال 2022 آغــاز کنــد. ایــن اقدامــات 
مجموع ظرفیت نصب شده خورشیدی را به حدود 2.5 گیگاوات یا 

12.5 درصد از هدف بازنگری شــده سال 2023 می رساند.
ب- توسعه زیرساخت‌های گازی

 رئیس آرامکو می‌گوید: »با توجه به اینکه انتظار می‌رود گاز نقشی 
کلیــدی در گذار جهانی به انرژی پایدار داشــته باشــد، شــرکای ما از 

معامله‌ای که به یک دارایی زیرســاختی گاز در ســطح جهانی ارتباط 
می‌یابد، ســود خواهند برد«. با این حال، گاز عربستان سعودی به 
بازارهای جهانی صادر نمی شــود، بلکه در داخل كشور، در نیروگاه 
ها و تاسیســات پتروشــیمی مصرف می شــود. »شــبكه اصلی گاز« 
آرامکــوی عربســتان ســعودی )MGS( از 9.6 میلیــارد cfd بــه 12.5 
میلیارد cfd در حال توسعه است و شاهزاده عبدالعزیز بن سلمان 
وزیــر انــرژی از برنامــه هایی برای افزایش بیشــتر ظرفیــت خط لوله 
بــه 16.1 میلیــارد cfd رونمایــی کــرده اســت. توســعه خــط لوله یکی 
از عناصــر کلیدی برنامه های عربســتان ســعودی بــرای حذف نفت 
از بخــش تولیــد بــرق خــود از طریــق جایگزینــی ترکیــب برابــر از گاز 
طبیعی و انرژی تجدیدپذیر اســت. بسیاری از نیروگاه ها در غرب و 
جنوب عربستان سعودی مجهز به امکانات استفاده از گاز طبیعی 
هســتند، اما به دلیل منابع ناکافی یا عــدم اتصال خط لوله  قادر به 

انجام این کار نیستند )نمودار 6(. 
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نمودار 6. کاهش تولید برق در غرب عربســتان سعودی در 2 سال اخیر) گیگا وات ساعت(

بــرای حــل ایــن مســئله، تلاش‌هــای کلانــی بــرای اتصــال مناطق در 
امتــداد ســاحل جنوب غربی به شــبكه اصلی گاز برنامه ریزی شــده 
است. دولت همچنین در نظر دارد خطوط برق شهری را به شهرهای 
صنعتی برنامه ریزی شده در مرکز عربستان سعودی متصل کند تا 
خوراک گاز آنها را تامین کند. عربســتان سعودی همچنین در حال 
سرمایه گذاری برای توسعه ظرفیت هیدروژن کم کربن ) هیدروژن 
آبی و هیدروژن ســبز( اســت. در حالی که هدف اصلی آن بازارهای 
صادراتــی اســت، برخی از حجم ها را می توان بــا گاز طبیعی ترکیب 
کرد و از طریق زیرســاخت هــای میانی موجود به نیــروگاه ها عرضه 
کــرد تــا به ریاض کمک کند به هدف خالص صفر برنامه ریزی شــده 

خود تا سال 2060 نزدیک تر شود. 

2- جمع بندی
استفاده از گاز طبیعی برای جایگزینی نفت در بخش برق عربستان 
بدون شک از نظر زیست محیطی اثرات مثبتی دارد، با این حال باید 
توجه داشت که عربستان سعودی در نهایت از نفت در دسترس به 
روش‌های ارزشــمندتر اســتفاده خواهد کرد، چه از طریق صادرات 
نفــت خــام، پالایــش یــا اســتفاده در تاسیســات برنامه‌ریزی شــده 

تبدیل نفت خام به مواد شیمیایی.

 همان‌طــور که گفته شــد، عربســتان ســعودی در نظر دارد تا ســال 
2030، 50 درصــد برق خــود را از منابع پاک تولید کنــد. با این حال، 
بر اســاس بررسی آماری BP از انرژی جهانی 2021، تنها 0.3 درصد 
از عرضــه بــرق آن از انــرژی هــای تجدیدپذیــر در ســال 2020 تامین 
شــده اســت. بنابراین اگــر عربســتان ســعودی بخواهد بــه اهداف 
بلندپروازانــه خــود برای انرژی های تجدیدپذیر دســت یابد، نیاز به 
سرمایه گذاری بیشتری دارد. نکته‌ای که در این بین میتواند اهمیت 
داشــته باشــد این اســت که در صورت فراهم شــدن ظرفیــت تولید 
50 درصــدی بــرق این کشــور از انرژی‌های تجدیدپذیــر، حجم قابل 
توجهــی از نفــت مــورد اســتفاده فعلــی در نیروگاه‌هــا میتواند برای 
صادرات آزاد شود و این نکته میتواند در تحلیل‌های مربوط به توان 
بالقــوه صــادرات نفــت این کشــور در بازارهــای بین‌المللــی مد نظر 
قــرار گیرد. البته همان طور که تحلیل‌ها نشــان میدهد، عربســتان 
سعودی با برنامه‌هایی که تاکنون برای جایگزینی نفت با انرژی‌های 
تجدیدپذیــر معرفــی کــرده، قــادر به رســیدن بــه ســهم 50 درصدی 
نخواهــد بــود و مســیری بــس طولانــی تــا 2030 برای تحقــق هدف 
رســیدن به تركیــب برابر از گاز و انرژی تجدید پذیــر در نیروگاه‌های 

خود در پیش دارد.
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