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بــرای  بهــره  نــرخ  افزایــش  در  رزرو  فــدرال  برنامــه   
معکــوس  نتیجــه  اســت  ممکــن  تــورم  بــا  مبــارزه 

باشــد داشــته 

اوپــک پــاس همچنــان 2.5 میلیــون بشــکه در روز 
کمتــر از هــدف تولیــد خــود وارد بــازار می‌‌کنــد

تغيير پر هزينه در ساختار انرژی اروپا

ــت  ــت نف ــادی، قیم ــود اقتص ــی از رک ــی ناش ــش نگران ــا افزای ب
وارد رونــد نزولــی می‌شــود

ــه 15  ــک ب ــه را در نزدی ــش روزان ــترین کاه ــن بیش ــت بنزی قیم
ســال اخیــر داشــته اســت

در چه شرايطی قیمت نفت خام می تواند به 65 دلار برسد؟

آیــا آمریــکا مــی توانــد آســیا را متقاعــد کنــد کــه قیمــت نفــت 
روســیه را محــدود کنــد؟

ــن  ــه چی ــود را ب ــراری خ ــت اضط ــر نف ــده ذخای ــالات متح ــرا ای چ
ــد؟ ــی کن ــال م ارس

کشورهایی که همچنان نفت و گاز روسیه را می‌خرند

آیا هیدروژن  سوخت آینده هوانوردی پاک است؟

ژانــس بیــن المللــی انــرژی هشــدار داد جهــان در  آ
ــر  ــیب پذی ــن آس ــیدی چی ــرژی خورش ــلط ان ــر تس براب

اســت
ــک  ــه ی ــن، بلک ــک جایگزی ــه ی ــته ای، ن ــرژی هس ان

ــت ــرورت اس ض

تغییرات هفتگی نفت خام‌های شاخص
(دلار در بشکه)

اعضای هیأت تحریریه )به ترتیب حروف الفبا(: دکتر محمدصادق جوكار- دکتر مجتبی رجب‌بیگی 
مهرزاد  زمانی-دکتر غلامعلی رحیمی- مهدی یوسفی- دکتر محمدعلی حاجی میرزایی- دکتر داریوش وافی

سبد اوپكهفته
تغییرات نسبت به 
هفته قبل )درصد(

وست تگزاس
تغییرات نسبت به 
هفته قبل )درصد(

برنت موعددار
تغییرات نسبت به 
هفته قبل )درصد(

120.443.5121.754.2116.825.1هفته منتهی به 10 ژوئن 2022

2.3121.754.2 -3.3118.98 -116.46هفته منتهی به 17 ژوئن 2022

2.3 -5.2118.98 -8112.74 -107.18هفته منتهی به 24 ژوئن 2022

5.2 -109.061.8113.240.4112.74هفته منتهی به 1 ژوئیه 2022

6.6113.240.4 -5.7105.73 -102.80هفته منتهی به 8 ژوئیه 2022

رخدادهای نفت
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پیش‌بینــی‌  کاهــش  ميــزان  در  بازنگــری 
شــده‌ی تولید نفت روســیه توســط موسسات 

انــرژی بين‌المللــی 
تحــولات بــازار نفــت در هفتــه منتهــی بــه 8 

ژوئیــه 2022

راهبــرد جدیــد آمریــکا در تحریــم نفــت روســیه بــا 
تعييــن ســقف قیمتــی

بررســی اثــرات احتمالــی تصویــب لایحــه 
نوپــک درســنای آمریــکا

نمــودار خالص وضعیت خرید بورس‌بازار در بازار نایمکس در بخش آتی‌های نفت خام نمودار قیمت نفت برنت و وســت تگزاس در بورس آیس و نایمکس در 8 ژوئیه 2022

مدیرمسئول: دکترمحمد صادق جوكار   	             دبیر علمی: دکتر غلامعلي رحيمي
		             ويراستار علمی: مهندس عباس يعقوبي نشانی الکترونیکی: www.iies.ac.irناظر علمی: مهرزاد  زمانی            

مدير داخلي: سميرا مرادي

ی
ليل

ی تح
ش‌ها

گزار

همكاران اين شماره:  هدي پناهي نژاد- مهدي يوسفي-  مهرزاد زماني - داریوش وافی
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اقتصاد نفت

قیمت‌‌های بــالای انرژی بر اقتصاد جهانــی تاثیر می‌‌گذارد و 
افزایش نرخ بهره که اخیراً توسط فدرال رزرو اجرایی شده، 
ممکــن اســت کمکی بــه بهبود آن نکنــد. تــاش کنونی برای 
کاهش تورم منجر به کاهش عرضه انرژی و اقتصاد جهانی 
خواهد شد که به سرعت در حال تغییر به سمت بدتر شدن 
اســت. زمانی‌‌که اقتصاد شــروع بــه انقباض کنــد، بدهی‌‌ها 
به مشــکل بزرگی تبدیل خواهند شــد. اکثر مردم نمی‌‌دانند 
کــه اقتصــاد جهانی یک سیســتم مبتنی بر فیزیک اســت که 
از انــرژی نیــرو و قدرت می‌‌گیــرد. اگر انرژی به طــور ناگهانی 
بسیار کمتر در دسترس باشد، مشکل بزرگی ایجاد خواهد 

شد.
جهــان در حــال حاضــر به طــور جدی بــا کمبود نفــت و زغال 
ســنگ مواجه اســت. منابع آتــی در صورتی که در دســترس 
باشــند، احتمــالاً بســیار کمتــر و گرانتــر خواهنــد بود. ســایر 
انــواع انــرژی )از جملــه گاز طبیعــی، هســته ای، بــرق آبــی، 
بــادی و خورشــیدی( بــه سیســتمی افــزوده می‌‌شــوند که بر 
پایــه زغال‌‌ســنگ و نفت ســاخته شــده انــد. رهبــران کنونی 
جهــان ظاهــراً به ایــن نکته توجــه ندارند کــه وضعیت انرژی 
بســیار شبیه ســطح آب یک دریاچه اســت. اگر از بالا به آن 
نگاه کنیم، به نظر می‌‌رسد هنوز آب در آنجا وجود دارد، اما 
در واقع، عمق کافی وجود ندارد. عرضه انرژی در جهان نیز 
شبیه به همان است. میزان ذخایر اثبات شده مهم نیست، 
مقدار سوخت‌‌های فســیلی که می‌‌توان با قیمت مقرون به 
صرفــه اســتخراج کرد، مهم اســت. اگــر بانک‌هــای مرکزی با 
اســتفاده از نرخ‌هــای بهــره بالاتــر، عرضه انــرژی در آینده را 
کاهش دهند، می‌توان انتظار داشــت که کشورها در آینده 

با مشکلات بزرگی مواجه شوند.
مقــدار انرژی مــورد نیاز اقتصاد بســتگی زیادی بــه جمعیت 
دارد. هــر چــه جمعیت جهان بیشــتر باشــد، نفت بیشــتری 

برای تولید و حمل و نقل مواد غذایی مورد نیاز است. انرژی 
غیرنفتی از نظر کمیت، کمی انعطاف پذیرتر از نفت اســت، 
اما مقدار کل انرژی ســرانه غیرنفتی بایــد افزایش یابد تا از 

پیامدهای بســیار نامطلوب جلوگیری شود.
شواهد کمی وجود دارد که نشان دهد خاورمیانه یا هر جای 
دیگر واقعاً می‌‌تواند تولید را به طور چشمگیر افزایش دهد. 
زمانی که اقتصاد شروع به انقباض کند، بدهی‌‌ها به مشکل 
بزرگی تبدیل خواهند شد. بانک‌ها ترازنامه‌های خود را دچار 
اختــال می‌بیننــد و ممکن اســت مجبور به تعطیلی شــوند. 
شــهروندان دارای سپرده ممکن است متوجه شوند که تنها 
بخشی از موجودی آنها برای خرج کردن در دسترس است. 
برنامه‌هــای دولتی لزوماً مجبور خواهند شــد برای تطابق با 
منابع انرژی موجود، تعدیل شوند. به عنوان مثال، اگر مواد 
ســنگفرش جاده در دســترس نباشــد، جاده‌‌هــا را نمی‌‌توان 
دوباره آسفالت کرد. اگر سوخت برای اتوبوس‌‌های مدرسه 
پیدا نشــود، دانش آموزان ممکن اســت مجبور به یادگیری 
در خانه باشــند. دولت‌‌ها در همه ســطوح وعده برنامه‌‌های 
بازنشســتگی را داده‌‌انــد. بســیاری از کارفرمایــان وعــده 
طرح‌‌هــای بازنشســتگی را داده‌‌انــد. بــدون عرضــه فزاینــده 
انــرژی ارزان بــرای تولیــد، این وعده‌‌هــا بی معنی اســت، به 
نحــوی که دولت‌‌ها لازم می‌‌بینند از وعده‌‌های خود کوتاهی 
کننــد. دولت‌‌ها در سراســر جهــان می‌‌توانند انتظار داشــته 
باشــند که با مشکلات مشابهی روبرو شوند. با عرضه کمتر 
انــرژی در دســترس، بــه نظــر می‌‌رســد کل اقتصــاد جهانــی 
شــروع به فروپاشــی کند. کالاهای کمتــری از طریق تجارت 
بین‌‌المللی در دسترس خواهند بود. این انرژی ارزان است 
کــه بــه اقتصاد امــروز اجــازه عملکــرد داده اســت. زمانی که 
این انــرژی ارزان تمام شــود، اقتصاد جهانــی باید به جهات 
مختلف به یکباره منقبض شود. دقیقاً مشخص نیست چه 
شــرایطی در پیش اســت و شاید این ناشــی از کمبود دانش 
کلی در این زمینه باشــد. در هر صــورت نمی‌‌توان تصور کرد 
کــه اقتصــاد جهانــی به ســرعت در حــال تغییر و بدتر شــدن 

باشد.

خ  نــر افزایــش  در  و  ر ز ر فــدرال  برنامــه   
ممکــن  تــورم  بــا  زه  مبــار بــرای  بهــره 
اســت نتیجــه معکــوس داشــته باشــد

رخدادهای  نفت
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بــر اســاس نظرســنجی آرگــوس کــه روز جمعــه 8 جولای منتشــر 
شــد، اوپــک پلاس بیــش از 2.5 میلیون بشــکه در روز )بشــکه در 
روز( کمتــر از هدف خود در ژوئن تولید کرد. این وضعیت علیرغم 
افزایش مجدد تولید نفت روســیه که بــه افزایش تولید این گروه 
از مــاه مــی 730 هــزار بشــکه در روز کمک کرد ایجاد شــده اســت. 
عربستان سعودی و عراق، به عنوان اولین و دومین تولیدکنندگان 
بــزرگ اوپــک، با افزایــش تقاضای داخلــی نیروگاه‌‌هایــی که نفت 
می‌‌ســوزانند، تولید خــود را افزایش دادند. روســیه کــه بزرگترین 
تولیدکننده غیراوپک در پیمان اوپک پلاس است، در ماه گذشته 
شاهد افزایش تولید خود بود و نسبت به ماه می 550000 بشکه 
در روز افزایش تولید داشت. تولید نفت روسیه در ژوئن افزایش 
یافت و به ســطوحی نزدیک شــد که آخرین بار در فوریه، درســت 
قبل از بحران روســیه و اوکراین مشــاهده شــده بود. بیشــتر این 
بازگشــت به دلیــل دریافــت بالاتر از پالایشــگاه‌‌های داخلــی بود. 
نظرســنجی آرگوس نشان داد که در سایر بخش‌های گروه اوپک 

پــاس غیر اوپــک، قزاقســتان و آذربایجــان در ماه ژوئــن به دلیل 
نگهــداری در میادیــن نفتی کلیدی کاهش تولید داشــتند. عرضه 
نفت خام قزاقستان به بازارهای جهانی در هفته‌های آینده پس 
از اینکــه دادگاه روســیه در هفتــه جــاری به کنسرســیوم خط لوله 
خــزر )CPC( که مســیر اصلی صادرات نفت خــام از میدان عظیم 
نفتی تنگیز را اداره می‌کند، دســتور داد تــا فعالیت‌های خود را به 
مدت 30 روز به تعلیق درآورد، نامشــخص شده است. نیجریه از 
اعضای اوپک، همچنان با مشــکلات شــدید تولید مواجه اســت. 
بر اساس نظرســنجی آرگوس، با کاهش محموله‌های نفت خام 
فورکادوس و کوا آیبو، تولید این کشور در ژوئن به پایین‌ترین حد 
17 ماه گذشته رسید. نظرسنجی ماهانه رویترز در هفته گذشته 
نشــان داد نیجریه همچنین عامل اصلی کاهش تولید در تمامی 
13 عضو اوپک در ماه ژوئن بوده است. براساس این نظرسنجی، 
تولید نفت‌‌خام اوپک در ماه ژوئن نسبت به ماه می به دلیل قطعی 
برق در لیبی و نیجریه کاهش یافت و 10 تولیدکننده اوپک متعهد 
بــه پیمان اوپــک پلاس، تولید خود را تنها 20000 بشــکه در روز در 
مــاه گذشــته افزایش دادند. هفته گذشــته اوپک پــاس افزایش 
648000 بشکه در روز تولید را برای ماه اوت تایید کرد. با این‌‌حال، 
ایــن گــروه همچنان به طور قابل توجهی نســبت بــه اهداف خود 

کمتر تولید می‌‌‌‌کند.

میلیــون   2.5 همچنــان  پــاس  اوپــک 
ــود  ــد خ ــدف تولی ــر از ه ــکه در روز کمت بش

می‌‌کنــد بــازار  وارد 

فرانســه قصد دارد، EDF، شــرکت عظیم خود را دوباره ملی کند. 
به نظر نمی‌رســد که این موضوع مهمی باشــد، زیرا دولت در حال 
حاضر 84 درصد از ســهام باقیمانده EDF را در اختیار دارد. دولت 
فرانســه می‌خواهد تولید هســته‌ای را در فرانســه گسترش دهد 
و همچنیــن از EDF می‌خواهــد کــه پــول کلانــی را بــرای بازســازی 
نیروگاه‌های هسته‌ای متعدد هزینه کند. دولت فرانسه به عنوان 
سهامدار عمده می‌‌تواند این اجبار را ایجاد کند. هیئت مدیره‌‌ای که 
مسئولیت امانتداری در قبال سهامداران و سایر تامین‌‌کنندگان 
سرمایه را دارد، برای تصویب یک استراتژی که بسیار پرخطر یا از 
نظر اقتصادی غیررقابتی به نظر می‌‌رسد، مشکل خواهد داشت. 
در نهایت،EDF  یک بخش از وزارت دفاع نیست، بلکه یک شرکت 
تا حدودی خصوصی شــده اســت که دولت به عنــوان بزرگترین و 
کنترل کننده و سهامدار آن است. اگر فرانسه به دلایل ژئوپلیتیکی 
یــا اســتراتژیک بــه انرژی هســته‌‌ای بیشــتری نیاز داشــته باشــد، 
علیرغــم ضرر ظاهری هزینــه آن در بازار، با این تصمیم مخالفتی 
وجــود نــدارد. موضــوع اصلــی سیاســت فعلی اســت کــه برخی از 
ســهامداران غیردولتی را ملزم می‌‌کند که بار امنیت ملی را تحمل 

کننــد و ریســک‌‌های مالــی را کــه واقعاً منحصــراً متعلق بــه دولت 
است، بپذیرند. فرانسوی‌‌ها با این موضوع برخورد خواهند کرد.

آلمان که مســیر تقریباً معکــوس را در پیش گرفت، پس از حادثه 
فوکوشــیما، انــرژی هســته‌‌ای را در آینــده خود کنار گذاشــت و در 
نتیجــه، به جای آن به انرژی به گاز روســیه وابســته شــد. یک ماه 
پیــش آلمان کنتــرل گازپروم ژرمنیــا را به دســت گرفت که بخش 
حیاتــی زیرســاخت گاز طبیعــی در ایــن کشــور اســت. اکنــون این 
کشور با مشکل گازطبیعی ناشی از بحران روسیه و اوکراین روبرو 
اســت. آلمان ممکن است مجبور شود Uniper، یکی از بزرگترین 
شــرکت‌های برق آلمان را از ورشکســتگی نجات دهد و حتی بدتر 
از آن، بــه شــرکت‌ها اجــازه دهــد هزینه‌های ســوخت بالاتــر را به 
مصرف‌کننــدگان منتقــل کنند. عــاوه بر این، شــرکت‌های بزرگ 
نفتی قصد دارند از ســال 2026 قراردادهای بلندمدت LNG  را با 
قطر امضا کنند کــه البته این کمک چندانی نخواهد کرد. احتمالاً 
بسیاری از این گاز جدید جایگزین صادرات گازپروم به اروپا خواهد 
شد. تنوع عرضه ریسک را کاهش می‌‌دهد، اما آیا وابستگی به قطر 
لزوماً تصمیمی کم خطر اســت؟ وابســتگی به گاز طبیعی روسیه 
نیــز زمانی تصمیمی کم خطر محســوب می‌‌شــد. زیرســاخت‌‌ها و 
تامین انرژی جزء حیاتی امنیت ملی کشورها است و نادیده گرفتن 
جنبه‌‌های امنیتی سیاست انرژی به منظور صرفه‌‌جویی در هزینه 

می تواند به یک اشتباه بزرگ و جبران ناپذیر تبدیل شود.

وپا ژی ار تغيير  پرهزينه در ســاختار انر
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تحولات بازار نفت

قیمــت نفــت از اوج خــود در مــاه مــارس بیــش از 20 درصد 
کاهــش یافتــه اســت. بــرای دومیــن روز متوالــی، ســهام 
شــرکتهای نفــت و گاز کاهــش یافــت، زیــرا معامــات آتــی 
نفــت خام ایالات متحده در روند نزولی قرار گرفت و بیش 
از 20 درصــد از اوج خــود در مــاه مــارس در روز چهارشــنبه 
ســقوط کرد. ســقوط 10 درصدی هر دو شــاخص نفت خام 
برنت و وســت تگزاس اینترمدیت در روز چهارشنبه بخش 
انرژی را برای اولین بار در چند ماه گذشته در قلمرو نزولی 

فرو برد.
فــواد رزاق زاده، تحلیلگــر بــازار در ســیتی ایندکــس بــه 
بلومبــرگ گفــت بســیاری از تحلیلگــران انتظــار دارنــد کــه 
اقتصادهــای پیشــرو جهــان در چنــد مــاه آینده رشــد منفی 
داشــته باشند و این امر ایالات متحده را وارد رکود خواهد 

کرد.
جیووانی اســتانوو، تحلیلگر UBS Group AG  به بلومبرگ 
گفــت، ترس از رکــود احتمالاً برخی از ســرمایه گذاران را از 
تجــارت نفت بــه عنوان پوشــش تورمی خارج کرده اســت. 
مــاه گذشــته، مقامــات فــدرال رزرو نــرخ بهــره را در تــاش 

بــرای کاهش تورم افزایش دادند. 
با ایــن اوصاف، بازارهای فیزیکی نفت کــه اطلاعات مهمی 
از رونــد عرضــه و تقاضا ارائه می‌دهند، تــا حد زیادی بدون 
تغییــر باقــی مانده‌اند، یعنــی هنوز عرضه محــدود و تقاضا 
همچنــان بالاســت. بطوریکــه در ایــن شــرایط عربســتان 

ســعودی اخیــراً )چنــد ســاعت قبــل از ســقوط قیمت‌هــای 
آتــی(، قیمت‌های خود را به اروپا به افزایش داد. در همین 
حــال، قیمت هــای بالای گازوئیل و بنزین به پالایشــگاه ها 
انگیزه زیادی برای خرید نفت خام می دهد. در هر صورت، 
بــه نظر می رســد که با کاهــش تولید لیبــی و در خطر بودن 
صادرات قزاقستان، اختلال در عرضه بیشتر شود. اما این 

ممکن اســت تنها آغاز مشــکلات عرضه نفت باشد.
بر اســاس گزارش بلومبرگ، امریــکا و متحدانش در تلاش 
بــرای کاهــش درآمــد روســیه، مکانیســمی را بــرای محدود 
کــردن قیمــت نفت روســیه بین 40 تا 60 دلار در هر بشــکه 
مورد بحث قرار داده اند. با این حال، چنین اقدامی ممکن 
اســت بــا خطر اقدام تلافــی جویانه پوتین همراه شــود، که 
می تواند برای بازار نفت فاجعه بار باشــد. هفته گذشــته، 
جــی پــی مــورگان هشــدار داد کــه اگــر کشــورهای گــروه 7 
موفق به اعمال محدودیت بر قیمت نفت روســیه شــوند و 
ولادیمیــر پوتین را تحریــک به کاهش تولیــد تلافی جویانه 
کننــد، قیمت جهانی نفت ممکن اســت به 380 دلار در هر 

بشکه برسد.
بــه گفتــه JPM، موقعیــت مالــی قــوی روســیه بــه ایــن 
معنــی اســت کــه این کشــور مــی توانــد تولیــد نفت خــام را 
تــا 5 میلیــون بشــکه در روز کاهــش دهــد، بــدون اینکــه به 
اقتصــادش آســیب زیــادی وارد شــود.  بــا این حــال، چنین 
کاهش شــدیدی بــرای مصــرف کننــدگان نفت خبر بســیار 
بــدی خواهد بود زیــرا قیمت نفت برنــت را به 380 دلار در 

هر بشــکه خواهد رساند.
بدیهی‌ترین و محتمل‌ترین خطر با اجرای طرح محدودیت 
قیمــت ایــن اســت کــه روســیه ممکــن اســت بــا کاهــش 

صــادرات، مقابله به مثل کند.

د  کــو ر ز  ا شــی  نا نــی  ا نگر یــش  ا فز ا بــا 
نــد  و ر د  ر ا و نفــت  قیمــت   ، ی د قتصــا ا

د می‌شــو لــی  و نز
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در حالــی کــه قیمت بنزیــن هنوز 1.50 دلار در گالن بیشــتر 
از ایــن زمــان در ســال گذشــته اســت، یــک شــبه به شــدت 
کاهــش یافــت کــه بزرگتریــن کاهــش یــک روزه در نزدیــک 
به 15 ســال گذشــته بود. قیمــت هر گالــن بنزین در ایالات 
متحــده در روز جمعــه بــه طــور متوســط 4.721 دلار بود که 
از 4.752 دلار به ازای هر گالن در روز پنجشــنبه 31ســنت 
کاهش یافته است. با افزایش قیمت نفت خام در روزهای 
پنجشــنبه و جمعــه، قیمــت بنزیــن بــه کاهــش خــود ادامه 
داد. قیمت هر بشــکه نفت خام وست تگزاس اینترمدیت، 
روز جمعــه بــا 2.01 دلار افزایــش بــه 104.70 دلار رســید 

ولــی قیمــت هفتگی آن تقریباً 4 دلار کاهــش یافت. قیمت 
بــالای بنزیــن بــرای دولــت بایدن کــه تاکنــون بیــش از 145 
میلیــون بشــکه نفــت خــام از ذخایــر اســتراتژیک نفت این 
کشــور آزاد کــرده، نگرانی‌هایــی را ایجــاد کــرده اســت. در 
واقــع دولت بایدن ذخایر اســتراتژیک نفت را به ســطوحی 
کاهش داده که در دهه‌های گذشــته مشــاهده نشده بود. 
امــا کاهش قیمت نفت خــام )که حدود 60 درصد از قیمت 
بنزیــن را تشــکیل مــی دهــد( در این هفتــه عمدتاً بــه دلیل 
 ،De Haan  تــرس از رکــود اقتصــادی بوده اســت. به گفتــه
علــت کاهش قیمت بنزیــن، افت تقاضای بنزین در ایالات 
متحده است که نسبت به هفته گذشته تقریباً 4.5 درصد 
کاهــش یافته اســت. اقــدام دیگری که دولــت بایدن اتخاذ 
کرده شــامل درخواســت از اوپــک پلاس برای تولید بیشــتر 
اســت، اما این گروه یا مایل نبوده یا قادر به اجرای سهمیه 

تولید خود نبوده است. 

قیمــت بنزیــن بیشــترین کاهــش روزانه را 
در نزدیــک بــه 15 ســال اخیر داشــته اســت

رکــود اقتصــادی می تواند رشــد تقاضای جهانی ســوخت را 
از بیــن ببــرد. بــه گفته ســیتی گــروپ، اگر جهــان وارد رکود 
شــود، قیمــت نفــت خــام ممکــن اســت تــا ۶۵ دلار یــا کمتر 
کاهش یابد. بر این اساس، اگر جهان وارد رکودی شود که 
تقاضای سوخت را کاهش دهد، ممکن است تا پایان سال 
جــاری میــادی قیمت نفت خام به 65 دلار در هر بشــکه و 
تا پایان ســال 2023 به بشکه ای 45 دلار کاهش یابد. این 
بانک روز ســه شــنبه در گزارشــی به نقل از بلومبرگ اعلام 
کــرد کــه مفروضــات ایــن پیــش بینی شــامل رکــود جهانی، 
عــدم مداخلــه اوپــک پــاس یــا برخــی از اعضــای آن بــرای 
افزایــش عرضــه و کاهش ســرمایه گــذاری در صنعت نفت 
اســت. تحلیلگــران ســیتی از جملــه اد مورس و فرانچســکو 
مارتوچیــا در یادداشــتی اشــاره کــرده اند، شــواهد تاریخی 
نشــان می دهد که تقاضای نفت تنها در بدترین رکودهای 

جهانــی منفــی مــی شــود. بــا ایــن حــال، تحلیلگران ســیتی 
علــی رغــم هشــدار در مــورد احتمال وقــوع رکــود اقتصادی 
و ســقوط قیمــت نفــت، در حــال حاضــر انتظــار ندارنــد کــه 

اقتصاد ایالات متحده وارد رکود شــود.
تــرس از رکــود اقتصادی قیمــت نفــت را در هفته‌های اخیر 
پاییــن آورده اســت و اولیــن افــت ماهانــه آن را در ژوئــن 
برای اولین بار در هشــت ماه گذشته پس از شروع نگرانی 
بــازار در مــورد افزایش شــدید نرخ بهره از ســوی بانک‌های 
مرکــزی، از جملــه فــدرال رزرو، ایجــاد کردنــد. اد مــورس، 
رئیس بخش تحقیقات جهانی کالای بانک ســیتی، معتقد 
اســت کــه نفــت خــام به میــزان زیــادی بیــش از حــد ارزش 
گذاری شــده اســت و باید در محدوده 70 دلار باشد. البته 
سایر بانک‌ها نســبت به قیمت نفت خوش‌بین‌تر هستند، 
به‌ویژه گلدمن ســاکس. به گفته بانک وال استریت، عقب 
نشــینی اخیــر قیمــت نفــت مــی توانــد فرصتــی بــرای خرید 
باشــد، زیــرا قیمــت هــا در تابســتان امســال از ایــن ســطح 
بالاتــر مــی رود. در نهایــت، بــه یاد داشــته باشــید، تنها راه 

حل این مشــکلات افزایش سرمایه‌گذاری است.

ــی  ــام م ــت خ ــت نف ــرايطی قیم ــه ش در چ
توانــد بــه 65 دلار برســد؟
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تحولات سیاست‌های راهبردی و ژئوپلیتك 

بــه گــزارش آسوشــیتدپرس، جانــت یلــن، وزیر خزانــه داری 
ایالات متحده، در سفر آتی هفته آینده خود به آسیا، از ایده 
ایالات متحده برای محدود کردن قیمت نفت خام صادراتی 
روســیه حمایــت خواهد کرد. یلــن در نشســت وزرای دارایی 
G20 در اندونــزی شــرکت خواهد کــرد و همچنین به توکیو و 
ســئول ســفر خواهد کرد تا طرح سقف قیمت نفت را مطرح 
کنــد. البتــه چیــن در برنامه ســفر یلن نیســت، امــا او از چین 
خواســته اســت تــا از روابــط ویژه خــود با روســیه بــرای پایان 
دادن ســریعتر بــه بحــران در اوکراین اســتفاده کند. ســقف 
قیمت نفت روســیه یکی از موارد اصلی در دستور کار G7 در 
نشست ماه گذشته بزرگترین اقتصادهای جهان بود، جایی 
که رهبــران توافق کردند راه های اجــرای آن را مطالعه کنند، 
امــا اذعــان کردند که نیــاز به حمایــت واردکننــدگان بزرگ به 

ویژه چین و هند دارد. 
نخست وزیر ژاپن، فومیو کیشیدا، اوایل ماه جاری پیشنهاد 
کرد که ســقف باید نصــف قیمت فعلی نفت روســیه در نظر 
گرفتــه شــود. نفــت روســیه در حــال حاضــر بــا تخفیف‌هــای 
زیــادی نســبت بــه نفت‌هــای جایگزیــن فروختــه می‌شــود و 
کاهش بیشتر به نصف، قیمت را به سطحی نزدیک می‌کند 

که روسیه برای بودجه فدرال خود استفاده می‌کند.
بــا این حــال، تحلیلگران اســتدلال مــی کنند که ابزار ســقف 
قیمــت بــه دلیل چالــش هایی کــه در تأمین حمایــت کافی از 
آن از ســوی مصــرف کننــدگان و تولیدکننــدگان نفــت وجود 
دارد، بعید اســت کارساز باشــد. همچنین، اجرای این اقدام 
بسیار پیچیده به نظر می رسد. سناریویی که به نظر می رسد 
مورد بحث اســت، گره زدن قیمت ها به پوشش بیمه است، 
زیــرا تقریباً تمام بیمه های دریایی جهانی در تعداد انگشــت 
شــماری از شــرکت های غربی متمرکز شــده است. همچنین 
ایــن ســوال وجــود دارد که روســیه چگونــه به ســقف قیمتی 
واکنش نشان می دهد. آیا واقعاً ممکن است که روسیه این 

ســقف قیمت را بپذیرد و در صدد تلافی آن نباشد؟ 

آیــا آمریــکا مــی توانــد آســیا را متقاعد کند 
کــه قیمــت نفــت روســیه را محــدود کند؟

آزاد سازی SPR ایالات متحده ماه گذشته به اروپا و آسیا صادر 
شد، از جمله به چین، آن هم زمانی که قیمت بنزین و گازوئیل 

ایالات متحده به بالاترین حد خود رسیده است.
حدود 1 میلیون بشکه در روز از ذخایر استراتژیک نفت تا اکتبر 
با سرعتی بی سابقه تخلیه شده است. این تخلیه به این معنی 
اســت کــه ذخایــر SPR بــه کمترین میــزان خــود از ســال 1986 
رســیده اســت. قیمت های آتی نفت خام ایالات متحده بالای 
100 دلار در هــر بشــکه و قیمــت بنزیــن و گازوئیل بــالای 5 دلار 
 SPR در هــر گالن اســت. مقامات آمریکایی گفته اند کــه اگر از
استفاده نمی شد، قیمت نفت می توانست بالاتر از این باشد .

سخنگوی وزارت انرژی گفت: »SPR ابزاری حیاتی برای امنیت 
انــرژی بــرای رســیدگی به اختــالات عرضــه جهانی نفــت خام 

اســت«. وی افــزود که آزاد ســازی اضطــراری به تضمین عرضه 
پایــدار نفــت خــام کمــک کــرد. رویتــرز بــا اســتناد بــه داده‌های 
گمرک، ردیابی کرد که چهارمین پالایشــگاه بزرگ نفت ایالات 
متحده، فیلیپس 66، حدود 470000 بشکه نفت خام ترش را 
از ســایت ذخیره‌ســازی Big Hill SPR در تگزاس به تریست در 
ایتالیا حمل کرده اســت. تریســت، خط لوله ای است که نفت 
را به پالایشگاه های اروپای مرکزی می فرستد. در همین حال، 
تجارت و بازاریابی آتلانتیک )ATMI(، بازوی شرکت بزرگ نفتی 
فرانسوی توتال انرژی، 2 محموله 560000 بشکه ای صادر کرد. 
یک منبع صنعتی گفت که محموله های نفت خام SPR نیز به 
هلند و به یک پالایشگاه Reliance در هند فرستاده شد. آنچه 
بیش از همه قابل توجه اســت این اســت که محموله سوم به 
ســمت چین رفت. ذخایــر نفت خام به کمترین میزان از ســال 
2004 رسیده است. پالایشگاه ها در نزدیکی سطوح حداکثر 
ظرفیــت کار مــی کننــد. پالایشــگاه هــا در ســواحل خلیــج 
مکزیــک 97.9 درصــد بهــره بــرداری داشــتند که بیشــترین 

میزان در سه ســال و نیم گذشته بود.

چــرا ایــالات متحــده ذخایــر نفــت اضطراری 
خــود را بــه چیــن ارســال مــی کند؟
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بــا وجــود تحریم‌هــا و ممنوعیت‌هــای وارداتــی، روســیه در 
100 روز اول پــس از بحــران اوکرایــن، 97.7 میلیــارد دلار 
ســوخت فســیلی صادر کــرد کــه میانگیــن آن 977 میلیون 
دلار در روز بــود. بنابرایــن، کــدام ســوخت هــای فســیلی 
توســط روســیه صادر می شــود و چه کســی این سوخت ها 

را خریداری می کند؟
بــازار جهانــی انــرژی در چنــد ســال گذشــته شــاهد چندین 
شــوک چرخــه ای بــوده اســت.کاهش تدریجــی ســرمایه 
گــذاری بالادســتی نفــت و گاز و به دنبــال آن کاهش تولید 
ناشــی از بیمــاری همــه گیــر کرونــا منجــر به کاهــش عرضه 
شــد، در حالــی کــه با بازگشــایی اقتصادها و ســردتر شــدن 
زمســتان، مردم انرژی بیشــتری مصرف کردنــد. در نتیجه، 
تقاضــای ســوخت فســیلی حتــی قبــل از بحــران روســیه و 
اوکراین در حال افزایش بود که شوک بازار را تشدید کرد. 
روســیه ســومین تولیدکننــده و دومیــن صادرکننــده بــزرگ 
نفــت خــام اســت. در 100 روز پس از آغاز بحــران اوکراین، 
نفت با اختلاف 48 میلیارد دلار یا تقریباً نیمی از کل درآمد 
صادراتی، با ارزش ترین صادرات ســوخت فســیلی روسیه 
بــود. در حالــی کــه نفت خــام روســیه بــا تانکرهــا حمل می 
شود، شبکه ای از خطوط لوله گاز روسیه را به اروپا منتقل 
مــی کنــد. در واقــع، روســیه 41 درصــد از کل واردات گاز 
طبیعــی بــه اتحادیــه اروپا را بــه خود اختصاص داده اســت 
و برخــی کشــورها تقریبــاً بــه طــور انحصاری به گاز روســیه 
وابسته هستند. از 25 میلیارد دلار گاز صادراتی خط لوله، 

85 درصد آن به اتحادیه اروپا رســید.
بلــوک اتحادیــه اروپا 61 درصــد از درآمد صادرات ســوخت 
فســیلی روســیه را در دوره 100 روزه بــه خــود اختصــاص 
داده اســت. آلمــان، ایتالیا و هلنــد - اعضــای اتحادیه اروپا 
و ناتــو - از بزرگتریــن واردکننــدگان بودنــد و تنهــا چیــن از 
آنهــا پیشــی گرفــت. چیــن بــا واردات نزدیــک بــه 2 میلیون 
بشــکه نفت روســیه در روز در ماه مه، به عنــوان بزرگترین 
واردکننده، از آلمان پیشــی گرفت که 55 درصد نســبت به 

ســال گذشــته افزایش داشــت. به طور مشــابه، روســیه از 
عربســتان ســعودی به عنوان بزرگترین تامیــن کننده نفت 
چین پیشــی گرفت. بیشــترین افزایــش واردات از هند بود 
کــه 18 درصــد از کل صــادرات نفــت روســیه را در دوره 100 
روزه خریداری کرد. مقدار قابل توجهی از نفتی که به هند 
مــی رود مجــدداً بــه عنــوان فــرآورده هــای تصفیه شــده به 
ایالات متحده و اروپا صادر می شــود که در تلاش هســتند 

از واردات روســیه مستقل شوند.
در واکنــش بــه بحــران اوکرایــن، چندیــن کشــور از طریــق 
تحریــم واردات، از جملــه ســوخت های فســیلی، اقدامات 
ســختی را علیــه روســیه انجــام داده انــد. ایــالات متحده و 
ســوئد واردات ســوخت فســیلی روســیه را بــه طــور کامــل 
ممنــوع کرده انــد و حجم واردات ماهانه در ماه مه نســبت 
بــه زمــان آغــاز بحــران بــه ترتیــب 100 درصــد و 99 درصــد 
کاهــش یافتــه اســت. در مقیــاس جهانــی، حجــم واردات 
ماهانــه ســوخت فســیلی از روســیه در مــاه مــه 15 درصــد 
کاهــش یافــت که نشــانه ای از احساســات منفی سیاســی 
پیرامــون ایــن کشــور اســت. همچنیــن شــایان ذکــر اســت 
کــه چندیــن کشــور اروپایــی، از جملــه برخــی از بزرگتریــن 
واردکنندگان در یک دوره 100 روزه، ســوخت‌های فســیلی 
روسیه را کاهش داده‌اند. علاوه بر تصمیم جمعی اتحادیه 
اروپــا بــرای کاهش وابســتگی بــه روســیه، برخی کشــورها 
نیــز از طــرح پرداخــت روبــل ایــن کشــور خــودداری کــرده 
کــه منجــر به کاهــش واردات شــده اســت.کاهش واردات 
احتمالا ادامه خواهد داشت. اتحادیه اروپا اخیراً ششمین 
بســته تحریمی را علیه روسیه تصویب کرده است که تمام 
محصــولات نفــت خام روســیه را به طــور کامــل ممنوع می 
کنــد. ایــن ممنوعیــت کــه 90 درصــد واردات نفــت اتحادیه 
اروپــا از روســیه را در بر می گیرد، احتمــالاً پس از یک دوره 
شش تا هشت ماهه که اجرای قراردادهای موجود را مجاز 
مــی کنــد، تأثیــر کامــل خــود را خواهــد گذاشــت. در حالــی 
کــه اتحادیــه اروپــا در حــال حــذف تدریجــی نفــت روســیه 
اســت، چندیــن کشــور اروپایــی بــه شــدت بــه گاز روســیه 
متکی هســتند. تحریم کامل ســوخت‌های فســیلی روسیه 
بــه اقتصــاد اروپــا نیــز آســیب می‌رســاند، بنابرایــن خــروج 
آن احتمــالاً تدریجــی و منــوط بــه تغییــر محیــط ژئوپلیتیکی 

خواهد بود.

گاز  و  نفــت  همچنــان  کــه  کشــورهایی 
می‌خرنــد را  روســیه 
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تحولات محیط زیست و فناوری

از آنجایــی کــه صنایع خــودرو و حمل‌ونقــل زمینی حرکــت خود را 
از سوخت‌های فسیلی به ســمت جایگزین‌های تجدیدپذیر آغاز 
کرده‌اند، بخش‌های دیگر نیز به دنبال انجام همین کار هستند. 
در حالــی کــه در ابتــدا بــه نظر میرســید که حمــل و نقــل  و حرکت 
کشــتی هــا و هواپیماها بــا باتری های الکتریکی یا ســوخت ســبز 
هدفی بسیار دور از دسترس است، ولی سرمایه گذاری بیشتر در 
ســال های اخیر شــرکت ها را نسبت به آنچه که ممکن است طی 
دهه آینده به آن دســت یابند خوشــبین تر کرده است. از آنجایی 
کــه شــرکت‌های انرژی در سراســر جهــان شــاهد نوآوری‌هایی در 
هیدروژن سبز هستند، حساب کردن روی این سوخت به عنوان 
آینــده هوانــوردی پــاک میتوانــد ذره ذره به واقعیت تبدیل شــود. 
صنعــت هوانوردی مســئول حدود 2 درصد از کل انتشــار گازهای 
گلخانه ای در ســطح جهان اســت و کربن زدایی آن بســیار دشوار 
است. بســیاری از بازیگران اصلی این بازار چندین سال است که 
در مورد پتانسیل هواپیماهای با سوخت هیدروژنی گمانه زنی می 
کنند و این در حالی اســت که  نوآوری های بیشــتر، موتور محرک 
فناوری پیل ســوختی را در این ســال ها روشن نگاه داشته است. 
هیــدروژن مایع به طور بالقوه می تواند جایگزین نفت ســفید به 
عنوان سوخت هواپیما شود و فقط آب تولید کند و به این ترتیب 
پرواز هواپیماها را کاملا کربن زدایی کند. هواپیماهای هیدروژنی 
دارای چهار جزء اصلی هســتند: یک سیســتم ذخیره ســازی برای 
ذخیــره ایمن هیــدروژن مایع، ســلول های ســوختی بــرای تبدیل 
هیدروژن به الکتریسیته، دستگاهی برای کنترل برق سلول ها و 

یک موتور برای چرخاندن ملخ هواپیما.
شورای بین المللی حمل و نقل پاک در اوایل سال جاری یک مقاله 
در مورد تجزیه و تحلیل عملکرد هواپیماهای هیدروژنی منتشر کرد 
که اســتفاده بالقوه از ســوخت های هوانوردی پایدار )SAFs(، به 
ویژه هیدروژن مایع )LH2( را برای کربن زدایی صنعت هوانوردی 
ارزیابــی می کرد. این مقاله پیشــنهاد کرد که معرفی هواپیماهای 
LH2 به ناوگان جهانی، از سال 2035، می‌تواند به اهداف اقلیمی 
2050 هوانوردی کمک کند. با این حال، هواپیماهای دارای سوخت 
هیدروژنی احتمالاً برد کوتاه‌تری نســبت به هواپیماهای سوخت 
فســیلی دارنــد و نیاز به انرژی بیشــتری بــه ازای مســافر-کیلومتر 
دارنــد، )با پتانســیل حمل تقریباً 165 مســافر تــا 3400 کیلومتر(. 

چندین پروژه جاه طلبانه هواپیماهای هیدروژنی در حال حاضر در 
سرتاسر جهان در حال انجام است و شرکت های بزرگ هوانوردی 
متعــددی خبــر از ســرمایه گــذاری در هواپیماهای با موتور ســبز را 
داده‌اند. در سال 2020، ایرباس سه هواپیمای مفهومی سوخت 
هیدروژنی را تحت پروژه ZEROe معرفی کرد. خطوط هوایی دلتا 
قبــاً اعــام کرده اســت کــه با ایربــاس برای توســعه فنــاوری های 
هیدروژنــی خود همکاری می کنــد. در حالی که طبق نظر ایرباس 
حداقل 15 سال تا آماده شدن هواپیماهای تجاری هیدروژنی برای 
پرواز طول خواهد کشید، هواپیماهای مفهومی کوچکتر با سرعت 
بســیار بیشتری در حال ظهور هستند. در بریتانیا، ZeroAvia در 
حــال برنامــه ریزی بــرای آزمایش اولیــن پیل ســوختی هیدروژنی 
خود دریک هواپیمای 19 نفره در اواســط ماه جولای است. انتظار 
می رود که در اواخر تابســتان دومین پرواز آزمایشــی در کالیفرنیا 
انجام شود. این هواپیما شامل دو موتور دوگانه است که قادر به 
تبدیل هیدروژن به الکتریسیته برای به حرکت درآوردن ملخ ها و 
همچنین باتری ها در یک طرف و یک موتور جت معمولی در طرف 
دیگر است. این اولین پرواز هیدروژنی دو رقمی مسافری خواهد 
بود که در سراسر جهان آزمایش می شود. ZeroAvia  115میلیون 
 United Airlines، دلار از چندیــن شــرکت خصوصــی از جملــه
 Shell و Alaska Airlines، British Airways، Amazon
جمع آوری کرده اســت، با این امید که تا اواخر ســال 2024 یک 
هواپیمای تجاری کوچک هیدروژنی را راه اندازی کند. در همین 
حــال، در اســترالیا، شــرکت هواپیمایــی Skytrans بــر ایــن باور 
اســت که اولیــن پروازهای خود را با ســوخت هیدروژن تا ســال 
2026 انجام خواهد داد و هدف آن تبدیل شدن به یک شرکت 
هواپیمایــی کامــاً کربــن خنثــی تــا ســال 2050 اســت. علیرغــم 
پیشــرفت های قابــل توجهی که در هوانــوردی هیدروژنی دیده 
می شود، برخی به چالش های قابل توجهی اشاره می کنند که 
برای رســیدن به پــرواز تجاری LH2 باید بر آنهــا غلبه کرد. مدیر 
 Aviation Projects Keith Tonkin عامل شــرکت مشــاوره ای
در اینباره اشاره میکند که : مجموعه‌ای از وظایف زنجیره تامین 
برای انتقال هیدروژن به مکان‌هایی که هواپیما در آن قرار دارد، 
وجــود دارد. وی افزود: »همچنین ســاخت هیدروژن ]ســبز[ به 
نیروی زیادی نیاز دارد، بنابراین در زمینه انرژی های تجدیدپذیر 
نیــز کارهایی بــرای انجام دادن وجــود دارد«. اگر خطوط هوایی 
امیدوارنــد خدمــات بــا ســوخت هیــدروژن را در یــک یــا دو دهه 
آینــده اجــرا کننــد، صنعــت هیــدروژن ســبز بایــد بــه طــور قابل 
توجهی توســعه یابد تا بازار هیدروژن و زنجیره تامین جهانی را 

توسعه دهد.

آیــا هیــدروژن  ســوخت آینــده هوانوردی 
ــت؟ پاک اس
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آژانس بین‌المللی انرژی در گزارشــی هشدار داد که زنجیره 
تامیــن پنل‌هــای خورشــیدی جهانــی بیــش از حــد در چیــن 
متمرکــز شــده اســت. این گــزارش بــا عنــوان زنجیــره تامین 
جهانــی PV خورشــیدی، اشــاره می‌کند که چیــن در کاهش 
هزینه‌هــای تولیــد PV خورشــیدی موثــر بوده اســت. با این 
حال، زنجیره تامین خورشیدی خود را نیز بسیار سریعتر از 
سایر کشورها ساخته است و این »سطح تمرکز جغرافیایی 
در زنجیــره های تامیــن جهانی نیز چالش هــای بالقوه ای را 
ایجــاد مــی کند که دولت ها باید به آنها رســیدگی کنند.« با 
ایــن حال، پرداختن به موضوع ممکن اســت دشــوار باشــد. 
همانطــور کــه خود آژانــس بیــن المللی انــرژی می نویســد، 
چین در ده ســال گذشــته حدود 50 میلیارد دلار در ظرفیت 
جدیــد PV خورشــیدی ســرمایه گــذاری کــرده اســت، که ده 

برابــر ســرمایه گــذاری اروپــا در همــان ظرفیــت اســت. در 
 PV نتیجــه، تــا به امروز، بیش از 80 درصــد از ظرفیت تولید
جهان در سراســر زنجیره تامین در چین اســت. این گزارش 
اشــاره مــی کند که ایــن امر بــا حمایت قــوی دولــت از انرژی 
خورشــیدی امــکان پذیــر شــده اســت. ایــن پشــتیبانی برای 
کاهش بیش از 80 درصد هزینه های PV خورشیدی در دهه 
گذشــته ضروری بوده اســت. این موضوع همچنین چین را 
بــه صادرکننــده بزرگ مــاژول هــای خورشــیدی تبدیل کرده 
است. این آژانس همچنین در گزارش خود خاطرنشان کرد 
ســال گذشته، چین 30 میلیارد دلار از صادرات ماژول های 
خورشــیدی به دست آورد که تقریباً 7 درصد از مازاد تجاری 
ایــن کشــور را در پنــج ســال گذشــته تشــکیل مــی داد. فاتح 
بیــرول، رئیــس آژانس بین‌المللــی انرژی، بــه رویترز گفت: 
»این سطح تمرکز در هر زنجیره تأمین جهانی، آسیب‌پذیری 
قابل‌توجهی را نشان می‌دهد«. اگر آتش‌سوزی یا فاجعه‌ای 
طبیعی رخ دهد، ممکن اســت پیامدهایــی برای گذار انرژی 
پــاک جهانــی از نظر بالا بــردن قیمت‌ها و حتی در دســترس 

بودن PV خورشیدی داشته باشد.

ملــت ها برای مقابله با گرمایش زمین دســت به کار ســختی 
زده انــد و بــا توجــه به نتایجــی که تاکنــون به دســت آمده به 
نظــر نمی رســد که در مســیر درســتی قــرار گرفته باشــند. در 
دهه‌هــای گذشــته، از اجلاس ریو در ســال 1992، تا پروتکل 
کیوتــو در ســال 1997 و توافق‌نامــه پاریــس در ســال 2015، 
سیاســتمداران بــه طــور فزاینــده‌ای درگیــر کاهــش تغییرات 
آب و هوایــی بوده‌انــد. رهبران بیــن المللــی توافقنامه هایی 
را امضــا کــرده انــد و در مــورد اقداماتشــان به اجماع رســیده 
اند، اما به طور سیستماتیک از آنها پیروی نکرده اند. آنها در 
گذشــته اشــتباه کرده‌اند و اگر برنامه‌هــای تئوریک آنها جای 
خــود را به یک واقع‌گرایی فناورانه برای گذار انرژی که ممکن 
است واقعاً قابل دستیابی باشد، ندهد، در آینده نیز به این 
اشتباه ادامه خواهند داد. کشورهای عضو سازمان همکاری 
و توسعه اقتصادی و به طور خاص، کشورهای عضو اتحادیه 
اروپا، مدعی هســتند که با استقرار سیستم‌های انرژی خود 

بر راه‌حل‌هایی که بر سوخت های فسیلی تکیه نمی‌کنند، راه 
را به سوی کربن‌زدایی اقتصاد خود پیش ببرند.

اتحادیــه اروپا، از طریق قرارداد ســبز اروپا، برخی از اهداف 
بســیار بلندپروازانــه را پیشــنهاد کــرده اســت کــه هــدف آن 
رســیدن بــه وضعیت خالص صفر در ســال 2050 اســت. به 

طور خلاصه، این اهداف عبارتند از:
کاهــش انتشــار کربــن تــا 55 درصــد در ســال 2030  	•

نسبت به سطوح سال 1990
کاهش مصرف انرژی اولیه تا 36 درصد تا ســال 2030 	•

جایگزینــی 40 درصــد از منابــع انــرژی تا ســال 2030 با  	 •
انرژی های تجدیدپذیر

بخشــی كه بیشــترین گازهــای گلخانــه ای را در جهان تولید 
می كند، بخش انرژی اســت. به بیان عددی، اروپا مســئول 
75 درصــد از انتشــار کلــی گازهــای گلخانــه ای در جهــان 
اســت. از این کل، صنعت انرژی 25 درصد، حمل و نقل 15 
درصد و بخش مســکونی و تجــاری مجموعا 18 درصد از کل 
انتشــار را تولید می کنند. با این حال، در واقعیت، علی‌رغم 
دغدغه‌های اجتماعی در کاهش گازهای گلخانه‌ای، انتشار 
گازهــای گلخانــه‌ای متوقــف نشــده اســت )بــه جــز در طول 
 بحــران مالی ســال 2009 و در طــول همه‌گیــری کووید 19(.

ژی هشــدار داد  ژانــس بیــن المللــی انــر آ
ژی خورشــیدی  جهــان در برابــر تســلط انــر

چیــن آســیب پذیــر اســت

جایگزیــن،  یــک  نــه  ای،  هســته  ژی  انــر
ورت اســت بلکــه یــک ضــر
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در واقــع، در ســال 2020، ســوخت هــای فســیلی 84 درصد 
از کل انــرژی جهــان را به خــود اختصاص دادند. بــا توجه به 
اینکــه در ســال 2000، ایــن ســهم 86 درصد بوده اســت، به 
نظر نمیرســد پیشــرفت چندانی شــکل گرفته باشد و در 20 
ســال گذشــته، علیرغــم ســرمایه گذاری هــای چنــد میلیون 
دلاری انجام شده در گذار انرژی توسط کشورهای ثروتمند، 
وضعیت در آنجا نیز چندان بهبود نیافته است. این سرمایه 
گــذاری هــا عمدتــاً بــر تولیــد بــرق متمرکــز بــود. اما در ســال 
2020، 63 درصــد از بــرق جهــان از طریــق ســوزاندن زغــال 
ســنگ، گاز یــا نفــت تولید ‌شــد. ایــن در حالی اســت که این 
رقم در سال 2000، 64.8 درصد بود و اساساً تغییر عمده‌ای 
نکرده اســت. اطلاعــات کامل ســال 2021 به تازگی منتشــر 
شــده و تایید می کند که مصرف ســوخت های فسیلی برای 
تولیــد بــرق به حداکثــر تاریخی خود رســیده اســت. خلاصه 
اینکــه بــه نظــر فرآینــدی کــه تاکنون طی شــده موفــق نبوده 
اســت و تلاش‌هــا بــرای کاهــش انتشــار گازهــای گلخانه‌ای 
مؤثــر نیســت. یکــی از دلایــل این امر آن اســت که کشــورها 
هدف را با وسیله اشتباه گرفته اند. اگر هدف عدم افزایش 
سطح کربن باشد، هر فناوری انرژی که قادر به تولید انرژی 
بــدون تولیــد گازهــای گلخانه ای اســت، باید در هــر تحلیل 
جــدی گنجانــده شــود. بــا این حــال، ایــن وضعیــت در مورد 
انــرژی هســته‌ای صادق نبوده اســت، حتی اگر ایــن فناوری 
در اروپــا بــه تنهایــی 25 درصــد کل بــرق و 50 درصــد بــرق با 
آلایندگی کم را تامین کرده باشــد. در ایــالات متحده اعداد 
مشابه است و در اسپانیا، هفت راکتور هسته ای با هم 22 

درصــد از برق مصرفی را تولید می کنند.
بــا ایــن حــال، انــرژی هســته ای کانــون حمــات غیرمنطقی 
برخی از دولت های اروپایی بوده است )و هنوز هم هست(. 
زمانــی که چند مــاه قبل اتحادیه اروپا بــه توصیه نهاد علمی 
خــود تصمیــم گرفــت انــرژی هســته ای را در زمــره انــرژی 
هــای ســبز قــرار دهــد، کشــورهایی ماننــد آلمــان، اتریــش، 
لوکزامبــورگ و اســپانیا در ابتــدا بــه ایــن تصمیــم واکنــش 
منفی نشــان دادند. سپس پس از بحران روسیه و اوکراین 
بــا واقعیتــی مواجــه شــدند کــه شــکنندگی شــدید سیســتم 
هــای انــرژی اروپا را بــه نمایش گذاشــت. اروپا به شــدت به 
خریــد انــرژی از خــارج از مرزهــای خود وابســته اســت. این 
انرژی 66 درصد نیاز آن را تشــکیل مــی دهد. علاوه بر این، 
وابســتگی آن بــه منابــع خارجی تنها در ده ســال گذشــته 6 
درصــد افزایــش یافته )وابســتگی اروپــا بــه گاز از 67 درصد 

بــه 90 درصد افزایــش یافته اســت(. اروپــا 27 درصد نفت، 
41 درصــد گاز و 49 درصــد زغــال ســنگ مصرفــی خــود را از 
روســیه خریــداری می کند. با توجــه به اینکه وابســتگی این 
کشــور به روســیه برای واردات زغال ســنگ در ســال 2010 ، 
22 درصــد بــود، اهمیــت بــالای این بخــش بیشــتر نمایانده 
می‌شــود. مــورد آلمان به ویژه قابل توجه اســت: وابســتگی 
آن بــه گاز روســیه از 36 درصــد بــه 51 درصــد در ده ســال 
گذشــته افزایــش یافت، در حالــی که وابســتگی آن به زغال 
ســنگ روســیه در همــان دوره دو برابــر شــده اســت. یکی از 
دلایلی که آلمان وابســتگی انرژی خود را به روسیه افزایش 
داده اســت، مقاومت غیرقابل درک آن در برابر اســتفاده از 
نیروگاه های هسته ای اســت. این موقعیت سیاسی زمانی 
اتخاذ شد که صدراعظم شرودر در قدرت بود. در آن زمان، 
او برای تعیین جدول زمانی تعطیلی نیروگاه‌های هســته‌ای 
آلمان و برداشــتن گام‌های برگشت‌ناپذیر در جهت افزایش 
اتکای آلمان به گاز روســیه، تلاش کرد. شرودر معمار اصلی 
خط لوله گاز نورد اســتریم بود. حقیقت این است که آلمان 
امروز کمتر به سوخت های فسیلی وابسته بود، اگر نیروگاه 
هــای هســته ای خود را فعــال نگه می داشــت، در عین حال 
گازهــای گلخانه ای کمتری نیز منتشــر می کرد و قیمت برق 
رقابتی تری داشــت. با این حال، شرودر تصمیم گرفت آنها 
را تعطیل کند تا به ســوزاندن زغال سنگ و نفت ادامه دهد 
و در عیــن حــال خــود را به عنــوان نمونــه ای جهانــی از گذار 

زیست محیطی معرفی کند. 
عــاوه بــر این، گــذار انرژی نمــی توانــد صرفاً بــه بخش برق 
محــدود شــود. فرآیندهــای صنعتــی یــا حمل و نقــل از دیگر 
حوزه‌هایــی هســتند کــه انتشــار گازهــای گلخانــه‌ای در آنها 
بســیار زیاد اســت و به ســختی تلاشــی بــرای مقابله بــا آنها 
صــورت گرفتــه اســت. برقی‌ســازی حمل‌ونقــل و بســیاری 
از فرآیندهــای صنعتــی کــه در حــال حاضــر از ســوخت‌های 
فســیلی اســتفاده می‌کننــد، برخــی از چالش‌هایی هســتند 
کــه باید در میان مدت با آن‌هــا مقابله کرد. تولید هیدروژن 
حوزه دیگری است که برای کاربرد آن در حمل و نقل و سایر 
فرآیندهای انرژی باید مورد بررسی قرار گیرد. انرژی هسته 
ای مــی توانــد نقــش اساســی در حل این مشــکلات داشــته 
باشــد، هم از نقطه نظر تولید انبوه برق بدون انتشــار و هم 
از نقطــه نظــر تولیــد مقادیــر زیــادی گرما بــرای اســتفاده در 

فرآیندهای صنعتی یا تولید هیدروژن ســبز.
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اقتصاد نفت

هدی پناهی نژاد

بیان موضوع:
پــس از وقــوع بحران بین روســیه و اوکرایــن، اتحادیه اروپــا و آمریکا 
تحریم‌های بی سابقه‌ای را علیه روسیه جهت محدود کردن واردات 
انــرژی از ایــن کشــور و محدودیــت هــای مالــی از جملــه محدودیــت 
دسترســی به سیستم مالی ســوئیفت در نظر گرفتند. علی رغم این 
وضعیت، روســیه در کوتاه مدت از اختلال در بازارهای زغال ســنگ، 
نفــت و گاز ناشــی از بحــران اوکرایــن، بــا افزایش قیمت ها کــه بر اثر 
تحریم های بین المللی بیشــتر اســت، منتفع شــده اســت. در عین 
حال انتظار میرود صادرات روسیه احتمالاً در ماه مه و ژوئن کاهش 
یابد، زیرا تأثیر »خودتحریمی« توسط شرکت های بزرگ نفت و گاز، 
پالایشــگاه های اروپایی، بازرگانان کالا و بازیگران زمان نیاز داشته و 

به تدریج عملیاتی می‌شوند. 
با توجه به تحریم های اعمال شــده توســط اروپا، در شرایطی که هنوز 
پاســخ روســیه به این تحریــم ها در هالــه ای از ابهــام قــرار دارد و میزان 
صادرات نفت این کشور و همچنین درآمد صادراتی آن به علت اختلال 
در عرضه بازارهای بین المللی مشخص نیست، EIA در گزارشی که اخیرا 
منتشــر شــده، دســت به بازبینی پیش بینی های خود در زمینه میزان 
تولید نفت روسیه زده است که در این گزارش به آن پرداخته می‌شود.

تحلیل و ارزیابی:
در چشم‌انداز کوتاه‌مدت انرژی )STEO(، اداره اطلاعات انرژی ایالات 
متحــده )EIA( پیش‌بینی‌هــای تولیــد نفــت روســیه را اصــاح کــرده و 
خاطرنشــان کرده که فعالیت‌های تجاری شــرکت‌ها در بــازار به دلیل 
شــرایط روســیه باعث ایجاد عدم اطمینان و خطر زیادی برای تولید و 
قیمت نفت خام جهان همراه خواهد بود. EIA اکنون پیش بینی کرده 
که میانگین تولید سوخت مایع روسیه در سال‌های 2022 و 2023 به 
10.8 میلیون بشــکه در روز برســد که این میزان نسبت به سال 2021 
تغییری نکرده است، اما به ترتیب 700000 بشکه در روز و 1.1 میلیون 
 EIA .ماه فوریه است STEO بشکه در روز کمتر از پیش‌بینی آژانس در
همچنین اعلام کرده که  این پیش بینی همچنان در معرض بازنگری 
های قابل توجهی اســت، زیرا میزان تأثیر تحریم ها و ســایر اقدامات 

شرکت های خصوصی بر تولید همچنان نامشخص است.
میانگیــن قیمت نفت خــام برنت در ماه فوریه 97 دلار در هر بشــکه 

بود که نســبت به ژانویه 11 دلار در هر بشــکه افزایش داشت. قیمت 
اســپات روزانــه برنــت در هفته اول مــارس تقریباً بــه 124 دلار در هر 
بشــکه رســید، زیرا تحریم‌های بعدی روسیه و سایر اقدامات، باعث 
ایجاد ابهامات قابل توجهی در بازار در مورد احتمال اختلال در عرضه 

نفت شده است.
EIA همچنیــن اعلام کرده اســت که »ایــن رویدادها بــا ذخایر پایین 
نفــت و فشــارهای مــداوم رو بــه بــالا بــر قیمت نفــت همزمان شــده 
اســت«. ذخایــر جهانی نفت از اواســط ســال 2020 به طور پیوســته 
کاهــش یافتــه و میزان ذخایر نفت از ســه ماهه ســوم 2020 تا پایان 
ســال 2021 بــه طــور متوســط 1.8 میلیون بشــکه در روز بوده اســت.  
EIA تخمین می زند که ذخایر نفت در 2 ماه اول سال 2022 کاهش 
بیشــتری یافتــه و ذخایــر تجــاری در OECD بــه 2.64 میلیارد بشــکه 
 EIA  .رســیده باشد که پایین ترین سطح از اواســط سال 2014 است
پیش بینی می کند قیمت برنت در ماه مارس به طور متوسط 117 دلار 
در هر بشــکه، در ســه ماهه دوم 2022 به 116 دلار در هر بشــکه و در 

نیمه دوم سال 2022 به 102 دلار در هر بشکه برسد.
 بــه طــور کلی، EIA پیــش بینی می کند که قیمت نفــت خام برنت در 
سال 2022 به طور متوسط 105 دلار در هر بشکه خواهد بود که 22 
 EIA فوریه است و STEO دلار در هر بشکه بیشتر از پیش بینی آن در
انتظار دارد که میانگین قیمت در سال 2023 به 89 دلار در هر بشکه 
کاهــش یابد. بــا این حال، EIA اشــاره کرد که ایــن پیش بینی قیمت 

بسیار شکننده است. 
نتایج واقعی قیمت بســتگی به میزان تحریم‌های فعلی اعمال شــده 
علیــه روســیه، هرگونــه تحریم احتمالــی آینــده، و اقدامات مســتقل 
شرکت‌ها بر تولید یا فروش نفت روسیه در بازار جهانی بستگی دارد. 
به‌علاوه، میزان واکنش سایر تولیدکنندگان نفت به قیمت‌های کنونی 
و همچنین تأثیرات تحولات کلان اقتصادی بر تقاضای جهانی نفت، 

برای شکل‌گیری قیمت نفت در ماه‌های آینده مهم خواهد بود. 
در گــزارش EIA آمــده اســت کــه »گرچــه در پیــش بینــی خــود تولید 
نفــت روســیه را کاهــش دادیــم، امــا همچنــان انتظــار داریــم کــه 
ذخایــر جهانــی نفــت از ســه ماهــه دوم ســال 2022 تــا پایــان ســال 
2023 بــا نــرخ متوســط 500000 بشــکه در روز افزایــش یابــد و 
 انتظــار داریــم این امــر بر قیمت نفــت خام فشــار نزولــی وارد کند«. 

بازنگــری در ميــزان کاهــش پیش‌بینــی‌ شــده‌ی تولیــد نفــت 
روســیه توســط موسســات بين‌المللــی انــرژی

گزارش‌های تحلیلی
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نمودار 1. تراز توليد و مصرف سوخت مايع جهاني

با این حال، اگر اختلالات تولید - در روسیه یا سایر کشورها - بیشتر 
از پیش‌بینی ما باشد، در نتیجه قیمت نفت خام بالاتر از پیش‌بینی 

ما خواهد بود.
در خبرهــا آمــده اســت کــه چندیــن شــرکت انــرژی غربــی از جملــه 
ExxonMobil، Shell، BP و Equinor اعــام کــرده انــد کــه در حــال 
توقــف فعالیت‌هــای خــود در روســیه و پایــان دادن بــه شــراکت بــا 
شــرکت‌های روســی هســتند. برخــی از پالایشــگاه‌ها، شــرکت‌های 
کشتیرانی و شرکت‌های بیمه اروپایی، حتی بدون تحریم‌های رسمی 
انرژی، نفت خام را از روسیه خریداری یا حمل نمی‌کنند.  EIA انتظار 
دارد که خروج برخی از شرکت‌ها از روسیه، همراه با محدودیت‌های 
مالی، احتمالاً به محدودیت‌های مداوم در توسعه میدان‌های جدید 
 EIA  .روسیه و تولید نفت خام با اثرات مداوم در میان‌مدت بیانجامد
تخمیــن می زند روســیه در فوریه 2022، 11.3 میلیون بشــکه در روز 
نفت و سایر مایعات تولید کرده باشد و انتظار دارد که تولید روسیه 
در ماه مارس 250000 بشکه در روز و درماه آوریل 500000 بشکه در 
روز کاهــش یابــد. اگرچه ظرفیت تولید و صادرات نفت خام روســیه 
همچنــان در دســترس خواهد بود، امــا عدم اطمینــان قابل توجهی 
وجود دارد که کشورها تا چه حد به واردات نفت خام و فرآورده های 
نفتی از روسیه ادامه خواهند داد. در گزارش EIA آمده است که »در 
حالی که ما می دانیم دامنه نتایج برای تولید نفت روســیه گســترده 
است، فرض می کنیم که در ماه های آینده صادرات نفت خام روسیه 

و در نتیجه تولید اين كشور کاهش خواهد یافت«. 
با کاهش صادرات نفت خام، احتمالاً ذخیره‌ســازی خشــکی روسیه 
به سرعت پر می‌شود، زیرا روسیه ظرفیت ذخیره‌سازی محدودی در 
خشــکی دارد، که این وضعیت در ادامه تعطیلی تولید و اســتفاده از 

ذخیره‌سازی شناور در کشتی‌ها را به همراه خواهد داشت. همچنین 
در ایــن گــزارش آمده اســت که »ما ارزیابی می‌کنیم که بیشــتر نفت 
خام روســیه مقاصد صادراتی پیدا می‌کنــد، اما انتظار داریم با ایجاد 
مســیرهای تجــاری جدید و یافتن ســایر خریداران نفت خــام، تولید 
و صــادرات موقتــاً تغییــر کنــد«. با ایــن حال، ایــن ارزیابی بر اســاس 
تحریم‌های 3 مارس 2022 است و در مورد نحوه واکنش فعالان بازار 
به این تحریم‌ها با ابهام قابل توجهی همراه اســت.  EIA انتظار دارد 
که تولید ســوخت مایع روســیه در ســه ماهه دوم 2022 در مقایسه 
با ســه ماهــه اول 2022 حــدود 700000 بشــکه در روز کاهش یابد و 
ســپس در ســه ماهه ســوم 2022 اندکی افزایش یابد. به طور کلی، 
EIA انتظار دارد تولید روســیه در دسامبر 2022 در مقایسه با فوریه 
حدود 500000 بشکه در روز کمتر باشد و در سال 2023 ثابت بماند.

EIA پیش بینی می کند که مصرف جهانی نفت و سوخت های مایع 
به طور متوســط 100.6 میلیون بشــکه در روز برای تمام سال 2022 
باشــد کــه 3.1 میلیون بشــکه در روز نســبت به ســال 2021 بیشــتر 
اســت. همچنین طبــق پیش‌بینــی EIA میــزان مصــرف 1.9 میلیون 
بشــکه در روز در ســال 2023 افزایــش خواهــد یافت و بــه میانگین 
102.6 میلیون بشــکه در روز خواهد رســید. با این حــال، از آنجایی 
که پیش بینی های اقتصادی در این چشم انداز قبل از ادامه بحران 
روســیه و اوکرایــن تکمیل شــده بود، چشــم انداز رشــد اقتصادی و 
مصرف نفت در روســیه و کشــورهای اطراف آن بســیار نامشــخص 
است. مصرف نفت به این بستگی دارد که فعالیت‌های اقتصادی و 
مسافرت‌ها چگونه به رویدادها و تحریم‌های اخیر و احتمالی آینده 

واکنش نشان ‌دهند.
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تولیــد نفــت خــام ایالات متحــده در دســامبر 2021 به کمتــر از 11.6 
میلیون بشــکه در روز رســید )جدیدترین داده تاریخی ماهانه(، که 
200000 بشــکه در روز از نوامبــر 2021 کمتــر بــود. EIA پیــش بینــی 
می‌کند که تولید در سال 2022 به 12 میلیون بشکه در روز و سپس 
به ثبت تولید بالا به طور متوسط سالانه 13 میلیون بشکه در روز در 
سال 2023 خواهد رسید. رکورد قبلی متوسط سالانه 12.3 میلیون 

بشکه در روز در سال 2019 ثبت شد.

جمع بندی و نتیجه گیری
همــان طور که اشــاره شــد، در ادامه موج های شــکل گرفته در بازار 
انرژی پس از بحران روســیه و اوکرایــن، EIA در جدیدترین گزارش 
خود تخمین میزان تولید نفت روسیه را برای سال جاری و سال آتی 
کاهش داده، با این اســتدلال که خروج شــرکت های اروپایی، عدم 
حمایت شــرکت های حمل و نقل و بیمه از محموله‌های صادراتی و 

بــه علت نبودن خریدار نفت برای روســیه و ظرفیت محدود ذخیره 
ســازی، میــزان تولیــد نفت روســیه کاهــش خواهــد یافــت. این در 
حالی اســت که آنطور که پیش‌بینی‌های اولیه  نشان میداد، انتظار 
میرفت که تولید نفت روسیه در سال 2022  حدود 3 میلیون بشکه 
کاهــش یابد که ایــن اتفاق تاکنــون نیفتاده و میزان کاهش بســیار 
کمتــر از ایــن حجم بوده اســت. علت ایــن کاهش تولید نیز بیشــتر 
از مشــکلات داخلی روســیه اعــم از خروج شــرکت‌های عمده نفتی 
و یــا شــرکت‌های خدماتی بین‌المللی، مســئله خریــداران نفت این 
کشــور و تحریم‌هــای فروش نفت روســیه می‌باشــد. در مجموع به 
نظر می‌رســد که تاکنون بیشــتر شــاهد اثرات کوتاه مدت اقدامات 
نســبت بــه روســیه بوده‌ایم و اثرات میــان مــدت و بلندمدت خروج 
شــرکت‌های غربی از روسیه و همچنین تحریم‌های نفتی کلان‌تر و 

همه‌جانبه‌تر در آینده مورد انتظار است.

منبع:
-	 https://www.ogj.com/general-interest/economics-markets/article/14235245/eia-revised-down-russian-oil-

production-forecasts
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بازار نفت

در هفتــه منتهــی بــه 8 ژوئیــه 2022 قیمت نفت‌خام‌های شــاخص 
روند کاهشــی داشت. متوســط هفتگی نفت‌ برنت در بورس آیس 
بــا 6/6 درصــد کاهــش بــه 105/24 دلار در بشــكه رســید و قیمــت 

نفت‌خام وست‌تگزاس اینترمدیت در بورس نایمکس با 5/7 درصد 
کاهش نســبت به هفته ماقبل به 102/80 دلار در بشكه رسید.

در 8 ژوئیــه 2022 در بــازار فیوچــر و در بــورس آیــس، قیمت نفت 
برنت در وضعیت بکواردیشــن قرار داشــت. قرارداد ماه اول برنت 
107/02 دلار در بشــکه بــود کــه نســبت بــه قــرارداد ماه چهــارم به 
مقدار 8/93 دلار در بشــکه بالا‌تر بود. قیمت نفت وســت تگزاس 
در بــورس نایمکــس نیــز در وضعیــت بکواردیشــن قــرار داشــت و 

قیمــت قــرارداد ماه اول وســت تگزاس 104/79 دلار در بشــکه بود 
کــه نســبت به قــرارداد مــاه چهارم بــه مقــدار 9/20 دلار در بشــکه 
بیشــتر بود. وضعیت بکواردیشــن در بازار آتی‌ها بیانگر آنست که 
رشد تقاضا بیش از رشد عرضه است و بازار با کمبود عرضه مواجه 

بوده و از ذخیره‌سازی‌ها برداشت می‌شود.

جدول1. تغییرات هفتگی نفت‌خام‌های شاخص

نمودار1. قیمت نفت برنت و وســت تگزاس در بورس آیس و نایمکس در 8 ژوئیه 2022

)دلار در بشكه(
سبد اوپكهفته

تغییرات نسبت به 
هفته قبل)درصد(

وست تگزاس
تغییرات نسبت به 
هفته قبل)درصد(

برنت موعددار
تغییرات نسبت به 
هفته قبل )درصد(

120.443.5121.754.2116.825.1هفته منتهی به 10 ژوئن 2022

2.3121.754.2 -3.3118.98 -116.46هفته منتهی به 17 ژوئن 2022

2.3 -5.2118.98 -8112.74 -107.18هفته منتهی به 24 ژوئن 2022

5.2 -109.061.8113.240.4112.74هفته منتهی به 1 ژوئیه 2022

6.6113.240.4 -5.7105.73 -102.80هفته منتهی به 8 ژوئیه 2022

مهدی يوسفی

تحولات بازار نفت در هفته منتهی به 8 ژوئیه 2022
نگرانی نسبت به رکود اقتصادی و افزایش ذخیره‌سازی‌های تجاری نفت خام آمریکا
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در هفتــه منتهــی بــه 8 ژوئیــه 2022 عوامــل مختلفی در نوســانات 
قیمت نفت موثر بود كه در ذیل به مهمترین آنها به تفكیك عوامل 

تضعیف‌كننده و تقویت كننده اشاره می‌شود.

عوامل در هفته منتهی به 8 ژوئیه:
تقویت کننده:

ادامــه سیاســت اوپــک پــاس و عــدم تغییراساســی در برنامــه  	.1
افزایــش تولیــد؛ در ســی‌‌امین جلســه وزیــران نفــت اوپــک پلاس 
کــه در 30 ژوئن 2022 برگزار شــد، توافق شــد کــه افزایش تولید 
ماهانه برای ماه آگوســت 648 هزار بشــکه در روز باشــد. اگرچه 
این افزایش حدود 50 درصد بیشتر از افزایش تولید ماه‌های قبل 
از ژوئیــه اســت، امــا به دلیل عــدم توانایــی برخــی تولیدکنندگان 
اوپک پلاس در افزایش تولید، پیش‌بینی می‌شــود که عملاً نفت 
زیــادی به بــازار عرضه نشــود و بر اســاس برآورد پلاتــس حداکثر 
افزایش تولید اوپک پلاس در ماه آگوست حدود 340 هزار بشکه 
در روز خواهد بود. جلســه بعدی در 3 آگوســت برگزار می‌شود و 
در جلســه کنونی در مورد سیاســت تولید اوپک پلاس بعد از ماه 

آگوست بحثی انجام نشد؛
کاهــش تولیــد و صــادرات نفت روســیه، اداره اطلاعــات انرژی  	.2
آمریــکا پیش‌بینــی کــرد که تولید روســیه در ســال 2022 حدود 
350 هــزار بشــکه در روز کاهــش یابــد. عــاوه بــر این ســازمان 
اوپک نیز برآورد کرد که تولید روســیه در ســال جاری 170 هزار 
بشــکه در روز کاهــش یابد. اگرچــه همه موسســات پیش‌بینی 
می‌کنند که تولید روســیه در ســال 2022 روند کاهشی داشته 
باشــد، امــا اکثــر آنها در برآوردهــای اولیه خود از تولید روســیه 
تجدیدنظــر کرده‌انــد و پیش‌بینــی می‌کننــد کــه کاهــش تولیــد 
روســیه در ســال 2022 کمتــر از برآوردهــای اولیــه آنهــا باشــد. 
تولیــد روســیه در مــاه ژوئن 2022 بــه 9/75 میلیون بشــکه در 
روز رســید کــه 460 هــزار بشــکه در روز بیــش از مــاه می 2022 

بود.
ادامــه بحــران اوکراین و وضع تحریمات گســترده علیه روســیه  	.3

و ممنوعیت واردات نفت روســیه توســط اتحادیه اروپا؛
ادامــه توقــف مذاکــرات هســته ای ایــران و گــروه 1+4؛ بعــد از  	.4
شکست مذاکرات دوحه، در 6 ژوئیه آمریکا تحریمات جدیدی 
را علیــه شــرکت‌هایی کــه صــادرات پتروشــیمی و نفــت ایران را 
بــه آســیا تســهیل می‌کنند اعلام کــرد. وزیر امور خارجــه آمریکا 
نیــز در بیانیــه‌ای در تاریخ 6 ژوئیه گفت: در صــورت عدم تغییر 
مســیر از ســوی ایــران، مــا همچنــان از اختیــارات تحریمی خود 
بــرای هــدف قــرار دادن صــادرات نفــت، فــرآورده هــای نفتی و 

محصولات پتروشــیمی از ایران اســتفاده خواهیم کرد؛
ناتوانــی برخــی تولیدکننــدگان اوپک پــاس در تولیــد به مقدار  	.5

ســهمیه تعییــن شــده و پیش‌بینــی تداوم این رونــد در ماه‌های 
آتــی؛ در ماه ژوئــن 2022 پایبندی اوپک پلاس بــه توافق تولید 
192 درصــد بوده اســت و ایــن کشــورها 2/7 میلیون بشــکه در 

روز کمتر از ســطح تولید توافق شــده تولید کرده‌اند؛
کاهــش ظرفیــت مــازاد تولیــد همزمان بــا افزایش ریســک‌های  	.6
ژئوپلتیک در بازار نفت؛ بر اســاس برآورد پلاتس ظرفیت مازاد 
تولیــد در اوپــک پلاس به 1/2 میلیون بشــکه در روز رســیده که 

فقط در اختیار دو کشــور امارات و عربســتان است؛
ادامــه تنش‌هــای سیاســی در لیبــی و کاهــش تولیــد نفــت ایــن  	.7
کشــور؛ در مــاه ژوئــن تولیــد لیبی بــا کاهــش ماهانــه 120 هزار 

بشــکه در روز به 650 هزار بشــکه در روز رسید؛
کاهش ظرفیت پالایشــی در ســطح جهان؛ 	.8

اعتصــاب تعــدادی از کارگــران نفتی در نــروژ که باعــث اختلال  	.9
در تولیــد نروژ شــد، امــا در 5 ژوئیه بــا مداخله دولــت نروژ این 

اعتصــاب پایان یافت؛
اداره اطلاعــات انرژی آمریــکا اعلام کرد که در هفتــه منتهی به  	.10
1 ژوئیــه ذخیره‌ســازیهای بنزیــن آمریــکا بــا 2/5 میلیــون بشــکه 

کاهش به 219/1 میلیون بشــکه رســیده است؛
بســته محــرک اقتصــادی چیــن؛ بلومبــرگ اعلام کــرد که وزارت  	.11
دارایــی چیــن در حــال بررســی طرحی اســت کــه بــه دولت‌های 
محلــی اجــازه دهــد کــه 220 میلیــون دلار اوراق قرضــه در نیمه 

دوم سال 2022 بفروشند؛
احتمــال اختــال در صــادرات نفــت قزاقســتان بــه دلیــل حکــم  	.12
دادگاهــی در شــهر نوروسویســک در مــورد یک پرونده زیســت 
محیطــی مبنــی بر توقــف 30 روزه صادرات، اگرچــه بعداً اعلام 

شــد که حکم دادگاه تعلیق شــده است؛
عربســتان ســعودی قیمت رســمی فروش نفت خــود را به بازار  	.13

آســیا برای تحویل در ماه اگوســت افزایش داد.

تضعیــف کننده:
ادامه برداشــت 240 میلیون بشکه از ذخایر استراتژیک توسط  	.1

آمریکا و کشــورهای عضو آژانــس بین‌المللی انرژی؛
پیش‌بینــی کاهــش رشــد اقتصــادی و کاهش رشــد تقاضا برای  	.2

نفت در سال 2022؛
افزایــش نــرخ تــورم در بســیاری از اقتصادهای بــزرگ و نگرانی  	.3
نســبت بــه سیاســت‌های بانک‌های مرکــزی این کشــورها برای 
کنتــرل نــرخ تــورم و رکــود اقتصــادی در ایــن کشــورها بویژه در 
آمریــکا و اتحادیــه اروپا، ســیتی بانــک اعلام کرد کــه در صورت 

رکود، قیمت نفت ممکن اســت به 65 دلار در بشــکه برســد؛
در هفتــه منتهــی بــه 8 ژوئیه تعــداد دکل‌های حفــاری فعال در  	.4

بخــش نفــت آمریکا با 2 دکل افزایش به 597 دکل رســید؛
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نمــودار2. خالص وضعیت خرید بورس‌بازار در بازار نایمکس در بخش آتی‌های نفت خام

صادرات دریایی نفت خام روسیه با وجود تحریم‌های اتحادیه  	.5
اروپــا انعطاف‌پذیــر بــوده و نگرانــی نســبت به کمبــود عرضه در 
بــازار را کاهــش داده، زيــرا روســیه از خریــداران اروپایــی بــه 

ســمت خریداران آسیایی ســوئیچ کرده است؛
اداره اطلاعــات انرژی آمریکا اعلام کرد که در هفته منتهی به 1  	.6
ژوئیــه تولید نفت خام آمریکا در ســطح 12/1 میلیون بشــکه در 
روز بود که یک میلیون بشــکه در روز بیشــتر از سال گذشته در 

همین مقطع زمانی می‌باشــد؛
برنامــه ســفر بایــدن بــه منطقــه خاورمیانــه در 15 و 16 ژوئیــه و  	.7
احتمــال دیــدار او بــا ولیعهــد عربســتان ســعودی در نشســت 

سران کشــورهای حوزه خلیج فارس؛
تقویــت ارزش دلار، شــاخص ارزش دلار در هفتــه منتهــی به 1  	.8
ژوئیــه 104/43 بــود که در هفته منتهــی به 8 ژوئیه به 106/75 

رسید؛ 
انجمــن نفــت آمریکا )API( اعــام کرد که در هفتــه منتهی به 1  	.9
ژوئیــه ذخیره‌ســازیهای نفــت خام ایــن کشــور 3/825 میلیون 
بشــکه افزایــش یافتــه اســت. در حالیکه پیش‌بینی می‌شــد 1/1 
میلیــون بشــکه کاهــش یابد. اداره اطلاعــات انرژی آمریــکا نیز 
اعــام کــرد کــه در هفتــه منتهــی بــه 1 ژوئیــه ذخیره‌ســازی‌های 
نفــت خــام آمریــکا بــه مقــدار 8/234 میلیــون بشــکه افزایــش 

یافتــه و ســطح آن بــه 423/8 میلیــون بشــکه رســیده اســت. 
افزایش سطح ذخیره سازیها به دلیل افزایش واردات، کاهش 
صــادرات و کاهش پذیرش نفت خام توســط پالایشــگران بود. 
در هفتــه منتهــی بــه 1 ژوئیــه واردات با 841 هزار بشــکه در روز 
افزایــش بــه 6/839 و صــادرات نفت خــام با 770 هزار بشــکه 
در روز کاهــش به 2/612 میلیون بشــکه در روز و پذیرش نفت 
خــام توســط پالایشــگاههای آمریــکا با 228 هزار بشــکه در روز 

کاهش به 16/438 میلیون بشــکه در روز رســید؛
تقاضــای بنزیــن امریــکا در هفتــه منتهــی بــه 1 ژوئیــه بــه مقدار  	.10
9/413 میلیــون بشــکه در روز بود،کــه اگرچه نســبت بــه هفته 
قبــل 491 هــزار بشــکه در روز افزایــش یافتــه، امــا 630 هــزار 
بشــکه در روز کمتــر از ســال گذشــته در همیــن مقطــع زمانــی 
اســت. از اینــرو پیش بینی میشــود که تقاضــای بنزین در فصل 

رانندگی کمتر از ســالهای گذشــته باشد؛
11.	 چیــن محدودیت‌های جدیدی را در چند شــهر این کشــور برای 

جلوگیری از گســترش کرونا اعلام کرد؛
در هفــت روز منتهــی به 5 ژوئیــه خالص وضعیــت خرید بورس  	.12
بــازان در بــازار بــا 34047 قــرارداد کاهش بــه 191702 قرارداد 

رسید.
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سیاست‌های راهبردی و ژئوپلیتك

وســیه سقف قیمتی راهبرد جدید آمریکا در تحریم نفت ر

مهرزاد زمانی

بیان موضوع:
آمریــکا و اتحادیــه اروپــا طــرح هــای مختلفــی را بــرای کاهــش درآمد 
صادراتــی نفــت روســیه به اجــرا گذاشــته اند، اما تــا به امــروز نه تنها 
نتوانســتند آن را کاهــش دهنــد، بلکه افزایش هم پیدا کرده اســت. 
آخرین راهکاری که در گروه G7 مطرح شــد گذاشــتن ســقف قیمتی 
بــرای صادرات نفت روســیه بود. در حالیکه جزئیات در مورد ســقف 
قیمــت پیشــنهادی پــس از نشســت 26 الــی 28 ژوئــن G7 در بایرن 
مشــخص نیســت، اما کلیات طرح اساســی این اســت که ائتلافی از 
خریداران جهانی بر ســر حداکثر قیمت برای خرید نفت خام روسیه 
بــه توافــق برســند. اگــر تراکنش‌ها زیر ســقف قیمــت انجام شــوند، 
خریداران می‌توانند به سیستم حمل‌ونقل، بیمه و تأمین مالی ایالات 
متحده، اتحادیه اروپا و بریتانیا دسترســی داشــته باشند.  اما سوال 
اساســی این اســت که نحوه اجرا چگونه خواهد بــود و چه تأثیری بر 

صادرات نفت روسیه خواهد داشت.

تحلیل کارشناسی:
ســقف قیمــت نفــت بــرای نفــت خــام روســیه اولیــن بــار در جریــان 
گفتگوهــای جانت یلــن، وزیر خزانــه داری ایالات متحــده و مقامات 
اتحادیــه اروپــا برای یافتن راه حلی برای مشــکل تــورم و در عین حال 
محدود کردن درآمدهای نفتی روسیه مطرح شد، زیرا مشخص شد 
کــه محــدود کردن صــادرات نفــت روســیه بهترین ایده نیســت. هم 
آمریــکا و هم اروپا که تا کنون شــدیدترین عواقــب تحریم را متحمل 
شــده‌اند، می‌داننــد که تحریم نفت روســیه از بازارهــای بین‌المللی، 
بیشتر به خود آنها آسیب می‌زند. به عبارت دیگر، آشکار شد که برای 
قطع تمام صادرات روسیه باید بهای بسیار بالایی بپردازند، بنابراین 
باید جایگزینی تدوین می‌شــد که بتواند هــم عرضه کافی نفت برای 
بازارهای بین‌المللی و هم درآمد کمتر حاصل از فروش نفت روسیه 
را تضمین کند.  تردید در استفاده از تحریم‌های ثانویه علیه صادرات 
نفت روسیه با قیمت‌های فعلی نیز بر این تصمیم اثرگذار بوده است. 
مهمترین راهکار در بکارگیری این محدودیت استفاده از صنعت بیمه 
و وادار کردن آنها به بیمه کردن محموله‌های نفت روسیه زیر سقف 

قیمت است. 
ایــالات متحــده، بریتانیا و اخیــراً اتحادیه اروپا، همگــی واردات نفت 
و محصــولات نفتی روســیه را ممنوع کرده‌اند، امــا چین و هند خرید 

خود را افزایش داده‌اند، زیرا نفت خام روسیه با تخفیف زیاد نسبت 
به نفت شــاخص معامله می‌شــود. در همین حال، اتحادیه اروپا در 
حال خرید سوخت از روسیه قبل از تحریمی است که در پایان سال 
اجرایی می شود. بر اساس داده های حمل و نقل کپلر، صادرات نفت 
خام روسیه در ماه مه به بالاترین حد سه ساله رسیده است. داده ها 
همچنین نشــان می دهد که صادرات دریایی اورال به اروپا در ژوئن 
بــرای اولیــن بار از زمان آغــاز بحران اوکراین افزایش یافته اســت. در 
حال حاضر، بریتانیا و ایالات متحده برای ممنوعیت نفت روســیه با 
اتحادیه اروپا توافق کرده اند که خرید نفت خام روسیه از طریق دریا 
را تا پایان سال ممنوع و همچنین بیمه کشتی های حامل نفت خام 
روسیه را به کشورهای ثالث ممنوع کنند. نفت اورال، گرید صادراتی 
متوسط ترش روسیه، در حال حاضر با تخفیف قابل توجهی نسبت 
به برنت برای خریداران اروپایی معامله می‌شود، اما همچنان قیمت 
فــروش بــالای 80 دلار در هر بشــکه دارد و تقاضا در آســیا آنقدر زیاد 

بوده که قیمت‌ها برای روسیه شروع به بهبود کرده است.
نگرانــی اصلی محدودیت قیمت و پیچیدگی بالقوه اجرای آن ممکن 
است از اعمال تحریم های موجود تا حد امکان به طور موثر منحرف 
شود. سقف قیمت به عنوان یک سیاست الحاقی پیچیده است که 
ممکــن اســت اثرات جانبی ناخواســته ای داشــته باشــد و جایگزینی 
مناســب برای توسعه تحریم های موجود نباشد. این امر در راستای 
اهــداف ایالات متحــده برای کاهــش درآمدهای نفتی روســیه عمل 
مــی کند واختــالات جهانــی و افزایش قیمت ها را محــدود می کند، 
ولــی نگرانــی هایــی وجــود دارد کــه روســیه از فــروش محمولــه های 
محــدود بــه قیمــت و کاهــش عرضــه خــودداری کنــد. تحلیــل گــران 
مطمئن نیســتند کــه چگونه این مکانیســم کار خواهد کــرد. معامله 
گــران نگرانــی هایــی را در مــورد اجــرای ســقف قیمــت ابــراز کردنــد و 
نسبت به عدم شفافیت آن ابراز تردید کردند. علاوه بر این، تاجران 
اروپایــی گفتنــد که طرح جدید آخرین بســته تحریمــی اتحادیه اروپا 
برای تحریم خرید نفت خام روســیه تا 5 دسامبر را تضعیف می کند 
و بســتگی دارد کــه همــه تــا چــه میــزان بــا آن موافقت کننــد. پلاتس 
بیــان داشــت کــه یکــی از گزینه ها مــی تواند تغییــر طرح فعلــی اروپا 
برای ممنوعیت کامل بیمه محموله های نفت روســیه تا پایان ســال 
2022 با اجازه پوشش زیر سقف قیمت باشد. خدمات حمل و نقل 
 و امــور مالــی ایالات متحده نیز می تواند شــامل  این معافیت شــود.
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 این امر مســتلزم آن اســت که همه ۲۷ عضو اتحادیه اروپا و شــرکای 
بین‌المللی به توافق برسند، که چالش برانگیز خواهد بود. تحلیلگران 
پیش‌بینی می‌کنند که سقف قیمت نیز باید بالاتر از قیمت سربه‌سر 
40 دلار در هر بشــکه تعیین شــود تا تولیدکنندگان روســی انگیزه‌ای 
برای حفظ صادرات فعلی داشــته باشــند. با این حــال، معامله گران 
پیشــنهاد مــی کنند که تعیین قیمت بســیار پایین به دلیل از دســت 
دادن تولیــد روســیه منجر بــه افزایش غیر مســتقیم قیمــت جهانی 
نفت خواهد شد. در مقابل، تعیین قیمت بسیار بالا نمی تواند تأثیر 

مطلوبی بر کاهش درآمد نفت روسیه داشته باشد. 
متقاعــد کــردن اکثــر کشــورها بــرای پیــروی از ایــن موضــوع مشــکل 
 G7 نخواهد بود و می توان گفت که چین تنها کشوری است که گروه
در برابر آن با مشــکل مواجه خواهد شــد. تلاش برای متقاعد کردن 
چین به توقف خرید نفت روسیه، حداقل به روش معمولی که صرفاً 
درخواســت یــا ارائــه چیــزی در ازای آن اســت، موثر نیســت. هند اما 
متحد غرب محســوب می شود که شــاید بتوان آن را متقاعد کرد که 
نفــت روســیه را زیر قیمت معیــن خریداری کند. هند بــرای گفتگو با 
کشورهای تحریم کننده بسیار آسان تر بوده است، اما همچنان به 
وضوح اعلام کرده است که در هیچ گروهی نخواهد بود، بلکه اولویت 
هــای خود را دنبــال خواهد کرد، کــه در راس آنها انرژی در دســترس 
و مقرون به صرفه اســت. با توجه به وابســتگی شــدید هند به نفت 
وارداتی، از نظر تئوری، سقف قیمتی مورد استقبال مقامات دهلی نو 
خواهد بود. نفت روسیه در حال حاضر با تخفیف نسبت به برنت و 
سایر نفت‌های شاخص بین المللی معامله می شود و هند از آن بهره 
کامل می برد. بنابراین، ایده ســقف قیمتی فرض را بر این می‌گذارد 
که اکثر خریداران نفت خام روسیه از آن پیروی می کنند. ایده سقف 
قیمت همچنین فرض می‌کند که روسیه به جای توقف تمام صادرات  

فروش نفت خود را ادامه خواهد داد.  
روســیه می‌توانــد از فروش نفت بــه این قیمت خــودداری کند. اما با 
توجــه بــه اینکه در حال حاضر نفت را با تخفیف هــای زیاد به چین و 
هند می‌فروشد و قیمت بسیار بیشتر از هزینه های تولید است، این 
موضوع بعید به نظر می رســد. نفت روســیه با تخفیف 30 دلاری یا 

بیشتر نسبت به نفت خام برنت معامله می شود. 
از طرفی روسیه بر اساس قیمت بسیار پایین نفت بودجه بندی می 
کند. برای ســال گذشــته، 45 دلار برای هر بشــکه نفت خام برنت در 
نظر گرفته شــده بود. درآمد واقعی نفت این کشــور در سال گذشته 
بیــش از 51 درصــد از انتظــارات اولیه فراتــر رفت. برای ســال 2022، 
برآورد مسکو برای نفت برنت 44.20 دلار در هر بشکه است بنابراین 
حتــی با ســقف قیمت 70 دلار در هر بشــکه، روســیه از فروش نفت 
خود بسیار بیشتر از بودجه ای که برای آن در نظر گرفته است، درآمد 

خواهد داشت.

جمع بندی و نظر کارشناسی:
سقف قیمتی راهکار جدید برای محدود کردن صادرات نفت روسیه 
از طریق دریاســت که با توجه به ناکارآمــدی راهکارهای قبلی و عدم 
امکان تحریم‌های ثانویه در شرایط فعلی مطرح شده است. مهمترین 
راهکار در بکارگیری این محدودیت اســتفاده از صنعت بیمه و وادار 
کردن آنها به بیمه کردن محموله‌های نفت روسیه زیر سقف قیمت 
است. همچنین شرکت هایی که از این روش پیروی کنند، می توانند 

به بازار آمریکا و اتحادیه اروپا و به سرمایه دسترسی داشته باشد.
 

نگرانــی اصلی محدودیت قیمت و پیچیدگی بالقوه اجرای آن ممکن 
است از اعمال تحریم های موجود تا حد امکان به طور موثر منحرف 
شود. سقف قیمت به عنوان یک سیاست الحاقی پیچیده است که 
ممکــن اســت اثرات جانبی ناخواســته ای داشــته باشــد و جایگزینی 

مناسب برای توسعه تحریم های موجود نباشد.
اجرایی شدن این طرح هنوز با ابهامات زیادی روبرو است و در مرحله 
اجرا و با توجه به شــرایط بازار نفت مشخص نیست که فعالان بازار 

چه عکس العملی نشان خواهد داد. 

متقاعــد کــردن اکثر کشــورها به خصوص هنــد که در بیشــتر مواقع 
همــراه بــا سیاســت‌های اتحادیه اروپــا و آمریکا بوده اســت مشــکل 
نخواهــد بــود. تنها کشــوری کــه متقاعد کــردن آن با مشــکل مواجه 
خواهد شــد کشــور چین اســت که بیشــترین ســهم واردات نفت از 

روسیه را دارد.
روسیه بر اساس قیمت بسیار پایین نفت بودجه بندی کرده است. 
برای ســال گذشــته، 45 دلار برای هر بشــکه نفت خام برنت در نظر 
گرفته شده بود. درآمد واقعی نفت این کشور در سال گذشته بیش 
از 51 درصد از انتظارات اولیه فراتر رفت و برای سال 2022، برمبنای 
قیمــت نفــت برنت 44.20 دلار در هر بشــکه اســت. بنابراین حتی با 
سقف قیمت 70 دلار در هر بشکه، روسیه از فروش نفت خود بسیار 
بیشــتر از بودجــه ای که بــرای آن در نظر گرفته اســت، درآمد خواهد 

داشت.
در صورت اجرایی شــدن، این طرح می‌تواند تا حدودی از درآمدهای 
نفتی روسیه از طریق حمل و نقل دریایی را بکاهد ولی باعث نخواهد 

شد که روسیه از لحاظ اقتصادی با مشکل جدی روبه رو شود.
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محیط زیست و فناوری

مقدمه:
موضــوع فــوق از جملــه مهمتریــن رویدادهائــی اســت کــه در روز 
پنچشــنبه 5 می 2022 در مجلس ســنای آمریکا به تصویب رســید 
و بنظــر می‌رســد در صــورت اجرایــی شــدن چالشــهای بســیاری را 
بــرای طرفیــن خریدار و فروشــندگان نفت آمریــکا و اوپک به دنبال 
داشته باشد. مطلب ذیل تحلیلی است که  در همین رابطه توسط 
خانــم تسوتاناپاراســکوا  از تحلیگــران ســایت تخصصی-تحلیلــی 

اویل‌پرایس ارائه گردیده است.

بیان موضوع:
پس از حدود دو دهه تلاش ناموفق، قانون NOPEC  )ممنوعیت 
فعالیــت کارتل‌هــای تولیــد و صادرکننــده نفــت( روز پنجشــنبه 5 
مــی 2022 بــا 17 رأی در مقابــل 4 رأی مخالــف در مجلــس ســنای 
آمریــکا بــه تصویب رســید. ایــن قانــون خطرنــاک، بحث‌برانگیز و 
احتمــالاً غیرمنطقــی ترکیبی عجیب از حمایت دو حزب دموکرات 
و جمهوریخــواه آمریــکا را دارد، امــا بــه نظــر می‌رســد حتــی کاخ 
ســفید هم، اکنون با احتیاط بیشــتری به این موضوع نگریســته و 
پیامدهــای آن را به دقت می‌ســنجد. این مصوبه، که باید توســط 
اکثریــت مجالــس ســنا و نماینــدگان بــه تصویــب برســد و ســپس 
توســط رئیــس جمهــور امضــا و بــه عنــوان قانــون اجرایــی گــردد، 
اساســاً بــه ایــالات متحــده ایــن امــکان را می‌دهد تــا در چارچوب 
فعالیت‌هــای ضد تراســتی از اوپک )و هــر تولیدکننده خارجی( به 
دلیل تبانی قیمت، دســتکاری بازار و ... شــکایت کند. در واقع به 
دلیــل افزایش بالای قیمت بنزین ایــن احتمال هم وجود دارد که 
ایــن مصوبه در ســنا از طــرف اکثــر جمهوریخواهــان و دمکرات‌ها 
رأی بیاورد. چاک گراسلی جمهوری خواه ارشد کمیته قضایی سنا 
و از حامیان و پیشــنهاد دهندگان اصلی این طرح، معتقد اســت: 
»اینکــه تبانــی میــان فعالیت‌هــای تجاری صــورت پذیــرد در واقع 
نقض قوانین ضد تراســت ایالات متحده اســت. همین اصل هم 
بایــد در بیــن دولت ها اعمال شــود.« بنظر وی درخواســت صرف 
و بــدون پشــتوانه محکــم قانونــی از کارتل‌های نفتی بــرای کمک، 
راه حــل مناســبی بــرای مبارزه بــا قیمت بــالای ســوخت در آمریکا 
نیست. با این حال، از نظر حامیان این طرح، دو فرض اساسی در 
اینجــا وجــود دارد که با توجه به واقعیت‌هــای موجود در وضعیت 

فعلــی انــرژی در آمریکا ایجاد اخلال نموده اســت: فرض اول این 
اســت کــه اوپک مقصــر دردهایی اســت کــه آمریکایی‌هــا در پمپ 
بنزین تجربه می‌کنند، زیرا کشورهای عضو آن به‌طور پیش‌فرض 
در مــورد ســهمیه‌بندی تولید »تبانــی« می‌کنند و بــه همین دلیل 
در افزایش قیمت‌های کالاهای مصرفی )افزایش قیمت ســوخت 
کــه باعــث افزایــش هزینه‌هــای بخش حمــل و نقل نیز می‌شــود( 
مقصرنــد. این در حالی‌اســت کــه از نظر حامیان ایــن طرح مقصر 
اصلی روســیه اســت که بــا حمله بــه اوکراین واکنــش تحریم‌های 
غــرب را برانگیخته اســت، به ایــن جهت اوپک به خاطــر امتناع از 
افزایش تولید که میتوانســت در این شرایط سبب کاهش قیمت 

نفت شود، مقصر است. 
فــرض دوم تا حــدودی با نگاه منطقی‌تر به مســئله، تقصیــر ها را از 
اوپک متوجه خود آمریکا می‌نماید. بر اساس این فرض که اوپک تنها 
یک »کارتل« اثرگذار بر بازار نفت است و لذا دیگر اهمیت محوری 
نــدارد، بــه ویــژه از ســال 2018، زمانــی کــه ایالات‌متحده بــه عنوان 
برترین تولیدکننده نفت جهان بر اساس معیارهای خاص، جایگاه 
خــود را بــه دســت آورد. اینکه ایــالات متحــده از بــازار آزاد برخوردار 
اســت و نمــی تواند تولیدکنندگان بزرگ شــیل خــود را کنترل کند و 
آنهــا را مجبور به افزایــش تولید کند و آنها ترجیح می دهند با حفظ 
شــرایط فعلی به سهامداران خود پاداش دهند، دیگر تقصیر اوپک 
نیســت. همچنین صرفاً وظیفه اوپک نیست که کاهش تولید را در 
زمانی که تولیدکنندگان آمریکایی ترجیح می‌دهند افزایش دهد. 

اکنــون اوپک دیگــر حتی اوپک تنها هم نیســت، بلکــه اوپک پلاس 
اســت که نفت روســیه را نیز بــه ترکیب نفت اوپــک اضافه می‌کند 
)در شــرایط فعلی نفت روســیه در حال کاهش اســت(. این همان 
کارتل ســابق نیست و شرایط بازار فعلی را نمی‌توان همانند اوایل 
دهه 2000 دانســت که ایده NOPEC ظهور کرد و حتی پس از آن، 
بارهــا و بارهــا ایــده کارتل بــودن اوپک توســط محققیــن زیادی رد 

شد. 
امروزه، عوامل زیادی وجود دارند که به طور هدفمند بر بازار »تأثیر 
 ،)SPR(  می‌گذارند«، از جمله آزادســازی ذخایر نفتی استراتژیک
 »NOPEC« کــه صراحتــاً بــرای تأثیرگــذاری بــر قیمت‌هــا بــه روش
طراحی شده‌اند. اما در حال حاضر در انتشار SPR شاهد »تبانی« 
 دولت ها برای دریافت زمان تأثیر حداکثری از این ذخایر هستیم. 

داریوش وافی

بررسی اثرات احتمالی تصویب لایحه نوپک درسنای آمریکا
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 NOPEC بــه نظــر می‌رســد کاخ ســفید پــس از تصویــب لایحــه
محتاطانه با آن برخورد می‌کند، که این مسئله برای مخالفین این 
لایحه مایه خرســندی اســت. کاخ ســفید با صحبت از »پیامدهای 
بالقــوه و پیامدهای ناخواســته«، به این مســئله با صراحت اشــاره 
کرده اســت که این طرح نیازمند نیازمند مطالعه و بررســی بیشــتر 

است. 
کاخ ســفید هدف خودرا ایجاد بســتر مناســب برای عرضه نفت به‌ 
منظــور پاســخگویی بــه تقاضــا دانســته و خاطر نشــان کرده اســت 
کــه در ایــن بســتر، اوپک نقــش مهمی دارد. شــرایطی که بــا بحران 
روســیه و اوکرایــن ایجاد شــد، می‌تواند بــرای تولیدکننــدگان نفت 
ایالات متحده عواقب شــدید داشــته باشــد، به همین دلیل اســت 
که مؤسســه نفت آمریــکا )API( در مقابل آن ســکوت اختیار کرده 
است. مخالفان این طرح احساس می‌کنند که اقدام تلافی‌جویانه 
از ســوی تولیــد کننــدگان اوپــک، قطعیتــی اســت کــه می‌توانــد بــه 
طــور قابــل توجهــی عملیــات بــازار آزاد را در خصــوص شــیل ‌هــای 
نفتــی آمریــکا به‌طــور قابــل توجهــی بــر هــم بزنــد. اثــرات اقدامات 
تلافی‌جویانــه مــی تواند به اشــکال مختلف باشــد. یکــی از آنها می 
تواند حمله به دلار نفتی در تکرار تهدید سال 2019 توسط سعودی 
ها برای فروش نفت خود به ارزهای دیگر، در صورت قانونی شدن 
NOPEC باشــد. بــه گــزارش رویتــرز، اگر ســعودی‌ها بــرای فروش 
نفــت از دلار خــارج شــوند، تأثیــر قابل‌توجهــی بــر وضعیــت دلار و 
اهــرم تجــارت جهانــی آمریــکا خواهد داشــت و بــا بحران روســیه و 
اوکرایــن و اعمال تحریم‌های شــدید،  شــرایط را بدتــر خواهد کرد. 
تحریم‌های آمریکا علیه روســیه با کاهش ارزش دلار قدرت بسیار 
کمتــری خواهنــد داشــت. بــرای درک ایــن موضــوع، همانطــور کــه 
کوارتز اشــاره کــرد، در نظر بگیرید که حــدود 80 درصد از معاملات 
جهانــی نفــت بــه دلار انجام می شــود. در مــاه مارس ســال جاری، 
گزارش‌هایی منتشــر شد مبنی بر اینکه سعودی‌ها در حال بررسی 
فروش نفت به چین، به یوآن هســتند. این موضوعی اســت که در 
چنــد دهه گذشــته چندین بار مطرح شــده اســت، اما ظهــور آن در 
ماه مارس مصادف با بدتر شــدن روابط ایالات متحده و عربســتان 
سعودی و تنبیه آشکار دولت بایدن از طرف ولیعهد سعودی است. 
ریــاض اخیــراً بــا چیــن روابــط خوبــی داشــته و چیــن خریــد نفت از 
سعودی‌ها به یوان را خواستار شده است. سعودی‌ها ریال خود را 
بــه دلار متصل می‌کنند، تا خود را در مقابل نوســان ناشــی از یوآن 
مصــون نگــه دارنــد. با این حــال، اگر فشــار وارد شــود و روابط بدتر 
شــود، تداوم این قبیل اقدامات ریاض می‌تواند ابتدا ارزش دلار را 
کاهش دهد و سپس »پترویوان« را تقویت کند. اگرچه مطالعات 
وســیع در عربســتان ســعودی، هیچ نشــانه ای از وقوع ســریع این 
پدیده را ارائه نمی‌دهد. شکل دوم عملیات تلافی‌جویانه می تواند 
افزایــش قیمت نفــت صادراتی به ایــالات متحده باشــد. این صرفاً 

یــک واکنــش منفــی نیســت، بلکــه اقدامــی در مقابــل قصــد فعلی 
NOPEC است و سعودی‌ها می‌توانند تنها با انتشار بیانیه‌ای مبنی 
بــر اینکه ظرفیت اضافی ندارند، افزایش قیمت را مهندســی کنند. 
بازارها بلافاصله پاســخ خواهند داد و ممکن است همه اینها ابهام 
آمیز باشــد. همانطور که رویترز اشــاره می کند، موضع کاخ ســفید 
در مورد این لایحه در بهترین حالت نامشخص است. ما نمی دانیم 
کــه آیا بایــدن از آن حمایت می کند یا خیر. مــا همچنین نمی دانیم 
که آیا حمایت کافی در کنگره برای تصویب آن وجود خواهد داشت 
یــا خیــر، به این معنــی که بایدن در ایــن مقطع هیچ نقشــی در این 

جریان ندارد و دلیلی نیز برای اظهار نظر روشــن ندارد.

تحلیل کارشناسی:
تحلیــل دقیــق خانــم تسوتاناپاراســکوا کــه از تحلیلگران برجســته 
ســایت تخصصی اویل پرایس می‌باشد، بدرســتی و با دقت، ابعاد 
مختلف مصوبه NOPEC ســنای آمریــکا و نتایج احتمالی حاصل از 
آن را ارائــه نمــوده اســت. این قبیــل اقدامات اگرچــه گویای موضع 
سرسختانه گروه‌های افراطی کنگره آمریکا در مقابل مقصر نشان 
دادن اوپــک در حــوادث پیش آمده با بحــران اوکراین در بازار نفت 
است، اما ازجنبه‌های مختلف غیر علمی و تا حدودی هم شتابزده 
و حتی تهی از دوراندیشی‌های سیاستی است. اما آنچه که در ارائه 
این مصوبه مشــهود است، این است که دولت بایدن نیز حاضر به 
اظهــار نظر صریح در مورد آن نشــده و بســیار محتاطانــه در مقابل 

آن عمل نموده‌ است. 
قطــع نظــر از نیــات افــرادی که ایــن مصوبــه را در ســنای آمریــکا به 
تصویــب رســانده‌اند هنــوز هیــچ ابــزار و راهــکاری بــرای اجرایــی 
نمــودن ایــن مصوبه و پاســخ بــه مشــکلات احتمالی که بــا تصویب 
آن بعنــوان قانــون بوجود می‌آید، از ســوی حامیان آن داده نشــده 
اســت. ضمــن اینکه مســتنداتی را نیــز مبنی بــر کارتل بــودن اوپک 
ارائــه نداده‌اند، زیرا اوپک همواره با مصوبات خود به دنبال تنظیم 
بازار نفت بوده اســت نه افزایش قیمــت. مروری بر اقدامات اوپک 
طی ســالیان گذشــته گویای این واقعیت اســت که اوپــک در زمانی 
کــه بــازار بــا کمبــود عرضــه مواجــه بــوده اســت و یــا تقاضــای نفــت 
در بــازار بــه قــدر کافی قــوی بوده اســت، بــا افزایش عرضه، پاســخ 
مناســب را داده و ایــن اقــدام ســدی در مقابــل افزایــش بی‌رویــه 
قیمــت نفــت بوده‌اســت. ایــن ایفــای نقــش تعدیــل کننــده بــازار 
نفــت و موضع‌گیری مناســب، البته همواره از ســوی اوپک بصورت 
یکطرفــه انجــام شــده و در شــرایطی کــه قیمت‌هــای نفت بشــدت 
نــزول یافته‌انــد، هیــچ اقــدام مناســبی از ســوی مصرف‌کننــدگان 
بــرای جلوگیــری از آن در جهــت منافــع اعضای اوپک بعمــل نیامده 
و اعضــای ایــن ســازمان بــه تنهایــی بــار زیــان حاصــل از کاهــش 
 شــدید قیمت‌هــا را در مقاطــع مختلــف خــود تحمــل کــرده اســت.
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 بــه نظــر می‌رســد در شــرایطی کــه عرضه یکــی از قطب‌هــای اصلی 
عرضه‌کننــده نفــت در دنیــا مــورد تهدیــد و اعمــال تحریــم از ســوی 
جامعــه اصلــی مصرف‌کننــدگان قــرار گرفته اســت، انتظــار بیش‌از 
اندازه از اوپک برای سامان دادن به حجم بالای کمبود احتمالی بازار 
چندان منطقی نیست. ضمن اینکه بخشی از این مشکلات حاصل 
اثــرات روانی ناشــی از بحــران در بازارهــای بورس و فیزیــکال نفت 
خام است که بخش عمده‌ای از آن ناشی از عدم مدیریت تقاضا از 

سوی فعالان این بازارها و دولت‌ها برای کنترل مصارف نفت و گاز 
اســت. در واقع یکی از مشــکلاتی که این بحران را شــدت بخشیده 
است، نبود دور‌اندیشی کافی برای مقابله با این شرایط بحرانی نزد 
دولتمردان، سازمانها و دستگاههای مسئول در این کشورهاست. 
ضمن اینکه حســن نیت در همکاری ادبیات محترمانه‌ای اســت که 

همواره باید از ســوی طرفین در شرایط بحرانی پاس داشته شود.
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