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ــود  ــادلات خ ــذف دلار را از مب ــد ح ــیه فرآین ــران و روس ای
بخشــیده‌اند تســریع 

شــرکت‌های  انتظــار  در  چیــزی  چــه   2023 ســال  در 
اســت نفتــی  میادیــن  خدمــات  ارائه‌دهنــده 

ــر  ــودرو تأثی ــای خ ــر تقاض ــالا ب ــره ب ــرخ به ــی ن ــه زمان چ
ــذارد؟ ــی گ م

کاهش قیمت نفت به دلیل ترس از رکود اقتصادی

ــان  ــدم اطمين ــی و ع ــای اروپاي ــره بانك‌ه ــرخ به ــش ن ــا افزاي ب
از شــرايط چيــن، نوســانات بیشــتری بــرای بازارهــای نفــت 

وجــود دارد

ــط  ــور متوس ــه ط ــته ب ــاه گذش ــیه در م ــت اورال روس ــت نف قیم
ــت ــوده اس ــا ب ــه اروپ ــت اتحادی ــقف قیم ــر از س کمت

تغييــرات  بــا  مرتبــط  بیشــتر  هــای  محدودیــت  اعمــال  احتمــال 
بایــدن  توســط  متحــده  ایــالات  گاز  و  نفــت  بخــش  در  اقليمــی 

ــش  ــد و افزای ــه خری ــده برنام ــالات متح ــت، ای ــت نف ــقوط قیم ــا س ب
ــرد ــاز ک ــود را آغ ــتراتژیک خ ــر اس ذخای

پیامدهای ژئوپلیتیک تعیین سقف قیمت برای نفت روسیه

تغییرات هفتگی نفت خام‌های شاخص
(دلار در بشکه)

آیــا بحــران انــرژی اروپــا در واقــع یــک موهبــت بــرای 
محیــط زیســت اســت؟

ژی هســته ای را بــرای حفاظــت از امنیــت  ژاپــن انــر
ژی خــود بــاز مــی گردانــد انــر

ــال  ــی زغ ــرف جهان ــرژی: مص ــی ان ــن الملل ــس بی ژان آ
ســنگ در مســیر رســیدن بــه بالاتریــن حــد خــود 

ــت اس

اعضای هیأت تحریریه )به ترتیب حروف الفبا(: دکتر محمدصادق جوكار- دکتر مجتبی رجب‌بیگی -  مهرزاد  زمانی
 دکتر غلامعلی رحیمی- مهدی یوسفی- دکتر محمدعلی حاجی میرزایی- دکتر داریوش وافی - دكتر ندا علم‌الهدي- دكتر هدي پناهي‌نژاد

سبد اوپكهفته
تغییرات نسبت به 
هفته قبل )درصد(

وست تگزاس
تغییرات نسبت به 
هفته قبل )درصد(

برنت موعددار
تغییرات نسبت به 
هفته قبل )درصد(

0.7 -0.895.12 -95.511.288.39هفته منتهی به 11 نوامبر 2022

3.9 -4.991.45 -3.784.02 -91.96هفته منتهی به 18 نوامبر 2022

5.9ر6.586.04 -8.578.57 -84.18هفته منتهی به 25 نوامبر 2022

1.4 -1.479.441.184.82 -82.97هفته منتهی به 2 دسامبر 2022

10.1 -7.976.29 -6.173.13 -77.91هفته منتهی به 9 دسامبر 2022

رخدادهای نفت
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چیــن  در  کرونــا  شــیوع  وضعیــت  بررســی 
رشــد  وضعیــت  بــه  نســبت  نگرانی‌هــا  و 

کشــور ایــن  نفــت  تقاضــای  و  اقتصــادی 
تحــولات بــازار نفــت در هفتــه منتهــی بــه 9 

ــامبر 2022 دس

جایــگاه نفــت خاورمیانــه در جایگزینــی نفــت روســیه 
بعــد از آغــاز تحریــم نفــت روســیه توســط اتحادیــه 

ــا اروپ

نقــش تأمیــن مالــی بــر پیشــرفت گــذار 
انــرژی پــاك در كشــورهای درحال ‌توســعه

نمودار2. روند هفتگی ذخایر استراتژیک آمریکا)میلیون بشکه( نمودار1. قیمت نفت برنت و وســت تگزاس در بورس آیس و نایمکس در 9 دسامبر 2022

مدیرمسئول: دکترمحمد صادق جوكار   	             دبیر علمی: دکتر غلامعلي رحيمي
		             ويراستار علمی: مهندس عباس يعقوبي نشانی الکترونیکی: www.iies.ac.irناظر علمی: مهرزاد  زمانی            

مدير داخلي: سميرا مرادي

ی
ليل

ی تح
ش‌ها

گزار

همكاران اين شماره:   ندا علم‌الهدي- مهدي يوسفي- هدی پناهی نژاد -  پیمان نیلچی پور - اعظم محمدباقری



4

Weekly Oil Review
تحلیــل هفتگی تحــولات نفت  

اقتصاد نفت

در ژانویه 2022، ابراهیم رئیسی، رئیس جمهور ایران برای 
گفتگــو در مــورد مســائل پولــی و بانکی بین روســیه و ایران 
وارد مســکو شــد و دو طــرف با رفــع موانع تجــاری موافقت 
کردنــد تا تجــارت بین دو کشــور تا 10 میلیارد دلار در ســال 
افزایــش یابــد. آقــای رئیســی گفــت کــه مســکو و تهــران در 
مورد اقداماتی جهت به چالش کشیدن سلطه دلار آمریکا 
و ادامــه تجــارت بیــن روســیه و ایــران بــا ارزهای ملــی خود 
گفتگــو کردنــد. یــک ماه پــس از ایــن نشســت، تحریم‌های 
گســترده غــرب علیــه مســکو در پاســخ بــه جنــگ روســیه با 
اوکراین در 24 فوریه اعمال شد. در همین حال، مذاکرات 
برای احیای برجام هنوز به نتیجه روشــنی نرســیده اســت. 
در نتیجــه، اکنــون ایــران و روســیه شــرایط مشــابهی دارند 
و همکاری‌هــای دو کشــور در بخش‌هــای مختلــف از جمله 
پولــی و بانکــی وارد مرحلــه جدیدی شــده اســت. در همین 
راســتا، علــی صالح آبــادی، رئیــس کل بانک مرکــزی ایران، 
پــس از مذاکــرات مفصــل بــا الکســاندر نــواک، رئیــس کل 
بانک مرکزی روســیه، در تاریخ 9 ژوئیه در مســکو، موضوع 
اســتفاده از ارزهــای ملــی را یکــی از موضوعات مــورد بحث 
دانســت کــه مــورد تمرکــز مهــم مشــاوره بــا مقامــات ارشــد 
اقتصــادی روســیه قــرار دارد و اظهــار امیــدواری کــرد که به 
زودی شــاهد اجــرای توافقــات بــه دســت آمــده باشــیم«. 
حــل مشــکل عــدم دسترســی بــه سیســتم ســوئیفت بــرای 
روســیه و ایران حیاتی شــده، زیرا دسترســی هر دو کشــور 
بــه این سیســتم محدود شــده اســت. ایران پــس از خروج 
یکجانبــه آمریــکا از برجــام در مــاه مــه 2018 توســط دولــت 
ترامــپ، از ســوییفت قطــع شــده اســت. بــه دنبــال عــدم 
احیــای برجــام، ایــن تعلیــق در دولــت جــو بایدن نیــز ادامه 
یافتــه اســت. در همیــن حال، کرملیــن اکنــون از زمان آغاز 

جنــگ خود علیه اوکرایــن در وضعیت مشــابهی قرار گرفته 
اســت. با تشدید مناقشه در اواخر فوریه، ائتلاف بزرگی از 
کشــورها، از جملــه اعضــای اتحادیه اروپا، ایــالات متحده، 
کانــادا و بریتانیــا و ســایرین، بــا ممنوعیــت چندیــن بانــک 
روســی از SWIFT بــه قصد انزوای اقتصادی روســیه و فلج 
کــردن مالــی آن موافقــت کردنــد. در ایــن شــرایط، روســیه 
تصمیــم به توســعه یک سیســتم مبــادلات بیــن بانکی ملی 
 )SPFS( بــه نــام سیســتم پیام‌رســانی مالــی بانــک روســیه
گرفــت کــه بــرای اولیــن بــار در ســال 2014 بــرای جایگزینی 
ســوئیفت پیاده‌ســازی شــد. در ایــن مــدت، مســکو تــاش 
کــرد SPFS را بــه بریکس ) مجموعه برزیل، روســیه، هند، 
چیــن و آفریقــای جنوبــی(، اتحادیــه اقتصــادی اوراســیا 
)EEU(، ســازمان همــکاری شــانگهای و دیگــر شــرکای مهم 
روســیه گســترش دهــد. در ایــن تــاش، مســکو و ایــران بــا 
یکدیگــر همگام شــده و همکاری بــا یکدیگر را برای توســعه 
یک سیســتم پرداخــت جایگزین برای ســوئیفت آغاز کرده 
انــد. یکی دیگــر از گام‌های مهم ایران و روســیه در توســعه 
همکاری‌هــای مالــی و بانکــی خــود، توافــق بــرای ادغــام 
سیســتم پرداخــت Mir روســیه و سیســتم بانکــی شــتاب 
ایــران اســت.  روســیه در ســال 2014 عــاوه بــر ایجــاد یــک 
سیســتم مالــی مســتقل از ســوئیفت، سیســتم Mir را بــه 
عنوان راهی برای غلبه بر هرگونه مســدود شــدن احتمالی 
پرداخــت هــای الکترونیکــی از سیســتم های طراحی شــده 
توسط کشــورهای غربی، مانند ویزا یا مسترکارت، طراحی 
و ایجــاد کرد. علاوه بر توســعه و تســهیل مبــادلات بانکی و 
مالی دوجانبه بین ایران و روســیه، تهران می‌تواند با سایر 
کشــورهای عضو اتحادیــه اقتصادی اوراســیا انتقال دهد، 
زیــرا توافقنامــه تجارت ترجیحــی که تهران با ایــن اتحادیه 
در ســال 2019 امضــا کــرد قرار اســت به یک توافــق تجارت 
آزاد ارتقــا یابــد. ایــن بــه ایــران اجــازه می دهــد تا عــاوه بر 
روســیه، با ارمنســتان، بلاروس، قزاقســتان و قرقیزســتان 
 Mir نیــز مبــادلات تجاری داشــته باشــد، زیــرا همه آنهــا به

متصل هستند.

از  را  دلار  حــذف  فرآینــد  روســیه  و  ایــران 
بخشــیده‌اند تســریع  خــود  مبــادلات 

رخدادهای  نفت
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در طول ســال 2022 شــاهد تغییرات زیادی در قیمت‌های 
نفــت بوده‌ایــم. از ابتــدای ســال، زمانــی که وســت تگزاس 
اینترمدیت-WTI در دامنه 60 دلار معامله می‌شد، تا اواخر 
مــاه مــارس، که به بــالای 130 دلار در هر بشــکه رســید. در 
شــش هفته گذشــته، قیمت ها بازهم سقوط کرده است، 
بــه طوری کــه WTI برای مدت کوتاهی زیــر 70 دلار معامله 

می شود.
شــرکت هایی مانند Patterson-UTI، (NYSE:PTEN(، و 
Helmerich & Payne، (NYSE:HP( برنــدگان واضح این 

وضعیت هستند. آنها به ترتیب 85 و 91 درصد از بالاترین 
قیمت ســهام سال 2022 خود را حفظ کرده اند. از بررسی 
پرونده‌هــای شــرکتی آنهــا، به نظر می‌رســد که چنــد عامل 
کلیدی باعث این نتیجه شــده اســت. رشــد درآمد و بهبود 
حاشــیه ســود نقــش برجســته ای در عملکــرد ســهام ایــن 
شرکت ها دارد. هالیبرتون و شلمبرژر، در رتبه دوم از نظر 
درصــد افزایش رده برای ســال باقی مانده انــد.  هالیبرتون 
85 درصــد از ســودهای جانبی بالای خود را در ســال جاری 
حفظ کرده اســت، در حالی که رقیب اصلی، شــلمبرژر تنها 
با 7 درصد کاهش به 93 درصد رسیده است. واضح است 
که شــیل ایالات متحده برای یک ســال رشــد فعالیت دیگر 
آماده شــده که عمدتاً ناشــی از فعال ســازی مجدد دکل‌ها 
اســت کــه می توانــد 50 دکل دیگــر را در طول ســال 2023 

اضافه کند.

انتظــار  در  چیــزی  چــه   2023 ســال  در 
خدمــات  دهنــده  ارائــه‌  شــرکت‌های 

اســت نفتــی  میادیــن 

MMI خــودرو )شــاخص ماهانــه MetalMiner( در نهایت 
روند نزولی خود را شکســت و 2.53 درصد افزایش یافت. 
در همین حال، عوامل بی شماری همچنان بر قیمت فلزات 
فشــار می آورند. تقاضا برای وسایل نقلیه در میان مصرف 
کننــدگان همچنان قوی اســت. بــا این حــال، موجودی کم 
در بیشــتر ســال 2022 فشــار زیادی بر شــاخص وارد کرد. 
بــدون قطعــات، ســاخت وســایل نقلیــه جدید نتوانســته و 
نمی تواند اتفاق بیفتد. با این حال، اکنون سطح موجودی 
کالا افزایش یافته، در حالی که قیمت خودرو کاهش یافته 
اســت. ســوالی که متال ماینر همچنان مطــرح می کند این 
اســت: چــه زمانــی نــرخ هــای بهــره بــالا بــر افزایــش تقاضا 

بــرای خــودرو تاثیــر می گــذارد؟ صنعــت خودرو در شــرایط 
ســختی قــرار دارد. در واقــع، تولیــد خــودرو و قطعــات در 
طول ســال 2022، عمدتاً به دلیل محدودیت های زنجیره 
تامیــن، کمبود انرژی، رویدادهــای ژئوپلیتیکی مانند جنگ 
در اوکرایــن و  سیاســت کوید-صفــر با مشــکل مواجه شــد. 
امــا چه زمانی ایــن نرخ های بهره بــالا در نهایت بر تقاضای 
مصــرف کننــده تأثیــر مــی گــذارد؟ یــک مقالــه اخیر توســط 
فورچون اشــاره کرد که نرخ بهره بالا شــروع به تأثیرگذاری 
بر قدرت خریداران کرده اســت. به هــر حال، نرخ وام‌های 
خودرو از ماه مارس، زمانی که فدرال رزرو افزایش شــدید 
نرخ بهره خود را آغاز کرد، 6.6 درصد افزایش یافته است. 
در عیــن حــال تولیــد خودروهــای برقــی هنــوز قوی اســت، 
امــا منابــع در معــرض تهدیــد قــرار دارند، خودروســازان به 
افزایــش تولید خودروهای برقی خود ادامه می دهند. این 
بــه طــور بالقوه می تواند به کاهش تقاضــای مصرف کننده 

در رابطه با نــرخ بهره بالا کمک کند.

خ بهــره بــالا بــر تقاضــای  چــه زمانــی نــر
خــودرو تأثیــر مــی گــذارد؟
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تحولات بازار نفت

تــرس از رکــود اقتصــاد جهانــی باعــث کاهش قیمــت نفت 
شــد و بــر اخبار دیگر نظیــر اینکه دولت بایدن بــرای تکمیل 
ذخایر اســتراتژیک شــروع به خرید نفت خــام خواهد کرد، 

غلبه کرد.
وســت تگزاس اینترمدیت روز جمعــه با 2.4 درصد کاهش 
بــه حــدود 74 دلار در هــر بشــکه رســید. نفــت هم‌زمان در  
بازارهــای مختلــف ســقوط کرد زیــرا عزم بانک‌هــای مرکزی 
بــرای مبــارزه با تــورم باعــث می‌شــود اقتصادهــا وارد رکود 
شــوند. نوســانات تاریخــی نفــت در ســال جاری بــا کاهش 

تقریبا 20 دلاری نفت خام در دو ماه گذشــته تا پایان سال 
ادامــه خواهــد یافــت. در حالی که چشــم انــداز در روزهای 
اخیــر بــا کاهــش ارقــام تــورم ایــالات متحــده و چیــن بــرای 
بازگشــایی اقتصــاد خــود تا حدودی روشــن شــده ، اما عزم 
بانــک هــای مرکزی بــرای پایبندی بــه نرخ های بهــره بالاتر، 
خــوش بینــی ها را از بین بــرد. قرارگرفتن قیمــت نفت خام 
در محــدوده 70 دلار، دولــت بایــدن را بــر آن داشــت تــا به 
وعــده خــود مبنی بــر تکمیل ذخایــر اســتراتژیک نفت عمل 
کنــد، کــه با خریــد ســه میلیون بشــکه ای نفت خــام در ماه 
فوریــه آغاز شــد. این طرح برای مدت کوتاهــی قیمت نفت 
را تحــت تاثیــر قــرار داد امــا بــه ســرعت اثــرش از بیــن رفت 
و خریــد 3 میلیــون بشــکه ای در مقایســه بــا 180 میلیــون 

بشــکه‌ای که عرضه شد، کمرنگ شد.

کاهــش قیمــت نفــت بــه دلیــل تــرس از 
اقتصــادی رکــود 

قیمت نفت به دلیل افزایش نرخ بهره از سوی بانک مرکزی 
انگلیس و بانک مرکزی اروپا کاهش یافته اســت، اما هنوز 
کاتالیزورهــای صعودی زیادی وجود دارد و احتمالاً تا پایان 
سال 2022 نوسانات زیادی در بازارهای نفت وجود دارد. 
قیمت نفت نسبت به سقوط هفته گذشته اندکی افزایش 
یافتــه اســت، امــا فشــارهای نزولــی همچنــان وجــود دارد. 
افزایــش نرخ بهره از ســوی بانک مرکزی انگلســتان و بانک 
مرکزی اروپا در روز پنجشنبه، حرکت صعودی قیمت نفت 
را کــه در حــال افزایــش بــود، متوقــف کــرد. بــا وجــود عــدم 

اطمینــان در مــورد بازگشــایی چیــن پــس از کوویــد، ممکن 
اســت شــاهد نوســانات ســنتی 2022 در هفته هــای باقی 
مانــده از ســال جــاری باشــیم. در حالــی کــه افزایــش 0.5 
درصــدی فــدرال رزرو آمریــکا بــا افزایــش نــرخ بهــره بانــک 
مرکــزی در اتحادیــه اروپــا، بریتانیــا، ســوئیس، مکزیــک، 
نــروژ و تایــوان همــراه شــد و به دنبــال آن افــت جدیدی در 
بــازار ســهام ایجــاد شــد، ســهام و اوراق قرضــه جهانــی بــه 

پایین‌ترین ســطح یک ماهه خود سقوط کردند.
آژانــس بین‌المللــی انــرژی بــر ایــن بــاور اســت که در ســال 
آینــده تقاضــای نفــت بــه میــزان 1.7 میلیون بشــکه در روز 
افزایش خواهد یافت که عمدتاً ناشــی از بازگشــت چین از 
انقباض امســال و افزودن تقاضا در حدود 1 میلیون بشکه 
در روز اســت کــه آن را بــه بالاتریــن رکــورد تاریخــی 101.6 

میلیون بشــکه می‌رساند.

بانك‌هــای  بهــره  خ  نــر افزايــش  بــا 
شــرايط  از  اطمينــان  عــدم  و  اروپايــی 
چيــن، نوســانات بیشــتری بــرای بازارهــای 

دارد وجــود  نفــت 
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وزارت دارایــی روســیه اواخــر روز پنجشــنبه اعــام کــرد 
کــه میانگیــن قیمــت نفــت اورال روســیه بیــن 15 نوامبــر تا 
14 دســامبر 57.49 دلار در هــر بشــکه بــوده کــه کمتــر از 
ســقف 60 دلاری تعیین شده توسط غرب است. این بدان 
معناست که کشتی‌ها و بیمه‌کنندگان غربی در کشورهایی 
کــه روســیه را بــه دلیل درگیــری اوکرایــن تحریــم کرده‌اند، 
همچنــان می‌توانند خدماتی را برای پوشــش محموله‌های 

نفت خام روســیه بدون تــرس از تحریم ارائه کنند.
طبــق دســتورالعمل وزارت خزانه داری ایالات متحده، این 
ســقف روی قیمــت های کشــتی آزاد )FOB( قــرار می گیرد 
که شــامل هزینه بیمه و حمل و نقل نمی شود. این قیمتی 
اســت کــه اگــر خریــدار مســتقیماً آن را از ترمینــال روســیه 

بارگیــری کند، نفت خام با آن فروخته می شــود.
قیمــت اورال روســیه کــه بــه عنــوان مبنــای مالیات توســط 
وزارت دارایــی اســتفاده مــی شــود، توســط آژانــس قیمــت 
گــذاری آرگــوس محاســبه مــی شــود. قیمــت هــای ترکیبــی 
 FOB در دریــای بالتیــک و دریــای ســیاه عــاوه بــر قیمــت
شــامل هزینــه بیمــه و حمــل و نقــل )CIF( نیــز مــی شــود. 
طبــق داده هــای رویترز، قیمــت اورال برای تحویــل از بندر 

نووروسیســک در دریــای ســیاه بــر اســاس فــوب در حــال 
حاضــر 48.69 دلار در هــر بشــکه و CIF 57.28 دلار بــا 

احتســاب هزینه بیمه و حمل و نقل )CIF( اســت.
منابع بازار گفتند که نفت خام اورال در ماه جاری به دنبال 
ممنوعیــت اروپــا بــر واردات نفــت روســیه بــا تخفیف‌های 
بیشــتری فروختــه شــده اســت و خریــدار غالــب آن، هنــد، 
نفت روسیه را بسیار کمتر از سقف قیمتی 60 دلاری غرب 
خریــداری کــرده اســت. از زمانــی که روســیه در مــاه فوریه 
نیروهــای خــود را به اوکراین فرســتاد، هند بــه اصلی ترین 
مقصــد محموله هــای دریایی نفت خام اورال تبدیل شــده 
اســت. برای برخــی از معاملات در این ماه، قیمت اورال در 
بنــادر هنــد، بــا احتســاب هزینــه بیمــه و تحویل با کشــتی، 
بــه حــدود 12 تــا 15 دلار در هر بشــکه پائیــن تــر از میانگین 
ماهانــه برنــت موعــد دارکاهــش یافتــه اســت، ) تخفیف 5 

تــا 8 دلار در هر بشــکه در اکتبر و 10 تا 11 دلار در نوامبر(.
 تفــاوت بیــن اورال و برنــت موعــددار - قیمــت نفــت خــام 
فیزیکی و ســبک دریای شمال - از اوایل فوریه که در حدود 
منفــی 1 دلار بــود، به شــدت افزایــش یافته اســت. حالا به 
منفــی 30 دلار رســیده اســت. اتحادیــه اروپــا، کشــورهای 
گروه 7 و اســترالیا سقف قیمتی 60 دلار در هر بشکه را که 
برای  نفت روســیه از 5 دســامبر اعمال می شــود، علاوه بر 
تحریــم اتحادیه اروپا بر واردات نفت خام روســیه از طریق 
دریا و تعهدات مشــابه توســط ایالات متحده، کانادا، ژاپن 

و ســایر کشورها اعمال کردند.

قیمــت نفــت اورال روســیه در مــاه گذشــته 
ــت  ــقف قیم ــر از س ــط کمت ــور متوس ــه ط ب

ــت ــوده اس ــا ب ــه اروپ اتحادی
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تحولات سیاست‌های راهبردی و ژئوپلتيك 

علیرغم درخواست از شرکت‌های نفت و گاز برای افزایش 
تولید خــود در ماه‌های اخیر، برای مقابله بــا کمبود جهانی 
و افزایــش قیمت‌هــا، رئیس‌جمهــور بایــدن بــار دیگــر بــا 
پیشــنهاد کاهــش بیشــتر انتشــار گازهــای گلخانــه‌ای در 
فعالیت‌هــا، ضربــه ســختی بــه ایــن صنعــت وارد می‌کنــد. 
بریتانیــا و اتحادیــه اروپا نیز به دنبال کاهش  فلر و محدود 
کــردن انتشــار متــان خــود در راســتای تعهــدات اقلیمــی 

هستند.
دولــت آمریــکا قانونــی را برای محدود کردن بیشــتر نشــت 
متان و گاز فلر پیشــنهاد کرده اســت که در صورت تصویب 
مــی توانــد تأثیر قابل توجهــی بر صنعت نفت و گاز داشــته 
باشد. این در امتداد قانون ۲۰۲۱ آژانس حفاظت از محیط 
زیست )EPA( است که حفاری‌ها را ملزم می‌کند نشت‌ها 
را در سایت‌های چاه در سراسر کشور شناسایی و مسدود 
کننــد. وزارت کشــور قانــون جدید را بــرای حمایت از هدف 
بایــدن بــرای کاهــش انتشــار گازهــای گلخانــه ای و تحقــق 
تعهــدات آب و هوایــی ایــالات متحده توصیه مــی کند. این 
بــه معنای محدودیت هــای زمانی و حجمی ماهانه ســخت 
گیرانــه تــر بــرای شــعله ور شــدن گاز در عملیــات نفــت و 
گاز اســت. دانشــمندان بــر ایــن باورنــد کــه کاهــش قابــل 
توجــه انتشــار گاز متــان در سرتاســر جهان تأثیــر عمده ای 
بــر تغییــرات آب و هــوا خواهــد داشــت و به کاهــش اثرات 
گرمایــش جهانــی مطابــق بــا اهــداف توافــق پاریــس کمــک 

می‌کند.
علاوه بر کاهش سطوح فلر، این پیشنهاد به این معناست 
کــه شــرکت‌های انــرژی بایــد اســتراتژی‌های کمینه‌ســازی 
ضایعات را ایجاد کنند و نشــان دهنــد که ظرفیت خط لوله 

لازم برای تولیــد گاز مورد انتظار خود را دارند.
در صورت تصویب، انتظار می رود این قانون سالانه 39.8 
میلیــون دلار حــق امتیــاز بــرای ایــالات متحــده ایجــاد کنــد 
و همچنیــن از انتشــار میلیاردهــا فــوت مکعــب گاز در جــو 

جلوگیری کند. تریســی اســتون منینــگ، مدیر BLM اظهار 
داشــت: »ایــن پیش‌نویــس قانــون یــک راه‌حــل منطقــی و 
ســازگار بــا محیط‌زیســت اســت، زیــرا مــا آســیب‌هایی کــه 
هــدر رفــت گاز طبیعــی ایجاد می‌کنــد، محــدود می‌کنیم.« 
او افــزود: »این موضوع مالیــات دهنــدگان آمریکایی را در 
اولویــت قرار می دهد و تضمین می کند کــه تولیدکنندگان 

حق امتیاز مناســب را پرداخت می کنند.
در ماه های اخیر چندین اقدام برای کاهش انتشار گازهای 
گلخانــه ای مختلــف انجــام شــده اســت که انتظــار می رود 
چشــم انــداز صنعــت نفــت و گاز را تغییــر دهــد. عــاوه بــر 
قوانیــن جدید EPA و BLM، انتظار مــی‌رود قانون کاهش 
تورم بایدن )IRA( به کاهش انتشار کربن و متان با مالیات 
بــر تولیدکننــدگان نفــت و گاز کــه میزان انتشــار آنها  بیش 
از حــد مجاز اســت کمک کند. ایــالات متحده متعهد شــده 
اســت که انتشــار گاز متان خــود را تا ســال 2030 به میزان 
30 درصــد نســبت به ســال 2020 کاهش دهــد. این اقدام 
پس از ســال ها انتقاد در مورد مشکل انتشار متان ایالات 
متحــده صــورت گرفــت. مطالعات بارها نشــان داده اســت 
که شــرکت‌های نفت و گاز در ایالات متحده نشــت متان را 

در فعالیت‌های خــود کمتر گزارش کرده‌اند.

ــتر  ــای بیش ــت ه ــال محدودی ــال اعم احتم
مرتبــط بــا تغييــرات اقليمــی در بخــش نفت 

و گاز ایــالات متحــده توســط بایــدن 
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EIA ایــالات متحــده گــزارش داد کــه 4.7 میلیــون بشــکه 
نفــت خــام از ذخایر اســتراتژیک نفــت در هفتــه منتهی به 
9 دســامبر خــارج شــد، امــا اکنون ایــالات متحــده روند پر 

کردن مجدد SPR کشــور را آغاز کرده است.
در حالــی کــه 3 میلیون بشــکه بــا 211 میلیون بشــکه نفتی 
کــه تــا کنــون در ســال جــاری منتشــر شــده اســت فاصلــه 
زیــادی دارد، برخــی در صنعت می تواننــد این حرکت را به 
عنــوان دلیلــی بر این موضــوع تلقی کنند کــه دولت بایدن 
در نظــر دارد زمانــی کــه قیمــت هــا بــه زیــر 70 دلار در هــر 
بشــکه مــی رســد، کار خــود را بــرای پر کــردن مجــدد ادامه 
دهــد. دولــت در ابتدای این مــاه گفت که بــه دنبال توقف 
فــروش ،SPR اســت که توســط کنگــره تعیین شــده بود تا 

راه را برای پر کردن مجدد باز کند. قرار است 147 میلیون 
بشــکه با دستور کنگره بین سال های 2024 تا 2027 آزاد 
شــود. داگ مــک اینتایــر، معــاون مدیــر دفتــر ذخایــر نفت 
وزارت انــرژی، در کمیتــه انــرژی و منابــع طبیعــی گفــت: 
»معنــی نــدارد کــه مــا نفــت را در حیــن اینکــه در حــال پــر 
کــردن مجدد SPR هســتیم، آزاد کنیم. مــا نمی‌توانیم یک 

ســایت را همزمان پــر و تخلیه کنیم.«
خریــد 3 میلیــون بشــکه بــرای تحویــل فوریــه خواهد بود. 
در حالــی کــه نفــت 70 دلار در هــر بشــکه معاملــه نمــی 
شــود، WTI از روز جمعــه بــه 74.66 دلار در هــر بشــکه 
کاهش یافته اســت. بر اساس جدیدترین داده های بیکر 
هیــوز، فعالیت حفــاری نفت ایالات متحده برای دو هفته 
متوالــی کاهش یافتــه و 620 دکل نفتی در ایالات متحده 
در حــال فعالیــت هســتند. این حــدود 100 دکل بیشــتر از 
زمانی اســت که در اوایل امسال روســیه به اوکراین حمله 
کــرد، امــا بیــش از 220 دکل کمتــر از آنچــه قبل از شــروع 

همه گیری در ســال 2019 در حال کار بود، اســت.

بــا ســقوط قیمــت نفــت، ایــالات متحــده 
برنامــه خریــد و افزایش ذخایر اســتراتژیک 

ــرد ــاز ک ــود را آغ خ

ایــن تصــور در میــان تحلیلگــران خاورمیانــه مطــرح اســت 
کــه ایــن منطقــه از ســقف قیمتی گــروه 7 ناراحت اســت، 
زیــرا ایــن بــه منزلــه یــک ســاح اســت کــه غــرب مــی تواند 
علیــه اعضای اوپک که غرب با آنها روابــط نامطمئن دارد، 
اســتفاده کنــد. بــه نظــر مــی رســد هنــوز قضــاوت در مورد 
اینکــه آیــا این ســاح جدیــد قیمت نفــت شکســت خواهد 
خــورد )کــه عمدتــاً بــه چیــن و هنــد بســتگی دارد( یــا اینکه 
تهدیــدی در آینــده بــرای اعضــای خاورمیانــه و آفریقایــی 
اوپــک خواهد بود یا خیر زود اســت. روز سه‌شــنبه، ترکیه 
اعــام کــرد کــه محدودیــت تــردد نفتکش‌هایــی را کــه در 
انتظــار عبــور از تنگه‌هــای ایــن کشــور بودنــد، )بــه دلیــل 
مســائل بیمــه‌ای مربــوط بــه ســقف قیمتــی جدیــد اعمــال 

شــده بر نفــت روســیه و تحریم‌هــای مختلــف(، حل کرده 
اســت. حــدود 20 کشــتی در تنگــه هــای بســفر و داردانــل 
متوقــف شــده بودنــد. روز دوشــنبه، بــه چهــار نفتکــش 
اجازه عبور داده شــد و روز ســه شــنبه، رســانه های ترکیه 
گــزارش دادنــد کــه تنهــا 8 نفتکــش منتظــر عبــور از تنگــه 
بســفر و 6 نفتکش دیگر در داردانل هستند. زمان انتظار 
نســبت به هفته گذشــته به نصف کاهش یافته است. در 
حالی که ســقف قیمت‌ها پابرجاســت و بــا تحریم اتحادیه 
اروپــا بر نفت خام دریایی روســیه از 5 دســامبر، آلمان به 
توافقــی بالقــوه با قزاقســتان بــرای تغذیه پالایشــگاه‌های 
آلمان چشــم دوخته اســت. قزاقستان می تواند سالانه 5 
میلیون تن نفت خام را به اروپا ارســال کند. هنوز معامله 
ای انجــام نشــده اســت. وزیران انــرژی اتحادیــه اروپا روز 
ســه شــنبه در یــک نشســت فــوق العــاده نتوانســتند بــه 
توافقی در مورد ســقف قیمت گاز طبیعی روســیه برسند. 
جلســه بعدی در حال حاضر برای 19 دســامبر تعیین شده 

است.

ســقف  تعییــن  ئوپلیتیــک  ژ پیامدهــای 
ــیه وس ــت ر ــرای نف ــت ب قیم
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بحــران انــرژی کــه ســال گذشــته در اروپــا آغــاز شــد و پس 
از واکنــش اتحادیــه اروپــا بــه بحــران روســیه و اوکرایــن به 
طور چشــمگیری تشــدید شــد و بســیاری از دولــت ها را در 
مــورد بقــای این قاره در زمســتان نگران کرده اســت. با این 
حــال همــه چنیــن تصویــر تلخــی ندارنــد و در واقــع، برخی 
معتقدنــد که نــه تنها بدتریــن وضعیت برای اروپــا به پایان 
رســیده اســت، بلکه ایــن بحران در واقــع بــه اتحادیه اروپا 
کمــک کــرده اســت. این لطف به شــکل تســریع در توســعه 
انرژی‌هــای تجدیدپذیــر و راه‌انــدازی مجــدد نیروگاه‌هــای 
اتمــی و ذغــال ســنگ بــود. ایــن برداشــت، کــه مطمئنــاً در 
حــال حاضــر چندان رایج نیســت، از ســوی یکــی از مدیران 
ســرمایه‌گذاری، Per Lekander، کــه شــریک مدیریتی در 
شــرکتی بــه نــام Clean Energy Transition LLP اســت، 
 CNBC گرفتــه شــده اســت. لکاندر ایــن هفته در گفتگــو با
گفت که روســیه در واقع ارتباط بســیار کمی با بحران اروپا 
دارد و حتــی مــی توان گفت بحــران اوکراین بــه اروپا کمک 
کــرد. لکانــدر بــه سی‌ان‌بی‌ســی گفت: »ایــن بحــران پیامد 
ســرمایه‌گذاری‌ کــم بــر روی انرژی متعــارف و در انرژی‌های 
تجدیدپذیــر و بســته شــدن سیاســی انــرژی هســته‌ای، 
زغال‌ســنگ و غیره است«. وی ســپس افزود: اقداماتی که 
کشــورهای اروپایــی پس از واکنش روســیه بــه تحریم‌های 
اتحادیــه اروپــا بــا کاهــش جریــان گاز انجــام دادنــد، تا حد 
زیــادی به تضمین بقای این قاره در زمســتان امســال کمک 
کــرد. کاهش تقاضای انرژی یکی از این اقدامات بازگشــت 
بــه هیدروکربن برای تولید بــرق یکی دیگر از اقدامات بود. 
ســومین مورد کاهش تشریفات اداری در ساخت سیستم 

هــای بــادی و خورشــیدی بــود، موانعی کــه ایــن دو صنعت 
ســال ها از آن شــکایت داشــتند. می توان ادعا کرد که این 
کاهــش تقاضــای انرژی که بــه اروپا امــکان صرفه جویی در 
مصرف گاز را داده اســت به جای هرگونــه تغییر داوطلبانه 
در الگوهــای رفتار مصرف انرژی، نتیجــه قیمت های گزاف 
بوده اســت. دلیل دیگر کاهش تقاضا، پاییز گرم اروپا بود، 
همانطور که بســیاری در آن زمان اشــاره کردند. از آنجایی 
کــه هــوا گرمتر از حــد معمول بــود، نیــاز مردم بــه گرمایش 
کمتــر بــود. بــا ایــن حــال، اکنون که زمســتان شــروع شــده 
مصــرف گاز افزایــش مــی یابــد. گاردیــن این هفتــه گزارش 
داد کــه آلمــان در خطر کمبود گاز قرار دارد، زیرا نتوانســته 
بــه هدف کاهــش مصرف خود دســت یابــد. اتحادیــه اروپا 
ماه گذشــته هدف کاهش مصرف گاز را به میزان 15 درصد 
تصویب کرد. اینکه آیا بقیه اروپا می‌توانند هدف 15 درصد 
را هدف قرار دهند یا نه، هنوز مشخص نیست. یکی دیگر 
از اثرات این بحران، تســهیل افزایــش ظرفیت انرژی بادی 
و خورشــیدی اســت. از آنجایی که اروپا نیاز فوری به یافتن 
منابــع جدیــد انــرژی دارد و تولیــد بــرق بــادی و خورشــیدی 
منطقــی تریــن انتخــاب بــه نظــر مــی رســند، مقامــات در 
بروکسل قصد دارند افزایش ظرفیت تولید را بسیار آسان 
تر کنند. اما تورم شــدید در هزینه مواد معدنی و فلزات در 
ســال‌های آینده به دلیل تقاضای بیشــتر برای این فلزات و 
مواد معدنی ناشــی از قوانینی که اتحادیه اروپا برای انرژی 
بادی و خورشــیدی تصویب کرده اســت، ســرعت بیشــتری 
خواهــد گرفــت. در همین حــال، توســعه دهنــدگان انرژی 
بادی از ضرر و زیان و نگرانی در مورد رقابت با شرکت های 
چینی خبر می دهند و صنعت خورشیدی اروپا به شدت به 
پنل های چینی وابســته اســت، موضوعی که اتحادیه اروپا 
از آن راضی نیســت و به دنبال تغییر آن اســت، زیرا که می 

تواند بر عرضــه انرژی تاثیر بگذارد.

ــک  ــع ی ــا در واق وپ ژی ار ــر ــران ان ــا بح آی
موهبــت بــرای محیــط زیســت اســت؟
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ژاپن در حال بازگرداندن انرژی هسته ای به عنوان یک منبع 
انرژی کلیدی است و به دنبال حفاظت از امنیت انرژی خود 
در بحرانی اســت کــه منجر به افزایش قیمت ســوخت های 
فسیلی شــده اســت. دولت ژاپن روز جمعه سیاست جدید 
انرژی هسته‌ای را تایید کرد، سیاستی که این کشور پیشتر 
و از زمان فاجعه فوکوشیما در سال 2011 کنار گذاشته بود. 
هیئتــی از کارشناســان زیر نظــر وزارت صنایع ژاپــن تصمیم 
گرفتنــد کــه ژاپن اجازه توســعه راکتورهای هســته ای جدید 
را بدهــد و به راکتورهــای موجود اجازه فعالیت مجدد دهد. 
ژاپــن کــه متعهد شــده بــود در پی فاجعــه فوکوشــیما انرژی 
هســته ای را بــه عنــوان منبــع بــرق کنــار بگــذارد، اکنــون در 
حال بررســی اســتفاده طولانی تر از انرژی هسته ای است. 
در یــک چرخــش بــزرگ در مــاه اوت، دولــت ژاپن اعــام کرد 
کــه می‌خواهــد نیروگاه‌هــای هســته‌ای بیشــتری را کــه پس 
از حادثه فوکوشــیما متوقف شــده بودند، دوباره راه‌اندازی 

کند و علاقه‌مند به توســعه فناوری راکتور هسته‌ای کوچک 
در بحبوحــه بحــران انــرژی اســت کــه منجــر به درخواســت 
مصرف‌کننــدگان بــرای صرفه‌جویــی در مصــرف انــرژی در 
تابســتان امســال شــده اســت. انــرژی هســته ای بــه دلیــل 
کمبود منابع این کشــور، که آن را به شدت به سوخت های 
فسیلی وارداتی وابسته کرده است، بخش مهمی از ترکیب 
انــرژی ژاپن بوده اســت. با این حــال، فاجعه فوکوشــیما در 
ســال 2011 افکار عمومی را به شــدت علیه انرژی هســته‌ای 
برانگیخــت و آن مــوج نیز در حــال تغییر اســت، ولی این بار 
بــه نفــع هســته‌ای. دولت‌هــای غربــی در مواجهه بــا بحران 
انرژی بی‌سابقه، در حال بازنگری در مواضع دیرینه خود در 
مــورد نقش تولید انرژی هســته‌ای هســتند و زمینــه را برای 
آنچه که می‌تواند بزرگترین »بازگشت« انرژی در زمان‌های 
اخیــر باشــد، فراهم می‌کنــد. حمایت از انرژی هســته‌ای در 
ماه‌هــای اخیــر افزایــش یافته اســت، زیــرا سیاســت‌گذاران 
انرژی هسته‌ای را جایگزینی برای گاز گران قیمتی که اکنون 
به کشــورهای جهــان عرضه می شــود و به‌عنــوان منبع برق 
بــدون آلاینــده‌ای می‌بیننــد که بــه زنده نگه داشــتن اهداف 

تغییر اقلیم کمک می‌کند.

ژی هســته ای را بــرای حفاظــت  اپــن انــر ژ
ژی خــود بــاز مــی گردانــد از امنیــت انــر

آژانــس بین‌المللــی انــرژی روز جمعــه اعلام کــرد تقاضای 
جهانــی زغال‌ســنگ در مســیر رســیدن بــه بالاتریــن حــد 
بی‌ســابقه خــود در بحبوحــه بحــران انــرژی و افزایــش 
قیمت‌های گاز طبیعی است و انتظار می رود مصرف زغال 
ســنگ پــس از ســال 2022 تــا 2025 ثابــت بمانــد. آژانس 
بین‌المللــی انــرژی در گــزارش بــازار ســالانه زغال‌ســنگ 
2022 اعــام کــرد مصــرف زغال‌ســنگ در سراســر جهــان 
در ســال 2022 بــه میــزان 1.2 درصــد افزایــش می‌یابد که 
برای اولین بار از مرز 8 میلیارد تن در یک ســال گذشــته و 
رکورد قبلی تقاضای زغال سنگ در سال 2013 را شکسته 
اســت. انتظار می رود زغال سنگ مورد استفاده در تولید 
بــرق، بزرگتریــن بخــش مصــرف کننــده، در ســال 2022 

کمــی بیــش از 2 درصد رشــد کنــد، مصرف زغال ســنگ در 
صنعــت بــه دلیل کاهــش تولید آهــن و فــولاد در بحبوحه 
رکــود اقتصــادی، بیــش از 1 درصــد کاهــش یابــد. افزایش 
قیمت گاز طبیعی در ســال جاری منجر به جایگزینی قابل 
توجــه گاز بــه زغــال ســنگ، بــه ویژه در اروپا شــده اســت. 
بــر اســاس گــزارش آژانــس بین‌المللــی انــرژی، تولید برق 
از گاز و زغال‌ســنگ افزایــش یافت، زیرا رشــد انرژی باد و 
خورشــید برای جبران کامل تولید برق آبی و هســته‌ای در 
اروپــا کافی نبود. بر اســاس روندهــای فعلی بازار، آژانس 
انتظار دارد مصرف زغال ســنگ در ســطح امســال تا سال 
2025 ثابــت بمانــد، زیــرا کاهــش تقاضــا در اقتصادهــای 
توســعه یافتــه بــا تقاضــای قــوی در اقتصادهــای نوظهــور 
آســیا جبــران می شــود. آژانــس بیــن المللی انــرژی گفت: 
»ایــن بدان معناســت که زغال ســنگ همچنــان بزرگترین 
منبع انتشــار دی اکســید کربن در سیســتم انــرژی جهانی 

خواهد بود.

مصــرف  انــرژی:  المللــی  بیــن  ژانــس  آ
جهانــی زغــال ســنگ در مســیر رســیدن 

بــه بالاتریــن حــد خــود اســت
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اقتصاد نفت

ندا علم‌الهدی

1- مقدمه
با گذشــت ســه ســال از همه‌گیــری، چین همچنــان بــه قرنطینه‌های 
فــوری و آزمایش‌هــای انبوه متکی اســت  و این می‌توانــد برای اقتصاد 
جهانی مشــکل ساز باشــد. اعتراضات علیه محدودیت‌‌های همه‌‌گیر 
در چین می‌‌تواند موج جدیدی از نوسانات را در اقتصاد جهانی ایجاد 
کند که از قبل تحت تأثیر تورم، شــوک‌‌های انرژی و مناقشه روسیه و 
اوکراین قرار گرفته اســت. اتکای مداوم دولت به قرنطینه، دستورات 
قرنطینــه و آزمایش‌هــای انبــوه بــرای محدودکــردن شــیوع ویــروس، 
بزرگتریــن جنبــش اعتراضی دهه‌هــای اخیــر را برانگیخته اســت. اما 
شــواهد کمی وجود دارد که نشان دهد مقامات مایلند از مسیری که 
در پیــش گرفته‌‌اند منحرف شــوند. علاوه بر برانگیختــن ناآرامی‌‌های 
اجتماعی در داخل چین، نشانه‌‌هایی وجود دارد که استراتژی مقابله 
با کووید صفر، دومین اقتصاد بزرگ جهان را خفه می‌‌کند و به عنوان 
یکــی از محرک‌‌های اصلی رشــد جهانی، امواج بی‌‌ثباتــی برانگیخته از 
چین احتمالاً در جاهای دیگر نیز احساس خواهد شد. این کشور سعی 
کــرده اســت همــه مــوارد کوویــد-19 را از بین ببرد، اما ســه ســال بعد، 
قرنطینه‌هــای مکرر و دســتورالعمل‌های ســختگیرانه قرنطینه منجر 
بــه کمبود مــواد غذایی، تأخیــر در مراقبت‌های بهداشــتی و مبــارزه با 
ســامت روان شده اســت. ناامیدی مداوم در میان شهروندان در 24 
نوامبر، زمانی که اعتراضات پس از وقوع آتش ســوزی درآپارتمانی در 
شهر ارومچی و کشته شدن 10 نفر در قرنطینه 100 روزه شهر، به اوج 
خود رســید. از آن زمان، اعتراضات گســترده‌‌ای در شــهرهای بزرگ در 
سراسر چین مانند شانگهای، پکن و ووهان به وجود آمد که مقامات 
چینی را به کاهش برخی از قوانین کووید در این کشــور ســوق داد. با 
وجود برخی تسهیلات، سرمایه‌‌گذاران خارجی در چین نگران وضعیت 
اقتصادی این کشور هستند. در 28 نوامبر، در پی موج اول اعتراضات، 
 ۲ )AAPE( بورس‌‌های جهانی با کاهش قیمت بسته شدند. سهام اپل
درصد کاهش یافت و قیمت نفت‌‌خام به پایین‌ترین حد خود در ۱۱ ماه 
گذشته رسید. وقتی بخش‌های بزرگی از کشور تحت اشَکال مختلف 
قرنطینه به حیات خود ادامه می‌دهند، تأثیر زیادی بر رشد اقتصادی 
ایجاد خواهد شد و ذکر این نکته ضروری است که سهم چین در رشد 

اقتصاد جهانی بسیار مهم و کلیدی است. 

2- ارزیابی گزارش، نکات محوری
به عقیده برخی کارشناســان و تحلیلگــران زمانی که اقتصاد چین %1 
کوچک می‌‌شود، اقتصاد جهانی حدود نیم درصد کوچک می‌‌شود، اما 
پس از آن کشورهای بزرگی هستند که شرکای تجاری و تامین‌‌کنندگان 
اصلی چین هستند - کشورهایی مانند اندونزی یا شیلی معمولاً مواد 
خام را تامین می‌‌کنند. غول‌‌های چندملیتی با نفوذ مانند اپل و تســا 
)TSLA( برخی از بزرگترین مراکز تولیدی در چین را دارند. چین دومین 
دریافت‌‌کننده بزرگ ســرمایه‌‌گذاری مســتقیم خارجی )FDI( در سال 
2021 بود که نزدیک به 179 میلیارد دلار به این کشــور ســرازیر شــده، 
اما چشــم‌‌انداز ســرمایه‌‌گذاری فعلی چین تیره و تار اســت. بر‌‌اســاس 
گــزارش شــورای آتلانتیک، اگرچــه بازارهای چین نســبت به یک دهه 
پیش بازتر هستند، اما شاخص بازبودن بازار سرمایه‌‌گذاری مستقیم 
خارجی برای چین همچنان زیر 1 اســت، زیرا دولت چین همچنان به 
شــدت درگیر موسســات مالی، بانکی و شرکت‌‌های خصوصی است. 

)نمودار شماره 1(
شــرایط کنونــی اقتصــادی چین باعث شــده اســت که شــرکتهایی که 
در کشــور چیــن حضور دارند مجبــور به بازنگری حضورشــان در چین 
شوند، زیرا علاوه بر شرایط کووید 19، شرایط تعامل با ایالات‌‌متحده 
و اســتراتژی‌های چیــن بــا روســیه نیــز مطرح اســت. به دیگر ســخن، 
بازیگران نمی‌‌توانند تمام تخم‌‌مرغ‌‌های خود را در یک سبد چینی قرار 

دهند.
پیش‌‌بینی می شــود تولید ناخالــص داخلی چین در ســال جاری 3.2 
درصد رشــد کند که بســیار کمتر از هدف رســمی 5.5 درصدی اســت. 
ایــن امــر ســال 2022 را بــه کندترین ســال برای رشــد تولیــد ناخالص 
داخلی چین در بیش از 40 ســال گذشــته تبدیل می‌‌کند، به استثنای 
نرخ تأثیرگذار کووید در ســال 2020. صندوق بین‌‌المللی پول هشدار 
داد کــه این پیش‌‌بینی رشــد ممکن اســت حتی بیشــتر کاهــش یابد. 

)نمودار شماره 2(
در شــرایط اوج، بازار ملک و ســاخت و ساز یک چهارم تولید اقتصادی 
چین را تشــکیل می‌‌دادند، اما تلاش‌‌های دولت برای مهار سفته‌‌بازی 
و مهــار قیمت‌‌ها، بازار مســکن را به نقطه بحران نزدیک کرده اســت. 
دولت مجبور شــده اســت دوباره مداخلــه کند، این بار بــرای کمک به 
توسعه‌‌دهندگان املاک که در بازپرداخت بدهی‌‌ها و تکمیل پروژه‌‌ها 

بررســی وضعیــت شــیوع کرونــا در چیــن و نگرانی‌هــا نســبت بــه 
وضعیــت رشــد اقتصــادی و تقاضــای نفــت ایــن کشــور

گزارش‌های تحلیلی
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نمودار1. چین یک بازار باز نیســت / سطح باز بودن سرمایه‌‌گذاری مستقیم 2021

Source: ATLANTIC COUNCIL VIA STATISTA

نمودار 2. نرخ رشد GDP در چین

بــا توجــه بــه نمــودار 3 خــرده فروشــی چیــن در مــاه اکتبــر نیــز پس 
از یــک بهبــود دوبــاره کاهش یافت. تجــارت خرده‌فروشــی چین در 
اکتبــر 2022 بــه طــور غیرمنتظــره‌ای نســبت به مدت مشــابه ســال 

قبل کاهــش یافت، زیرا مصرف به دلیل تأثیر افزایش عفونت‌های 
کووید ضعیف بوده است.
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نمودار3. شاخص قیمت خرده‌‌فروشی در چین

نمودار4. تغییرات قیمت خانه‌‌های نوساز در چین

نشــانه‌های کاهش سرعت رشــد اقتصادی در خیابان‌های شهرهای 
بزرگ و در الگوی هزینه‌های مصرف‌کنندگان نیز مشهود است. در ماه 
سپتامبر، رشد خرده‌فروشی کاهش یافت و یک نظرسنجی از مشاغل 
کوچک و متوســط نشــان داد که محل اقامت و پذیرایی بیشــترین بار 
این رکود را در نتیجه قرنطینه‌های طولانی‌‌مدت متحمل شده است. 
بلومبرگ این هفته گزارش داد که استفاده از مترو در شهرهای بزرگ 
در برخی روزها تا 91 درصد کاهش یافته است. عدم تمایل - یا ناتوانی 
– مصرف‌‌کننــدگان چینی برای خروج و خرج‌‌کردن فقط در خریدهای 
روزانه منعکس نمی‌‌شود.کنترل‌‌های شدید در همه‌‌گیری به افزایش 
تقاضا در بازار مســکن که از ســال 2020 در حال عبور از دوره های بی 

ثباتی بوده است، کمکی نکرده است.

قیمت خانه‌‌های نوساز در چین از ماه می امسال هر ماه کاهش یافته 
اســت. میانگین قیمت مســکن جدید در 70 شــهر بزرگ چین پس از 
کاهش 1.5 درصدی در ماه قبل، در اکتبر 2022 نسبت به مدت مشابه 
ســال قبل 1.6 درصد کاهش یافت. این ششمین ماه متوالی کاهش 
قیمت خانه‌های جدید، شدیدترین سرعت در این دوره و سریع‌ترین 
ســقوط از آگوســت 2015 بود، در بحبوحه مشــکلات ملکــی مرتبط با 
بحــران بدهــی فزاینده در میان ســازندگان و همچنیــن تأثیر افزایش 
موارد کووید و ســخت‌گیری قرنطینه یا محدودیت در میان بزرگترین 
شــهرهای چین شرایط قیمتی بدین شکل بوده اســت. در گزارش کار 
کامــل کنگره حــزب در ماه گذشــته، چین تکرار کرد که »مســکن برای 

زندگی است، نه برای سفته‌‌بازی«

ناکام هستند. هنوز مشخص نیست که آیا این اقدامات دولت برای 
برانگیختن اعتماد به مصرف‌‌کنندگانی که قبــاً برای خرج کردن پول 
برای آپارتمان‌‌هایی که ممکن است هرگز تکمیل نشوند، احتیاط نشان 

داده‌‌اند، کافی باشد یا خیر. 
چیــن بزرگتریــن واردکننــده نفــت در جهــان اســت و بــه گفتــه برخی 
تحلیلگــران، تقاضــای چیــن بیشــترین تأثیــر را بــر قیمت نفــت دارد. 

Source:Trading Economics
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بنابراین، تعهد چین به صفرکردن کووید و نگرانی در مورد ناآرامی‌‌های 
داخلی، سهم عمده‌‌ای در کاهش هزینه نفت‌‌خام به پایینترین حد از 
زمان مناقشــه روســیه و اوکراین دارد. در حالی‌‌که این خبر خوشــایند 
برای مصرف‌‌کنندگانی است که شاهد افزایش سرسام‌‌آور هزینه‌‌های 
زندگی به دلیل قیمت‌‌های تقریباً بی‌‌سابقه نفت بوده‌‌اند،  چشم‌‌انداز 
اقتصادی گســترده‌‌تر در ســطح جهانی همچنان مبهم اســت. قیمت 
نفت‌‌خــام در مــاه مــارس و ژوئــن بــه بیــش از 120 دلار در هــر بشــکه 
افزایش یافت. اشــتهای چین برای مصرف نفت داخلی ممکن اســت 
برای مدت‌‌طولانــی پس از افزایش تعداد موارد تایید شــده کووید-19 
 S&P کاهــش یابــد، امــا تحلیلگــران و منابــع تجــاری در 28 نوامبــر در
Global  بیان داشتند که وضعیت فعلی موضع پکن را در مورد پیگیری 
کووید صفر تغییر نخواهد داد. در حالی‌‌که بیشتر تحلیلگران در حال 
تعدیــل پیش‌بینی‌های تقاضــای نفت خود برای چیــن در دوره نوامبر 
تا ژانویه هســتند، بازارهای نفت به دنبال پاســخ‌هایی هستند که در 
اوایــل ســال 2023 بزرگتریــن مصرف‌کننده نفت آســیا ممکن اســت 
شــاهد احیای تقاضا باشــد.  S&P Global در اوایل مــاه نوامبر برآورد 
خود را برای تقاضای نفت در ســه ماهه چهارم چین به میزان 62000 
بشکه در روز نسبت به پیش بینی قبلی کاهش داد و تقاضای بنزین و 
گازوییل به ترتیب 36000 بشکه در روز و 66000 بشکه در روز کاهش 
یافت. بر اساس این برآورد، انتظار می‌‌رود تقاضای کلی در سال 2022 
به میزان 550000 بشــکه در روز کاهش یابد. اکنون، با افزایش موارد 
بیماری همه‌‌گیر کوویدS&P Global ،19  در حال بررسی این است که 

آیا مجدداً این اعداد را کاهش دهد یا خیر. 
یک تحلیلگر مستقر در پکن با یک بانک سرمایه‌‌گذاری بین‌‌المللی، که 
با 20 اقدام جدید منتشر شده در 11 نوامبر به کنترل کووید خوشبین 
بــود، اکنون چشــم انداز مصرف بنزیــن را 200 هزار- 300 هزار بشــکه 
در روز در ماه ژانویه نســبت به پیش بینی قبلی خود در میان وخامت 
اوضاع کاهش داده اســت. این تحلیلگر بیان می‌‌دارد که هیچ امیدی 
به بهبود تحرک برای سفرهای سال نو در ژانویه از سطح فعلی وجود 
ندارد. افزایش موارد به معنای قرنطینه بیشتر است، در حالی که افراد 
غیــر آلــوده تمایلی به حرکت بــرای جلوگیری از عفونــت ندارند زیرا به 
آنها آموزش داده شــده اســت که کووید 19 می‌‌کشد. ترافیک جاده‌ای 
چین در بحبوحه افزایش موارد کووید-19 کاهش می‌یابد. این احتمالاً 
تقاضای نفت را کاهش می‌دهد. پالایش چین برای سومین ماه متوالی 
در حال افزایش اســت تا تقاضای خارجی قوی برای محصولات نفتی 
را تامیــن کند. تخمین زده می‌‌شــود که به دلیل کاهــش 7.3 درصدی 
یا 28 میلیون تنی ســالانه مصرف فرآورده‌‌های نفتی به دلیل کاهش 

تقاضای ســوخت حمل و نقل، تقاضای نفت چین در ســال 2022 به 
میزان 2 درصد کاهش می یابد. 

3- نقطه نظر كارشناسی مؤسسه 
آژانس بین‌المللی انرژی تخمین رشد تقاضای جهانی نفت برای  	•
ســال آینــده را دوبــاره به دلیل رشــد ضعیــف اقتصــادی در چین، 
بحــران انرژی اروپا و دلار قــوی کاهش داد. این انتظار وجود دارد 
کــه تقاضای نفت در ســال 2023 به میزان 1.6 میلیون بشــکه در 
روز رشــد کنــد کــه نســبت به بــرآورد قبلــی 1.7 میلیون بشــکه ای 
کمتر است. آژانس بین‌المللی انرژی در گزارش ماهانه بازار نفت 
اعــام کرد که تصمیم اوپــک پلاس برای کاهــش تولید 2 میلیون 
بشــکه در روز و ممنوعیــت اتحادیــه اروپــا بــر نفت‌‌خــام روســیه، 
عرضــه جهانی نفــت را تا پایان ســال جاری میلادی بــه میزان یک 
میلیون بشکه در روز کاهش می‌دهد. تحریم‌های اتحادیه اروپا بر 
واردات نفت‌‌خام و محصولات نفتی روسیه و ممنوعیت خدمات 
دریایی فشار بیشتری بر موازنه جهانی نفت و به‌ویژه بر بازارهای 
گازوئیــل خواهــد افــزود. ســقف پیشــنهادی قیمت نفــت ممکن 
اســت به کاهش تنش‌ها کمک کند، اما تعداد بی‌شماری از عدم 

قطعیت‌ها و چالش‌های لجستیکی باقی خواهد ماند.
تحلیلگران در حال کاهش پیش‌بینی‌ها برای تقاضای نفت چین در  	•
پایان سال پس از افزایش موارد ابتلا به کووید-19 به سطوح نزدیک 
به رکورد هستند که مقامات را مجبور به بازگرداندن محدودیت‌های 
تحرک و به تاخیر انداختن بهبود در بزرگترین واردکننده نفت خام 
جهان کرد. علیرغم اقدامات اخیر پکن برای لغو برخی محدودیت‌های 
کووید، تحلیلگران بازگشایی روند چین را به‌عنوان برداشتن یک گام 
به جلو و دو قدم به عقب‌ می‌بینند بعید به نظر می‌‌رسد که تقاضای 
سوخت در مصرف کننده شماره 2 نفت جهان تا پس از مارس 2023 

بهبود یابد و افزایش قیمت جهانی نفت را محدود کند.
بعضــی از تحلیلگــران بــر این اعتقاد هســتند که اقــدام چین برای  	•
کاهش دو خطر بزرگ پیش روی اقتصاد  این کشور) محدودیت‌های 
کووید و رکود دارایی( باعث تقویت خوش‌بینی نسبت به بازگشت 
رشــد در ســال آینده می‌شــود و برخــی از اقتصاددانــان را وادار کرد 
تــا پیش‌بینی‌های کلیدی خــود را ارتقا دهند. گلدمن ســاکس روز 
پنجشنبه اعلام کرد که احتمال می رود رشد تولید ناخالص داخلی 
چین احتمالاً در نیمه دوم سال 2023 و تا سال 2024 پس از غلبه 
بــر اثــرات منفی اولیه خروج از اســتراتژی کوویدصفر در بهارســال 

2024 افزایش یابد.

منابع:
1.	 China’s oil demand to face downward pressure on rising COVID-19 cases: analysts,S&P Global Commodity Insights, Nov 2022
2.	 China’s oil market may have something to cheer after changes to COVID measures , S&P Global ,2 Dec 2022



16

Weekly Oil Review
تحلیــل هفتگی تحــولات نفت  

بازار نفت

در هفتــه منتهــی به 9 دســامبر 2022 قیمت نفت‌خام‌های شــاخص 
روند نزولی داشــت. متوسط هفتگی سبد اوپک با 6/1 درصد کاهش 
به 77/91 دلار در بشكه رسید و متوسط هفتگی نفت‌ برنت در بورس 

آیــس بــا 10/1 درصد کاهش به 76/29 دلار در بشــكه رســید و قیمت 
نفت‌خام وســت‌تگزاس اینترمدیت در بورس نایمکس با 7/9 درصد 

افزایش نسبت به هفته ماقبل به 73/13 دلار در بشكه رسید.

در 9 دســامبر 2022 در بازار فیوچر و در بورس آیس، قیمت نفت 
برنــت در وضعیــت کونتانگــو قــرار داشــت. قــرارداد مــاه اول برنت 
76/10 دلار در بشــکه بــود کــه نســبت بــه قــرارداد مــاه چهــارم بــه 
مقدار 0/90 دلار در بشکه پایین‌تر بود. قیمت نفت وست تگزاس 
در بــورس نایمکــس نیــز در وضعیــت کانتانگو قرار داشــت. قیمت 
قرارداد ماه اول وست تگزاس 71/02 دلار در بشکه بود که نسبت 

بــه قرارداد مــاه چهارم به مقدار 0/65 دلار در بشــکه کمتر بود. در 
چنــد هفتــه گذشــته بــه دلیل کاهــش نگرانی نســبت بــه وضعیت 
عرضــه و از طــرف دیگــر افزایــش نااطمینانــی در مــورد میزان رشــد 
تقاضــا و نگرانــی در مــورد رکــود اقتصــادی در اقتصادهــای بــزرگ، 
باعــث تغییر وضعیت قراردادهای آتی از بکواردیشــن به کونتانگو 

شده است.

جدول1. تغییرات هفتگی نفت‌خام‌های شاخص

نمودار1. قیمت نفت برنت و وســت تگزاس در بورس آیس و نایمکس در 9 دسامبر 2022

)دلار در بشكه(
سبد اوپكهفته

تغییرات نسبت به 
هفته قبل)درصد(

وست تگزاس
تغییرات نسبت به 
هفته قبل)درصد(

برنت موعددار
تغییرات نسبت به 
هفته قبل )درصد(

0.7 -0.895.12 -95.511.288.39هفته منتهی به 11 نوامبر 2022

3.9 -4.991.45 -3.784.02 -91.96هفته منتهی به 18 نوامبر 2022

5.9ر6.586.04 -8.578.57 -84.18هفته منتهی به 25 نوامبر 2022

1.4 -1.479.441.184.82 -82.97هفته منتهی به 2 دسامبر 2022

10.1 -7.976.29 -6.173.13 -77.91هفته منتهی به 9 دسامبر 2022

مهدی يوسفی

تحولات بازار نفت در هفته منتهی به 9 دسامبر 2022
تصمیم اوپک پلاس و نگرانی نسبت به وضعیت تقاضا
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در هفته منتهی به 9 دســامبر 2022 عوامل مختلفی در نوسانات 
قیمت نفت موثر بود كه در ذیل به مهمترین آنها به تفكیك عوامل 

تضعیف‌كننده و تقویت كننده اشاره می‌شود.

عوامل تقویت‌کننده در هفته منتهی به 9 دســامبر:
1. انجمــن نفت آمریکا)API( اعلام کــرد که در هفته منتهی به 2 
دسامبر ذخیره‌سازیهای نفت خام این کشور 6/426 میلیون بشکه 
کاهش یافته اســت، در حالیکه پیش‌بینی می‌شد 3/884 میلیون 
بشــکه کاهش یابد. علاوه بــر این اداره اطلاعات انــرژی آمریکا نیز 
اعــام کرد که در هفته منتهی به 2 دســامبر ذخیره‌ســازیهای نفت 
خام آمریکا به مقدار 5/2 میلیون بشــکه کاهش یافته و ســطح آن 
به 413/9 میلیون بشــکه رســیده اســت و ســطح ذخایر 19 میلیون 

بشــکه کمتر از سال گذشته در همین مقطع زمانی است؛
2. بحــران اوکرایــن و وضــع تحریمــات گســترده علیــه روســیه و 
اجرایــی شــدن ممنوعیــت واردات نفــت روســیه از طریــق دریــا 
توســط اتحادیــه اروپــا از روز 5 دســامبر2022، عــاوه بــر ایــن قرار 
اســت ممنوعیت واردات دریایی فرآورده از 5 فوریه 2023 توســط 

کشورهای اتحادیه اروپا اجرایی شود؛ 
3. تضعیــف ارزش دلار، شــاخص ارزش دلار در هفتــه منتهــی 
بــه 2 دســامبر 105/69 بــود کــه در هفتــه منتهــی بــه 9 دســامبر به 

105/03 رسید؛ 
4. در هفتــه منتهی به 9 دســامبر تعداد دکل‌هــای حفاری فعال 
در بخــش نفــت آمریکا با دو دکل کاهش نســبت بــه هفته قبل به 

625 دکل رسید؛
5. نشت نفت در خط لوله کی استون و نگرانی نسبت به عرضه 
نفت به آمریکا، این خط لوله 590 هزار بشکه در روز ظرفیت دارد، 

امــا ذخایــر کافــی در منطقــه خلیــج مکزیک باعــث کاهــش نگرانی 
شده است؛

6. اختلال در ورود نفتکش‌ها از دریای سیاه به دریای مدیترانه، 
بــه دلیــل درخواســت ترکیه بــرای ارائــه مــدارک جدید بیمــه بعد از 

اجرایی شدن سقف قیمتی برای نفت صادراتی روسیه؛
7. بــالا بــودن قیمــت گاز طبیعــی و ســوئیچ کــردن نیروگاه‌هــا از 

سوخت گاز به فرآورده‌های نفتی؛
8. در هفــت روز منتهــی بــه 6 دســامبر خالــص وضعیــت خریــد 
بــورس بازان در بــازار نایمکس با 4284 قرارداد افزایش به 144081 

قرارداد رسید؛
9. ناتوانــی برخی تولیدکنندگان اوپک پــاس در تولید به مقدار 
ســهمیه تعیین شــده و پیش‌بینی این روند در ماه‌های آتی، در ماه 
نوامبــر ایــن کشــورها 1/893 میلیون بشــکه در روز کمتر از ســطح 
تولید توافق شده تولید کرده‌اند و پایبندی آنها به توافق 153 درصد 

بوده است.

عوامل تضعیف‌کننده در هفته منتهی به 9 دسامبر:
1. ســی‌‌‌و چهارمیــن جلســه وزیــران نفــت اوپک پــاس در 4 دســامبر 
2022 برگزار شــد و تصمیم گرفته شــد که ســطح تولید دســامبر 

2022 تمدید شود؛
2. ادامــه برداشــت از ذخایــر اســتراتژیک توســط آمریــکا؛ در هفتــه 
منتهی به 2 دســامبر سطح ذخایر اســتراتژیک آمریکا با 2/097 
میلیــون بشــکه کاهــش به 387 میلیون بشــکه رســید که حدود 
215 میلیون بشــکه کمتر از ســال گذشته در همین مقطع زمانی 
اســت؛ در چند هفته گذشــته دولت بایدن ســرعت برداشــت از 

ذخایر اســتراتژیک را کاهش داده است؛

نمودار2. روند هفتگی ذخایر استراتژیک آمریکا)میلیون بشکه(
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3. نگرانــی نســبت بــه رکــود اقتصــادی در اقتصادهای مهــم از جمله 
آمریــکا و اتحادیــه اروپــا و کاهــش رشــد اقتصــادی در چیــن؛ 
ســازمان OECD بــرآورد کــرده که رشــد اقتصــادی جهــان از 3/1 
درصــد در ســال 2022 بــه 2/2 درصــد در ســال 2023 برســد و 
رشد کشورهای OECD نیز از 2/8 به 0/8 در سال 2023 برسد. 
صنــدوق بیــن المللــی پول نیــز در گزارش مــاه اکتبر خــود برآورد 
کرده رشــد اقتصاد جهانی در ســال 2023 بــه مقدار 2/7 درصد 

باشــد که 0/5 درصد کمتر از سال 2022 است؛
4. اداره اطلاعــات انــرژی آمریــکا اعــام کــرد کــه در هفتــه منتهی به 
2 دســامبر تولیــد نفــت خام بعــد از آنکــه چهار هفتــه متوالی در 
ســطح 12/1 میلیون بشــکه در روز بود، با 100 هزار بشکه در روز 

افزایش، به 12/2 میلیون بشــکه در روز رسید؛
5. پیش‌بینی کاهش رشد اقتصادی و کاهش رشد تقاضا برای نفت 
در سال 2023؛ اداره اطلاعات انرژی آمریکا در آخرین ماهنامه 
خود در برآوردهای خود از رشد تقاضای جهانی نفت برای سال 
2023 بــه مقــدار 150 هزار بشــکه در روز تجدیدنظــر نزولی کرد 

و آنرا 1/01 میلیون بشــکه در روز اعلام کرد؛
6. اداره اطلاعــات انــرژی آمریــکا اعــام کــرد کــه در هفتــه منتهی به 
2 دســامبر ذخیره‌ســازیهای فرآورده‌هــای میــان تقطیرآمریــکا 
بــه مقــدار 6/2 میلیــون بشــکه افزایــش یافتــه و ســطح آن بــه 
118/8 میلیون بشــکه رســیده اســت و از طرف دیگــر تقاضا برای 
فرآورده‌هــای میان تقطیــر نیز با 100 هزار بشــکه در روز کاهش 

به 3/550 میلیون بشــکه در روز رسید.
7. اداره اطلاعــات انرژی آمریــکا اعلام کرد که در هفتــه منتهی به 2 
دســامبر ذخیره‌ســازیهای بنزیــن آمریکا بــه مقــدار 5/3 میلیون 
بشکه افزایش یافته و سطح آن به 219/1 میلیون بشکه رسیده 

است.

8. دولتهــای اتحادیــه اروپــا و گــروه G7 با ســقف قیمتــی 60 دلار در 
بشــکه برای ســقف قیمتی نفت صادراتی روســیه و مکانیســمی 
کــه ســقف قیمتــی 5 درصــد کمتــر از قیمــت بــازار باشــد توافــق 
کردنــد. با این حال این ســقف قیمتی بالاتــر از برآوردهای اولیه 
بــود و واکنــش شــدیدی را از طــرف روســیه بــه دنبال نداشــت و 

نگرانیها را نســبت به قطع عرضه روســیه کاهش داد؛
9. برآورد می‌شــود که با کند شدن روند تقاضا و کاهش تولید اوپک 
پــاس، ظرفیــت مــازاد تولیــد در ســال 2023 افزایــش یابــد بــر 
اســاس برآوردهــای اداره اطلاعات انــرژی آمریــکا ظرفیت مازاد 
تولیــد از 2/46 میلیون بشــکه در ســال 2022 بــه 2/88 میلیون 

بشــکه در روزدر سال 2023 خواهد رسید؛
 PMI شــاخص )ISM(10. در 5 دســامبر موسســه مدیریــت عرضــه
آمریــکا در بخــش خدمــات را 56/5 اعــام کــرد کــه 2/1 واحــد 
بالاتــر از مــاه گذشــته بود و همینطــور 3/2 واحد فراتــر از مقدار 
پیش‌بینــی شــده بود و ایــن گونه تحلیل شــد که احتمــالاً فدرال 

رزرو کاهش ســرعت افزایش نــرخ بهره را متوقف کند؛
11. انتشــار آمــار نگران کننده در مــورد اقتصاد چیــن، صادرات چین 
در دوازده مــاه منتهــی بــه نوامبر 2022 نســبت به مدت مشــابه 
ســال قبل 8/7 درصــد و واردات این کشــور 10/6 درصد کاهش 
یافــت. عــاوه بــر ایــن شــاخص PMI بخــش خدمات که توســط 
HSBC اعــام می‌شــود نشــان داد کــه 1/3 واحــد نســبت به ماه 

قبل کاهش یافته و به 46/7 رســیده است؛
12. اعتراضــات گســترده در چیــن علیــه سیاســیت‌های ســختگیرانه 
کوویــد19 باعــث شــد دولــت چیــن برخــی از محدودیت‌هــا را 
تســهیل کنــد، امــا افزایــش تعــداد مبتلایــان در هفتــه گذشــته 
باعــث افزایــش نگرانــی در مــورد تســهیل بیشــتر محدودیت‌ها 

شده است.
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سیاست‌های راهبردی و ژئوپلیتك

جایگاه نفــت خاورمیانــه در جایگزینی نفت روســیه بعد از آغاز 
تحریم نفت روسیه توسط اتحادیه اروپا

هدی پناهی نژاد

1- بیان موضوع:
بــا نزدیــک شــدن بــه پایــان زمــان قراردادهــای مــدت دار ســال 
2023، بــازار اروپــا در حــال تغییــر و تحــول اســت. در حالــی کــه 
مصــرف نفــت اروپــا در درازمــدت در حــال کاهــش بــوده اســت، 
حــذف نفــت روســیه با ایجــاد مشــکل برای پالایشــگاه هــا جهت 
یافتــن جایگزیــن، پــس لرزه‌هایــی را در ایــن بــازار ایجــاد کــرده 
است. این حجم از نفت برای جایگزینی اصلا کم نیست، و اروپا 
پیــش از ایــن نیز محموله های زیادی را  از بازارهای دیگر به خود 
جــذب کرده بــود. به این ترتیــب، در برهه کنونی کــه حذف نفت 
روســیه بــرای پالایشــگاه‌های اروپــا مشــکل ایجــاد کــرده اســت، 
بررســی امــکان و نقــش صــادرات نفــت از خاورمیانــه بــه اروپــا 

مجددا پررنگ شــده است.

2- تحلیــل موضوع:
 بــه گــزارش کپلــر، علیرغــم »خودتحریمــی« گســترده، تانکرهــا 
همچنــان 1.3 میلیــون بشــکه در روز نفــت خام روســیه را در ماه 
اکتبــر به اروپــا تحویل دادند. بســیاری از منابع اضافی از ایالات 
متحــده و همچنیــن تامین کنندگان در شــمال و غرب آفریقا می 
آینــد، در حالــی کــه مقادیــری از نفــت که به طــور ســنتی از اروپا 
صــادر می شــد اکنون در داخل منطقه اروپا به مصرف می‌رســد.

خاورمیانــه نیــز بــا حجــم فــراوان ذخایــر نفــت خــام ارزان قیمت 
خــود می‌تواند به عنوان یک منبع کلیدی جایگزین مطرح باشــد. 
چشــم انــداز جهانــی نفت )WOO( اوپک که ماه گذشــته منتشــر 
شــد، اعــام کرده بــود که »با توجه بــه حجم صــادرات نفت خام 
و محصــولات روســیه، تــاش های بیشــتری بــرای متنوع ســازی 
عرضه در نیمه دوم سال و در سال 2023 مورد نیاز خواهد بود. 
با توجه به اینکه طبق جدول نفت پلاتس، اورال روسیه با 31.7 
API و محتــوای گوگــرد 1.7٪ بــه عنــوان یک درجه ترش متوســط 
طبقه بندی می شــود، این احتمال وجود دارد که پالایشگاه‌های 
اروپایــی تلاش‌هــای خــود را بــرای افزایــش عرضــه از خاورمیانه، 
عمدتــاً از گریدهــای عرب لایــت، بصره مدیوم، موربــان و عمان، 
افزایــش دهنــد. عــاوه بــر ایــن، می‌تــوان انتظــار داشــت کــه 

جریان‌هــای اضافــی از آفریقــا، خــزر و احتمــالاً آمریــکای لاتیــن 
ترکیب‌هــای مــورد نیــاز را فراهــم کننــد«. نفــت خــام خاورمیانــه 
در ســال‌های اخیر به طور فزاینده‌ای به آســیا صادر شــده اســت 
و تولیدکننــدگان قراردادهــای طولانــی مــدت قابــل توجهــی را با 
پالایشــگاه‌های ایــن قــاره امضــا کرده‌انــد. ایــن وضعیــت، مقدار 
نفــت خــام قابل هدایت به اروپــا را محدود می کند، امــا با توجه 
بــه اتمــام  قراردادهــای مــدت دار برای ســال 2023، پالایشــگاه 
هــای اروپایــی فرصت طلایی بــرای تامین مواد اولیــه حیاتی برای 

سال آینده دارند.
افزایــش صــادرات نفــت خــام خاورمیانه بــه اروپــا در هفته های 
اخیــر متوقــف شــده اســت. پــس از جنــگ روســیه و اوکرایــن در 
فوریــه 2022صــادرات خاورمیانه بــه اروپا تدریــج افزایش یافت 
و در آگوســت برای اولیــن بار از میزان صادرات ماه آوریل 2020 
یعنــی 2.3 میلیــون بشــکه در روز فراتــر رفــت - ایــن افزایــش در 
اوایــل ســال 2020 ناشــی از ســیل عرضه عربســتان ســعودی در 
بازار در طول نبرد کوتاه مدت خود با روســیه برای کســب ســهم 
بــازاری و همچنیــن کاهــش تقاضــای خاورمیانــه در زمان شــیوع 
کرونا بود ، اما از ماه اوت میزان صادرات به تدریج کاهش یافته 
اســت. از زمانــی کــه اتحادیه اروپــا اقدام بــه اعمــال تحریم‌ها بر 
بشــکه‌های روسیه کرده اســت، مصرف‌کنندگان اصلی به دنبال 
آن بوده‌انــد کــه نفــت اورال‌ متوســط تــرش روســیه را بــه نفــع 
عیارهــای مشــابه در خاورمیانــه کنــار بگذارنــد. علیرغــم کاهــش 
اخیــر در جریان نفــت خاورمیانه به اروپا، NOC هــای خاورمیانه 
انتظــار دارنــد تقاضــای اروپــا در مــاه هــای آینــده بیشــتر تقویت 
شــود. یکــی از منابــع بازاریابــی منطقــه ای مــی گویــد: »چالــش 
هــای اصلــی میــزان گوگــرد اســت، در غیــر ایــن صــورت تقاضــای 
نفــت اروپــا از خاورمیانــه بیشــتر و بیشــتر خواهــد شــد. تامیــن 
کننــدگان معمولی بازار اروپا ماننــد ایالات متحده و غرب آفریقا 
نیــز بــا گریدهــای ســبک تر و شــیرین تــر پیشــرفت کرده انــد. اما 
تولیدکننــدگان خاورمیانــه - و بــه ویــژه عربســتان ســعودی - کــه 
تمرکز بیشــتری بر بازارهای آسیایی داشــته‌اند، با توجه به اینکه 
خریــداران کلیــدی نفــت خــام خلیــج فــارس، یعنی چیــن و هند، 
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نمودار 1. صادرات نفت عربســتان به کشورهای اروپایی در سال 2022

در حــال دریافــت نفــت ارزان روســیه هســتند، بــه ســمت غــرب 
متمایل شــده‌اند. از میــان تولیدکنندگان خاورمیانه، عربســتان 
ســعودی بزرگتریــن تامیــن کننــده نفــت خــام بــه اروپا اســت. بر 
اســاس ارقــام Kpler، حجــم صادراتــی عربســتان در مــاه اوت 
بــه 1.2 میلیــون بشــکه در روز رســید و از آن زمــان تقریبــاً بــه 
نصف کاهش یافته اســت. اما شــاهزاده عبدالعزیز بن ســلمان، 
وزیــر انــرژی عربســتان مــاه گذشــته گفت کــه این کشــور قادر و 
مایــل اســت هر آنچه را کــه خریــداران اروپایی نیاز دارنــد تامین 
کنــد. وی گفــت: مذاکــرات بــا آلمــان، لهســتان، جمهــوری چک، 

کرواســی، رومانــی و ســایر کشــورها در حــال انجــام اســت. آنها 
در حــال گذرانــدن مرحلــه ای از حــل تنگناها در زنجیــره عرضه و 
سیســتم هــای عرضه خود هســتند. آرامکــو عربســتان همچنین 
در اوایــل ســال 2022 بازارهــای جدیــدی را در اروپــا بــا بســتن 
قــراردادی بــرای تامیــن نفــت پالایشــگاه‌های PKN Orlen در 
لهســتان، جمهــوری چــک و لیتوانــی بــا 337000 بشــکه در روز 
تحــت یــک قــرارداد بلندمدت به عنوان بخشــی از ادغــام خود با 

خود Grupa Lotos، ایجاد کرد.

 با نگاهی به آینده، آرامکو عربســتان از مزیت اســتراتژیک قابل 
توجهی نســبت بــه ســایر تولیدکننــدگان خلیج فــارس برخوردار 
Yanbu اســت، زیرا می تواند از پایانه های دریای ســرخ خود در

به اروپا صادرات داشــته باشــد و زمان حرکت کشــتی‌ها از خلیج 
فــارس را بــه شــدت کاهــش مــی دهــد. حتــی بــا احتســاب حجم 
هــای ارســال شــده از پایانه هــای خلیج فارس، حــدود 80 درصد 
صــادرات بــه اروپــا در واقــع از طریــق تاسیســات Sumed مصــر 
صادر می شــود. اپراتور Sumed ، شــرکت خط لوله نفت عربی، 
متشــکل از شــرکت نفــت دولتــی مصــر EGPC )50%(، آرامکــو 
عربســتان )%15(، Mubadala امــارات )15%(، کنسرســیوم 
کویتــی بــه رهبــری ســازمان ســرمایه گــذاری کویــت )15%(. ( و 
قطــر انرژی )5%( اســت، اما کاربر اصلی آن عربســتان ســعودی 
اســت. بیشــتر حجــم هــا از نفت لایت عربســتان ســعودی )32-

36 درجــه API، 1.3-2.2٪ گوگــرد( کــه توســط ناظران شــبیه به 
اورال روســیه )31 درجــه API، 1.5٪ گوگــرد( توصیــف می‌شــود 
می‌باشــد. عراق دومین تامیــن کننده بزرگ نفت خام خاورمیانه 

به اروپا اســت. پس از اینکه بازاریاب دولتی Somo قیمت ها را 
به شــدت در برابــر رقبای منطقــه ای کاهش داد، صادرات عراق 
 ، Somo به اروپا در ژوئیه به 730,000 بشــکه در روز رســید. اما
بــا گریدهایــی ماننــد پرچمــدار Basrah Medium )27.9 درجه 
API، 3٪ گوگرد( که با ســطوح بالای گوگرد مشــخص می شــود، 
بــرای تثبیــت دســتاوردها تلاش کرده اســت. در بحبوحــه قیمت 
بــالای گاز اروپــا، ایــن یــک نقــص بســیار شــدید اســت زیــرا برای 
 34( Somo گوگردزدایــی گاز مــورد نیــاز اســت. گریــد کرکــوک
درجــه API، 2.24 درصــد گوگرد( بیشــتر با اورال قابل مقایســه 
اســت، اما صادرات لوله‌ای حدود 75000 بشــکه در روز از آن به 
ترکیــه می‌رود و زمینه کمی برای افزایش بیش از 100000 بشــکه 
در روز وجــود دارد. مخلــوط صادراتــی کردســتان )KEB( کــه از 
نظر شــیمیایی مشــابه اســت از بنــدر جیهــان ترکیه بــه بازارهای 
اروپایــی ارســال مــی شــود، امــا حجــم آن بــه اروپــا در مــاه هــای 
اخیــر بــه تدریج کاهــش یافته و به حدود 300000 بشــکه در روز 

رسیده است.



21 شماره 60 | هفته اول  |  دی ماه  1401

نمودار 2. صادرات نفت خام خاورمیانه به اروپا

شــکل 1. مشابهت بالای نفت اورال روسیه با انواع گریدهای خاورمیانه

 دســتاوردهای فزاینــده ای در مــاه گذشــته از راه انــدازی 
تاسیسات جدید تولید 25000 بشکه در روز حاصل شده است، 
امــا ایــن تنهــا قطــره ای در برابــر اقیانــوس در برابــر ضرر روســیه 
اســت و چشــم انــدازی بــرای ســود قابــل توجــه بیشــتر در کوتاه 
مــدت وجود نــدارد. از زمان آغاز جنگ با اوکرایــن، حجم کمی از 
امــارات متحده عربی به اروپا ســرازیر شــده اســت، زیرا شــرکای 

پروژه‌هــای بالادســتی در پالایشــگاه‌های اروپایی خــود، گریدها 
را آزمایــش کرده‌انــد. با این حــال، تنها در ماه جــولای، جریان از 
100000 بشــکه در روز فراتر رفــت. علاوه بر Murban )40 درجه 
API، 0.7٪ گوگــرد(، محموله های گرید Das فلات قاره )38.8 

درجــه API، 1.1٪ گوگرد( به ســمت غرب جریان دارند.
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3- جمع بندی و نظر کارشناســی
بــا شــروع دور جدیــد تحریم‌هــا از 5 دســامبر، پالایشــگاه‌های 
اتحادیه اروپا برای جایگزین نفت اورال روسیه با پیچیدگی‌های 
مواجــه شــده‌اند. حتــی پیــش از شــروع دور جدیــد تحریم‌هــا، 
پالایشــگران اروپایــی دســت بــه واردات نفــت از غــرب آفریقــا و 
آمریــکا زده بودنــد و بــه نظــر می‌رســد بــا شــروع دوره جدیــد، به 
ســمت نفــت خاورمیانــه متمایل خواهند شــد. ولی پرسشــی که 
وجــود دارد ایــن اســت کــه آیــا خاورمیانــه از نظــر گریــد و تــوان 
تولیــدی، قــادر بــه جایگزینــی اورال روســیه می‌باشــد یــا خیر. با 
توجــه بــه ویژگی‌هــای نفــت اورال از نظــر API و میــزان گوگــرد، 
امــکان جایگزیــن شــدن آن بــا انــواع نفــت خــام هــای خاورمیانه 

وجــود دارد. از نظــر توان تولید و صادرات، نفت خــام خاورمیانه 
در ســال‌های اخیر به طور فزاینده‌ای به آســیا صادر شــده اســت 
و تولیدکننــدگان قراردادهــای طولانــی مــدت قابــل توجهــی را با 
پالایشــگاه‌های ایــن قــاره امضــا کرده‌انــد. ایــن وضعیــت، مقدار 
نفــت خــام قابل هدایت به اروپــا را محدود می کنــد، اما با توجه 
بــه اتمــام  قراردادهــای مــدت دار برای ســال 2023، پالایشــگاه 
هــای اروپایی فرصت طلایی بــرای تامین مواد اولیــه حیاتی برای 
ســال آینــده دارنــد. در عین حــال، با افزایــش خریــد نفت ارزان 
روســیه توســط هنــد و چیــن، عربســتان ســعودی وعده‌هایــی را 

برای افزایش صادرات به اروپا داده اســت.

منابع:
•	 Mess, EUROPEAN BUYERS COMPETE FOR MIDDLE EAST CRUDE, Mees, 18 Nov 2022
•	 https://www.hellenicshippingnews.com/saudi-arabia-to-carve-out-larger-oil-market-share-in-europe-amid-rus-

sia-upheaval/
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محیط زیست و فناوری

1- مقدمه
پرداختــن بــه ضرورت‌هــای آب و هوایــی جهــان مســتلزم افزایــش 
قابــل توجــه ســرمایه‌گذاری‌در حــوزه‌ی انــرژی پــاك در كشــورهای 
درحال‌توســعه اســت كه در آن‌ها رشــد تقاضای انرژی در کنار منابع 
مالــی محــدود، معضــل بزرگــی را ایجــاد كرده اســت. این مســئله به 
دلیل مقیاس و ماهیت ســرمایه‌گذاری موردنیــاز، چالش خاصی را، 
به‌ویژه در پروژه‌های زیرساختی برای این كشورها پدید آورده است. 
ســرمایه‌گذاری زیرســاختی در هر كشــوری مســتلزم اخذ تسهیلات 
بلندمــدت اســت امــا بازارهای محلی تســهیلات، محدود هســتند و 
تســهیلات خارجی نیــز پروژه‌هــا و وام‌گیرندگان را در معرض ســطح 
بالایــی از ریســك نــرخ ارز قــرار می‌دهنــد. در بســیاری از كشــورهای 
درحال‌توســعه، مسائل مربوط به ثبات سیاســی و حاكمیت قانون، 
موجــب افزایش ایــن چالش‌هــا می‌شــوند. بنابراین، تأمیــن مالی از 
طریــق تســهیلات بین‌المللی تأثیر محــدودی در پیشــبرد پروژه‌های 
گذار انرژی پاك در این كشــورها داشــته است و این خطر وجود دارد 
كه چنین مســئله‌ای، سطح سرمایه‌گذاری‌ها را به‌طورجدی به کم‌تر 
از میزان لازم برای جلوگیری از تغییرات خطرناك آب و هوایی محدود 
سازد. هر چند تأمین مالی پروژه‌ای، منابع مالی پروژه‌های گذار انرژی 
پاك را افزایش می‌دهد اما اینکه چگونه تأمین مالی پروژه‌ای موجب 
پیشــرفت گذار انرژی پاك در كشــورهای درحال‌توســعه می‌شــود از 
موضوعات مهمی است که در این نوشتار بدان پرداخته خواهد شد.

 
2- ارزیابی گزارش؛ نکات محوری

تأمین مالی پروژه‌ای یك ساختار تأمین مالی برای اعطای تسهیلات 
بــه اتکای دارایی‌هــا و درآمدهای اختصاصی حاصل از آن‌ها اســت. 
این روش بیشتر در توسعه پروژه‌های زیربنایی بز‌رگ )مگا پروژه‌ها( 
یــا زیرســاخت‌های اجتماعــی بــکار گرفتــه مــی شــود. ضمــن آنکــه 
می‌توانــد در تأمین مالی طیف وســیعی از دارایی‌ها و خدمات مورد 
اســتفاده قــرار گیرد. تأمین مالــی پروژه‌ای امــکان تفکیک و پذیرش 
ریسک‌های خاص از سوی مشارکت‌کنندگان در پروژه‌های خاص را 
مهیا می‌کند. این امکان، ابزار مهمی است برای تأمین مالی پروژه‌ها 
در بســیاری از کشــورهای درحال‌توســعه کــه دارای ریســک‌هایی 
هســتند که وام‌دهندگان بدون دریافت حمایت‌های خاص تمایلی 

به پذیرش آن‌ها ندارند و تنها مؤسسات مالی بین‌المللی مثل بانک 
جهانــی و بانک‌های توســعه‌ای منطقــه‌ای آمادگی پوشــش آن‌ها را 
دارند )مطابق با دستورالعمل‌های آب و هوایی(. ساختارهای تأمین 
مالــی پروژه‌ای دسترســی به این‌گونــه منابع متنــوع حمایتی را مهیا 
کرده و تسهیلات بازرگانی را برای افزایش اینگونه سرمایه‌گذاری‌ها 

به كار می‌گیرد. 
پذیــرش ریســک از ســوی مشــارکت‌کنندگان متعــدد، طراحــی و 
بهره‌بــرداری از خدمــات تأمیــن مالــی نوآورانه‌ای را که ریســک‌های 
خاص و غامض را پوشــش می‌دهند، تسهیل می‌سازد. برای مثال، 
تعهــد ســرمایه‌گذاری ۱۰۰ میلیــارد دلاری کشــورهای توســعه‌یافته 
بــرای حمایــت از گــذار ســبز انــرژی در کشــورهای درحال‌توســعه را 
می‌تــوان بــدون نیاز به تضمیــن دولتی بــرای تأمین مالــی و تضمین 
ریســک خدمــات عمومــی و تعهــدات دولتــی دیگــر مورداســتفاده 
قــرار داد. به‌عبارت‌دیگــر، می‌تــوان از این منابع مالی برای پوشــش 
ریســک‌های مبادلــه‌ی ارز بهــره بــرد چرا که ریســک‌هایی کــه میزان 
منابع مالی خارجی را که کشــورهای درحال‌توســعه می‌توانند برای 
تأمیــن ارز جهــت اجــرای پروژه‌هــای انــرژی ســبز خود جــذب کنند، 
محدود می‌ســازند. کشــورهای میزبان همچنین می‌توانند با توجه 
به منافع چشــم‌گیر اقتصادی پروژه‌های انرژی پــاک، در کنار منابع 
مالــی خارجی با بهره‌بــرداری از درآمدهای داخلی خود به حمایت از 

سرمایه‌گذاری‌های گذار انرژی پاک بپردازند.
از جنبه‌هــای مهــم دیگــر تأمیــن مالــی پــروژه‌ای در كشــورهای 
درحال‌توســعه، قابلیــت آن در جــذب منابــع مالــی از طریــق 
تســهیلات بلندمــدت بــرای پروژه‌هایی اســت كــه حامیــان مالی آن 
بــه این‌گونــه تســهیلات دسترســی ندارنــد. ایــن ویژگــی اختصاصــاً 
بــه حامیــان مالــی ســرمایه‌گذاری‌های حــوزه‌ی انــرژی پــاك در 
كشــورهای درحال‌توســعه کمــک می‌کنــد كــه دارای ترازنامه‌هــای 
پربــاری نبــوده و یــا از اعتبــاری همچــون اعتبــار حامیــان مالــی در 
اقتصادهــای پیشــرفته برخــوردار نیســتند. در بســیاری از مــوارد، 
حجــم ســرمایه‌گذاری‌های موردنیــاز در حــوزه‌ی انــرژی پــاك فراتــر 
از ترازنامه‌هــا و قابلیت‌هــای وام‌گیرندگــی حامیــان مالــی پروژه‌هــا 
در كشــورهای درحال‌توســعه اســت. اگــر ریســک‌های كشــوری 
ذاتــی در یــك پــروژه‌ی داخلــی یــك كشــور درحال‌توســعه را بتــوان 

پیمان نیلچی پور، اعظم محمدباقری

ژی پــاك در كشــورهای  نقــش تأمیــن مالــی بــر پیشــرفت گــذار انــر
درحــال ‌توســعه 
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برطــرف كــرد، تأمیــن مالــی پــروژه‌ای روشــی مؤثــر بــرای دسترســی 
 بــه تســهیلات خارجــی به‌جــای وام‌هــای مســتقیم دولتــی اســت.

ایــن راه‌حــل در کشــورهای مختلــف ازجملــه در خصــوص بعضی از 
مســائل مثــل تضمین تأمیــن و توانایی جابجایی ارز توســط دولت، 
متفاوت اســت. بااین‌حال، ســطح تأمین مالی موردنیاز کشورهای 
درحال‌توســعه بــرای ســرمایه‌گذاری‌های حوزه‌ی انــرژی پاک بدون 
حمایت‌هــای پایدار از ســوی مؤسســات بین‌المللی ســرمایه‌گذاری 

و تأمین مالی یا کشورهای ثروتمند قابل‌دستیابی نخواهد بود.
از ســوی دیگــر، تأمیــن مالــی پــروژه‌ای مکانیســمی را بــرای تفکیــک 
دارایی‌هــای کم‌کربــن از دارایی‌هــای دارای شــدت کربــن بــالا مهیــا 
می‌ســازد کــه موجــب جلــب تمایــل ســرمایه‌گذاران بــه دارایی‌های 
ســبز می‌شــود. بــرای مثــال بــازار رو بــه رشــد اوراق قرضه‌ی ســبز با 
تمایــل قــوی از ســوی ســرمایه‌گذاران روبه‌رو شــده اســت. دریافت 
این اوراق مســتلزم رویه‌های ممیزی گوناگون است اما درعین‌حال 
مجموعه‌ی وسیعی از دارایی‌ها را در سطح شرکت‌ها تحت پوشش 
قــرار می‌دهــد. ســاختار تأمین مالــی پروژه‌ای ابــزار مؤثــری را جهت 
تأمیــن مالــی مجموعــه‌ای از دارایی‌هــا در اختیــار یــک حامــی مالــی 
قــرار می‌دهــد )برای مثال برای یــک یا تعداد محــدودی نیروگاه برق 
تجدیدپذیــر(. با ایــن روش می‌توان جهت اجــرای پروژه‌ها از طریق 
ســرمایه‌گذارانی کــه به‌طــور اختصاصــی بــه تأمیــن منابــع مالــی در 
حوزه‌های »سبز« می‌پردازند به منابع مالی بزرگ‌تری دست یافت. 
علاوه بر این، تأمین مالی پروژه ای یک ابزار مؤثر برای بهره‌مندی از 
منابع مالی داخلی نیز هست. بسیاری از تأمین مالی‌های پروژه‌ای، 
هــم شــامل خدمــات وام‌دهنــدگان خارجــی و هــم شــامل خدمات 
وام‌دهندگان داخلی می‌شــوند که در این حالت یک بانک داخلی با 
شــرایط سررســید، بهره و دیگر شــرایط خود وارد عمل می‌شــود. در 
ایــن شــرایط بانک‌های داخلــی از تجربه‌ی ساختارســازی بانک‌های 
خارجی استفاده می‌کند و در عوض بانک‌های خارجی نیز از دانش 
محلی بانک‌های داخلی بهره‌مند می‌شــوند و منابع ســرمایه‌گذاری 
داخلــی مثــل صندوق‌های بازنشســتگی و منابع دیگــر پس‌اندازی، 
فرصت‌هــا و ظرفیت‌هــای قابل‌توجهــی ایجــاد می‌کنند. ایــن اقدام 
به‌ویژه برای آن دسته از کشورهای درحال‌توسعه که از سطح بالایی 
از پس‌انداز برخوردار هستند جذاب است )مانند چین و کشورهای 

مختلفی از منطقه‌ی آسیا و اقیانوسیه(.
ساختار تأمین مالی پروژه‌ای به دولت‌های میزبان )در سطوح ملی، 
ایالتــی یا محلی( اجــازه می‌دهد از پذیرش تعهدات مالی مســتقیم 
پرهیــز کننــد. در عــوض، حامیــان مالــی و وام‌دهنده‌هــای پروژه‌هــا 
بــه درآمدهای خود پــروژه و دارایی‌های تفکیک یافتــه و اختصاصی 
آن بــه حــوزه‌ی انرژی پــاک اتکا می‌کنند. بــا این‌حال، در بســیاری از 
پروژه‌هــا، شــکلی از حمایــت یــا ضمانــت دولتــی صــورت می‌پذیرد، 

گرچه گســتره‌ی آن در پروژه‌ها و کشورهای مختلف متفاوت است 
و ماهیت پروژه بر میزان امکان محدودیت سرمایه‌گذاری مستقیم 
دولت تأثیر می‌گذارد. از ســوی دیگر دولت‌های میزبان باید بتوانند 
برآورد کنند که تعهدات قراردادی آن‌ها در یک ساختار تأمین مالی 
پــروژه‌ای چگونه تحت روش‌شناســی‌های صنــدوق بین‌المللی پول 
قرار خواهد گرفت. بااین‌حال، همان‌گونه که ذکر شد، واضح است 
که الزامات تأمین مالی انبوه برای سرمایه‌گذاری‌های حوزه‌ی انرژی 
پاک در کشورهای درحال‌توسعه از توانایی‌های مالی اغلب دولت‌ها 
در ایــن کشــورها فراتــر اســت. اســتفاده از ســرمایه‌های خصوصــی 
نیــز درصورتی‌که مســتلزم تضمین دولتی باشــد این مشــکل را حل 
نمی‌کنــد و فقــط تااندازه‌ای موجب رفــع چالش نیاز بــه تأمین مالی 
دولتی و محدودیت ظرفیت تضمین تعهدات مالی از سوی دولت‌ها 

می‌شود.
بــا توجــه بــه اهمیــت راهبــردی حــوزه‌ی انــرژی و حجــم منابــع مالی 
موردنیاز در آن، مشارکت بخش خصوصی برای پروژه‌های این حوزه 
پراهمیت است. درحالی‌که در این‌گونه از پروژه‌ها در ایالات‌متحده 
و بســیاری از کشورهای عضو ســازمان همکاری و توسعه اقتصادی 
نقش‌های محدودی به عهده‌ی دولت گذاشته می‌شود، در بسیاری 
و شــاید اغلــب کشــورهای درحال‌توســعه شــرایط این‌گونه نیســت 
و دولت‌هــا بــه دنبــال آن هســتند کــه اغلب به‌صــورت انحصــاری و 
به‌عنوان مالک و تنظیم‌گر در این پروژه‌ها حضور داشته باشند. در 
حالــی که برخی از ســرمایه‌گذاری‌ها در حوزه‌ی انرژی پاک مســتلزم 
مشارکت بین شرکت‌های خصوصی و دولتی است. البته نکته قابل 
توجه این است که پروژه‌های عظیم اغلب از قابلیت جلب مشارکت 
دولتــی کافی بــرای جذب ســرمایه‌گذاران برخوردار هســتند. انجام 
پروژه‌های کوچک‌تر، از نوع سرمایه‌گذاری در حوزه‌ی انرژی پاک به 
دلیل عدم برخورداری از مقیاس کافی جهت جذب ســرمایه‌گذار یا 
تضمین تأمین مالی معمولاً دشوارتر است لذا تأمین مالی پروژه‌ای 
ســاختاری را مهیــا می‌کنــد که می‌توان بــا اســتفاده از آن پروژه‌های 
مجزای کوچک‌تر اما مشابه را در یک مجموعه‌ی بزرگ‌تر انرژی پاک 

ادغام کرد.
در کنار حمایت مؤسسات بین‌المللی تأمین مالی و سرمایه‌گذاری، 
تأمیــن مالــی ترکیبــی کــه ســرمایه‌گذاری تجــاری را بــا تأمیــن مالــی 
پروژه‌هــای آب و هوایــی در هــم ادغــام می‌کنــد به‌طــور روزافــزون 
موردتوجه قرار گرفته است. تأمین مالی پروژه‌ای، با قابلیت تفکیک 
دارایی‌هــا و درآمدهــای ســبز، ســاختار مؤثری برای جــذب خدمات 
تأمیــن مالــی ترکیبــی مهیــا می‌کنــد. ایــن قابلیــت، امــکان بالقوه‌ی 
بهره‌منــدی از خدمــات تأمیــن مالی ویــژه‌ی پروژه‌هــای آب و هوایی 
را بــرای یک حامی مالی که بر اســاس ترازنامه‌ی شــرکتی خود واجد 

شرایط دریافت آن منابع نیست، میسر می‌سازد.
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3- اظهارنظر کارشناسی
بــا نــگاه بــه ســرمایه‌گذاری‌های کلی حــوزه‌ی انــرژی در کشــورهای 
درحال‌توســعه، بــه نظر می‌رســد کــه تأمین مالــی پــروژه ای، بدون 
حمایــت کشــورهای بــا دارای درآمد بالا چــه به‌طور مســتقیم یا چه 
از طریــق مؤسســات بین‌المللــی تأمیــن مالــی دولتــی امکان‌پذیــر 
نباشــد. تأمین و ساختاربندی این سطح از حمایت، چالش‌برانگیز 
اســت و مســتلزم نهایــت بهره‌بــرداری از هــر یــک دلار حمایت‌های 
مالی، به بهترین نحو ممکن اســت. تا کنون تأمین مالی پروژه‌ای با 
استفاده از ابزارهای مختلف، جهت بهره‌برداری حداکثری از چنین 
حمایت‌هایی، در درجه‌ی اول با کمک مؤسسات اعتباری صادراتی 
و در خصوص کشورهای کم‌درآمدتر و به‌طور سنتی از طریق تأمین 

مالی توســعه‌ی بانک جهانی مورد استفاده قرار گرفته است.
بااین‌وجــود، رویارویــی بــا ریســک‌های كشــوری مســتلزم حمایــت 
سیاســت هــای خارجــی و نــوآوری اســت. زیــرا مســئله اصلــی تنهــا 

دسترســی بــه منابع مالی در بازارهای جهانی نیســت بلكه ریســك 
نرخ ارز و ریسک‌های سیاسی دیگر هستند كه بر سر راه پروژه‌های 
زیرســاختی قــرار دارنــد؛ مســئله‌ی دیگــر، گــردآوری کلیــه‌ی منابــع 
تخصصــی لازم برای تأمین مالی و توســعه‌ی موفق پروژه‌ها اســت. 
درصورتی‌کــه بــه ایــن مســائل پرداختــه نشــود، تأمیــن تســهیلات 
همچنان محدود خواهد بود و درنتیجه هدف جلوگیری از تغییرات 
آب و هوایی نیز محقق نخواهد شد. این راه‌حل مستلزم اقدامات 
متعددی ازجمله نوآوری برای حل مشكل ریسك نرخ ارز، همكاری 
 )DFIs( میان دولت‌های میزبان، حضور مؤسسات مالی توسعه‌ای
و سرمایه‌گذاران برای رفع ریسک‌های مختلف سیاسی و مشاركت 
بســیاری از طرف‌هــای دارای تجربــه در تأمیــن مالــی پروژه‌هــای 
كشورهای درحال‌توسعه است. این چالش، همچنین فرصتی برای 
شــرکت‌های دارای تخصص‌هــا و توانمندی‌هــای لازم در مدیریــت 

پروژه‌های پیچیده در بازارهای در حال ظهور اســت.

منابع:
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