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قیمــت نفــت  تحــت تاثیــر عــدم قطعیــت ســقف بدهــی 
ایــالات متحــده و کاهــش بیشــتر تولیــد اوپــک

اس انــد پــی گلوبــال: نکــول ایــالات متحــده تاثیــرات 
ــذارد ــی‌ گ ــرژی م ــی ان ــای جهان ــر بازاره ــی ب منف

نقطه عطف انتظارات قیمت نفت

ــان  ــت در پای ــت برن ــت نف ــیه: قیم ــر روس ــت وزی ــاون نخس مع
ــود ــد ب ــش از 80 دلار خواه ــال بی س

آیــا اوپــک پــاس بــا کاهــش تولیــد، بــازار را غافلگیــر خواهــد 
کــرد؟

کاهش قیمت نفت به سطوح پیش از همه گیری کرونا

لویــدز رجیســتر، یــک شــرکت کشــتیرانی هنــدی را بــه دلیــل انتقــال 
نفــت روســیه بالاتــر از ســقف قیمــت مجــازات کــرد

بــر اســاس تحلیــل بلومبــرگ از داده‌هــای بــازار، روســیه تولیــد نفــت 
خــود را کاهــش نمی‌دهــد

چشم انداز افزایش قیمت نفت، تحت تاثیر واردات نفت چین

تغییرات هفتگی نفت خام‌های شاخص )دلار در بشكه(
(دلار در بشکه)

افزایــش مجــدد قیمــت لیتیــوم در بــازار و دلایل 
آن

گــذار  موضــوع  در  مشــارکت  بــه  آلاسکامشــتاق 
اســت انــرژی 

ــه  ــورد ب ــتریان ف ــی مش ــرای دسترس ــورد ب ــا و ف تس
ــیدند ــق رس ــه تواف ــا ب ــارژهای تس ش

اعضای هیأت تحریریه )به ترتیب حروف الفبا(: دکتر محمدصادق جوكار- دکتر مجتبی رجب‌بیگی -  مهرزاد  زمانی
 دکتر غلامعلی رحیمی- مهدی یوسفی- دکتر محمدعلی حاجی میرزایی- دکتر داریوش وافی - دكتر ندا علم‌الهدي- دكتر هدي پناهي‌نژاد

سبد اوپكهفته
تغییرات نسبت به 
هفته قبل )درصد(

وست تگزاس
تغییرات نسبت به 
هفته قبل )درصد(

برنت موعددار
تغییرات نسبت به 
هفته قبل )درصد(

6.1 -6.874.95 -6.171.16 -76.01هفته منتهی به 5 می 2023

76.130.272.161.476.001.4هفته منتهی به 12 می 2023

0.4 -0.775.71 -1.271.64 -75.21هفته منتهی به 19 می 2023

76.411.672.751.576.881.5هفته منتهی به 26 می 2023

2.8 -3.274.74 -70.41 -74.262.8هفته منتهی به 2 ژوئن 2023

76.282.771.581.776.141.9هفته منتهی به 9 ژوئن 2023

رخدادهای نفت
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بررســی بحــران بانکــی در آمریــکا، چشــم‌‌انداز 
بررســی وضعیــت واردات نفــت خــام ایتالیــا و اثــرات آن بــر بــازار نفــت

و اســپانیا در شــرایط پــس از بحــران روســیه 
و اوکرایــن

برنامــه روســیه بــرای صــادرات فــرآورده بــه آفریقا بعد 
از تحریم‌هــای اتحادیــه اروپــا

بــرق هســته‌ای در چیــن و نقــش آن در 
سیاســت ملــی انــرژی ایــن کشــور

نمودار روند هفتگی تقاضا برای بنزین در آمریکا)میلیون بشــکه در روز( نمودار قیمت نفت برنت و وســت تگزاس در بورس آیس و نایمکس در 9 ژوئن 2023

مدیرمسئول: دکترمحمد صادق جوكار   	             دبیر علمی: دکتر غلامعلي رحيمي
		             ويراستار علمی: مهندس عباس يعقوبي نشانی الکترونیکی: www.iies.ac.irناظر علمی: مهرزاد  زمانی            
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همكاران اين شماره: مهدي يوسفي- ندا علم‌الهدی-  الهام سیدزاده - هدی پناهی نژاد  -  حسین یادگاری
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اقتصاد نفت

قیمــت نفــت در صبح روز پنجشــنبه اندکــی کاهش یافت، 
به طوری که WTI در 73.83 دلار معامله شد، در حالی که 
برنــت 77.94 دلار معامله شــد. در حالــی که ترس از نکول 
بالقــوه بدهــی ایالات متحــده بــر قیمت‌ها فشــار می‌آورد، 
چشم‌انداز کاهش بیشتر اوپک پلاس در اوایل ژوئن فشار 
صعــودی ایجــاد می‌کنــد. هم ســقف بدهی و هم نشســت 
اوپک پلاس قرار اســت در اوایل ژوئن به پایان برسد و این 

هفتــه بازارهای نفت را در حالــت انتظار باقی بگذارد.
از یــک طــرف، تــرس از نکــول بدهــی ایــالات متحــده باعث 
ایجــاد احساســات نزولی و رفتــار تجاری مربوطه می‌شــود 
کــه قیمت‌هــا را تحــت فشــار قرار می‌دهــد. از ســوی دیگر، 

وزیر انرژی عربســتان در اوایل این هفته پیشــنهاد کرد که 
اوپــک پــاس ممکن اســت تولید خود را کاهــش دهد، مگر 
اینکــه فروشــندگان کوتاه‌مدت رفتــار کنند و ایــن وضعیت 

به نفت فشــار صعودی وارد کرد.
رویتــرز بار دیگر در گزارشــی جداگانه اشــاره کــرد که اوپک 
پــاس کم و بیش بایــد کاهش تولید دیگری را در نشســت 
بعــدی خــود اعــام کنــد. عــاوه بــر اینهــا، اداره اطلاعــات 
انــرژی کاهــش گســترده تخمینــی در ذخایــر نفــت خــام 
ایــالات متحــده بــه اضافــه تولیــد بنزیــن بالاتــر و کاهــش 
ذخایر بنزین را گزارش کرد که نشان دهنده تقاضای سالم 
اســت. »شــان لیم«، تحلیلگر نفت و گاز در بانک ســرمایه 
گــذاری RHB مالزی، به بلومبرگ گفت: »چشــم‌انداز بازار 
نفــت در حــال حاضر ضعیف بــه نظر می‌رســد: محرک‌های 
اقتصــاد کلان ماننــد مذاکرات توافق بدهــی ایالات متحده 
و سیاســت‌های پولــی ســخت تــر ایــالات متحــده در حــال 

اثرگذاری هستند«.

ــت  ــدم قطعی ــر ع ــت تاثی ــت  تح ــت نف قیم
ــش  ــده و کاه ــالات متح ــی ای ــقف بده س

ــک ــد اوپ ــتر تولی بیش

رخدادهای  نفت

 

از آنجایی که بن بســت بر سر افزایش سقف بدهی ادامه 
دارد، ایالات متحده به طور بالقوه چند روز با تمام شــدن 
 S&P .پــول نقــد و عــدم پرداخت بدهــی خود فاصلــه دارد
Global Commodity Insights هشــدار داده اســت که 
نکــول بدهــی ایــالات متحده بــا کاهــش تقاضــا، بازارهای 
جهانــی انــرژی را تحــث تاثیر قــرار می‌دهد. ایــن اولین بار 
نیســت کــه از ســقف بدهــی توســط سیاســتمداران، بــه 
 S&P عنــوان ابــزاری بــرای چانــه زنی اســتفاده می‌شــود و
Global معتقــد اســت کــه احتمــال نکــول بســیار انــدک 
اســت. کنگره در مورد سقف بدهی در بن بست قرار دارد 

و مذاکــرات اخیــر بیــن رئیــس جمهــور بایــدن و کوین مک 
کارتــی، رئیــس مجلــس نماینــدگان، بــدون توافــق بر ســر 
برداشــتن ســقف وام پایان یافــت. به گفتــه مقامات مالی 
از جملــه »جانــت یلن«، وزیــر خزانــه داری، دولت فدرال 
ایــالات متحــده تا ابتــدای ماه آینده بــا کمبود پــول مواجه 

خواهد شد.
دموکرات‌هــا اصرار دارنــد که کنگره ســقف بدهی بالاتری 
را بــدون تغییــر در هزینه‌هــا تصویــب کنــد، در حالــی کــه 
جمهــوری خواهــان بــر کاهــش هزینه‌هــا اصــرار دارنــد که 
ادعــا می‌کنند ســطوح فعلی ناپایدار اســت. ایــن بحث در 
حــال حاضــر بــر قیمت نفــت تأثیــر گذاشــته، زیــرا ترس از 
نکــول را افزایش داده اســت. بــا این حال، اگــر در آخرین 
لحظــه ایــن مســئله حل و فصل شــود یــا قانونگــذاران راه 
دیگری برای افزایش ســقف بیابنــد، قیمت نفت در غیاب 

ســایر عوامل نزولی، احتمــالاً بالاتر خواهد رفت.

ایــالات  نکــول  گلوبــال:  پــی  انــد  اس 
بازارهــای  بــر  منفــی  تاثیــرات  متحــده 

گــذارد مــی‌  انــرژی  جهانــی 
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بنیادهای فعلی بازار نفت تحت فشار هستند و اگر به نظرات 
اقتصاددانــان، صندوق‌هــای هــج یــا دولت‌های غربــی گوش 
می‌دهید، ممکن است به این نتیجه برسید که این احساسات 
قطعا نزولی است. نوسانات پایین کنونی قیمت نفت نشانه 
یک رکود اقتصادی بالقوه است. بحث ادامه دار سقف بدهی 
به عدم اطمینان در بازارهای نفت، درست پس از از بین رفتن 
ترس از بحران بانکی ایالات متحده انجامیده اســت. نشــانه 
هایــی وجــود دارد که یک بــازار صعودی بالقوه در حال شــکل 
گیــری اســت، به ویــژه با توجه بــه آخرین ارقــام تقاضای نفت 
ارائه شده توسط آژانس بین المللی انرژی در پاریس و اوپک. 
گزارش‌ رسانه‌ها تاکید می‌کنند که تاخیرها و مانع‌تراشی‌های 
مــداوم هــر دو حزب سیاســی ایــالات متحــده، دموکرات‌ها و 
جمهوری‌خواهان در مذاکرات ســقف بدهی، فشــار منفی بر 
قیمت‌هــای جهانی نفــت وارد می‌کند. ایــن وضعیت منجر به 
تحلیــل احساســی در میان بازیگــران بازار نفت و مؤسســات 
مالی شــده است و خوش‌بینی فزاینده پیرامون رشد تقاضای 
مــورد انتظــار در نیمه دوم ســال 2023 و پــس از آن را کاهش 
داده اســت. بازار در حال حاضر با ارقام رشــد اقتصادی چین، 
کمتــر از حــد انتظــار قیمــت گذاری شــده اســت و پیــش بینی 
می‌شود ترکیب کاهش تولید اوپک و کاهش تولید نفت کانادا 
از قیمت‌های نفت خــام در ماه‌های آینده حمایت کند. با این 
حال، بازارها ممکن اســت وضعیت را نادرســت تفسیر کنند، 
زیــرا بعید اســت که یک بحــران اقتصادی پیش فــرض یا تمام 
مقیاس، نتیجه نهایی بازی قدرت فعلی در سنا و کنگره ایالات 
متحده باشــد. رکــود اقتصادی انتظــار نمی رود، زیــرا اقتصاد 
جهانی تا حد زیادی مثبت است و قیمت‌های انرژی و همچنین 
قیمت‌هــای عمــده کالاها کاهش یافته اســت. احتمــال رکود 
اقتصــادی در اروپــا نیــز در افق دید نیســت، زیــرا اقتصادهای 
اروپایــی قدرت خود را نشــان می‌دهند و تقاضــای زیادی برای 
نیروی کار موجود، حتی برای پر کردن موقعیت‌های باز وجود 

دارد.
همانطور که بلومبرگ هفته گذشته گزارش داد، صندوق‌های 
هــج در مــورد نفــت بســیار نزولــی هســتند. در حــال حاضــر، 
موقعیت‌هــای غیــر تجــاری بــه پایین تریــن حد در ســال 2011 

نزدیک شــده انــد. بر اســاس گــزارش بلومبرگ، اکثــر مدیران 
پولی در حال آماده شدن برای یک رکود قریب الوقوع هستند

ایــن نگرانی‌ها از ترکیبــی از عوامل از جملــه افزایش احتمالی 
نــرخ بهــره توســط فــدرال رزرو، رشــد اقتصــادی کندتــر از 
پیش‌بینی‌شــده در چین و احتمال قریب‌الوقوع نکول آمریکا 
ناشی می‌شوند. علاوه بر این، صندوق‌های هج نگران هستند 
که اوپک پلاس به تعهدات خود در مورد تولید نفت عمل نکند. 
جالب توجه است که بازار فیزیکی نفت تصویر متفاوتی را ارائه 
می‌دهد، زیرا ســطح مشــابهی از احساســات نزولی را نشــان 
نمــی دهد. انتظار می‌رود تقاضــا افزایش یابد، که در افزایش 
سفرهای هوایی، استفاده قوی از پالایشگاه‌ها و تقاضای قوی 
برای بنزین و گازوئیل در ایالات متحده مشــهود بوده اســت. 
علائم مشابهی را می‌توان در اروپا و سایر مناطق نیز مشاهده 
کرد. تحلیلگران هشدار داده‌اند که در کل سطح ذخیره‌سازی 
ســوخت کمتر از اســتانداردهای فصلی اســت. علاوه بر این، 
تولیدکنندگان نفت و سایر شرکت‌کنندگان در صنعت، تمایل 
خود را برای پرهیز از هج کردن در برابر کاهش احتمالی قیمت 
نشــان داده‌انــد. در هفته‌هــای آینــده، پتانســیل تغییــر قابل 
توجهی در احساســات بازار به سمت چشــم‌انداز صعودی تر 
وجود دارد. کاهش مداوم موجودی‌ها احتمالاً اکثریت فعالان 
بــازار را بیدار می‌کنــد. تولیدکنندگان با اســتراتژی‌های فعلی 
خــود، حتــی ممکن اســت کاهــش بیشــتر تولیــد را در صورت 
کاهــش قیمت‌ها به زیر ۷۵ دلار در هر بشــکه در نظر بگیرند 
که نشــان‌دهنده یک ســیگنال صعودی قوی اســت. علاوه بر 
این، حل و فصل سیاســی پیرامون ســقف بدهی واشــنگتن، 
همــراه بــا تقاضای قــوی در طول فصــل تعطیلات در سراســر 
جهــان، می‌تواند احساســات صعودی را بیشــتر تقویت کند. 
Translation همانطور کــه »هیثم الغیس«، دبیر کل اوپک 
تاکید کرد، ســرمایه گــذاری کم همچنان یک نگرانی اساســی 
اســت. وی بــار دیگر تاکیــد کرد که ســرمایه گــذاری ناکافی در 
بخــش نفــت و گاز می‌تواند منجر به نوســانات طولانی مدت 
بازار و مانع از رشــد شــود. در کنفرانس نفت و گاز خاورمیانه 
)MEPGC( در دبــی، الغیــس بــر اهمیــت تمرکــز بــر کاهــش 
انتشــار گازهای گلخانه ای به جای جایگزینی ســاده یک منبع 
انــرژی با منبع دیگــر تاکید کرد. ســرمایه گذاری‌های عمده در 
تمام بخش‌های انرژی به فوریت مورد نیاز است. اوپک به طور 

مداوم بر این موضوع تاکید کرده است.

نقطــه عطف انتظارات قیمت نفت
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تحولات بازار نفت

معــاون نخســت وزیــر روســیه گفــت کــه انتظــار دارد نفت 
برنــت در پایــان ســال کمــی بالاتــر از 80 دلار در هــر بشــکه 
باشــد. اظهارات نواک پیش از نشســت بعدی اوپک پلاس 
در 4 ژوئــن بیــان شــد. برخــی از تحلیلگــران از قبــل انتظــار 

کاهش تولید اوپک پلاس را داشــتند. 
«الکســاندر نــواک« معــاون نخســت وزیــر روســیه گفــت: 
قیمــت نفــت برنــت بــه دلیــل افزایــش تقاضــا در تابســتان 
و کاهــش تولیــد اوپــک پــاس، در پایــان ســال جــاری کمی 

بالاتــر از 80 دلار در هــر بشــکه خواهــد بــود. نــواک اشــاره 
کــرد کــه وظیفــه اوپــک پــاس افزایــش قیمت‌هــا نیســت، 
بلکــه ایجاد تعادل در بازار به نفــع تولیدکنندگان و مصرف 
کننــدگان اســت. روســیه در مــاه فوریــه هشــدار داد که به 
دلیــل ممنوعیت واردات اتحادیه اروپا و محدودیت قیمت 
نفــت خــام و فرآورده‌هــای نفتــی، تولیــد نفت خــام خود را 
500 هــزار بشــکه در روز کاهــش خواهــد داد و این کاهش 
تا پایان ســال 2023 تمدید خواهد شد. اما هفته گذشته، 
آژانــس بین‌المللــی انــرژی اعــام کــرد کــه روســیه تاکنــون 
نتوانســته اســت تولیــد نفــت خــود را بــه میــزان 500 هــزار 
بشــکه در روز کاهــش دهــد و حتــی ممکن اســت بــه دنبال 
افزایش تولید برای جبران درآمدهای از دست رفته باشد.

قیمــت  روســیه:  وزیــر  نخســت  معــاون 
نفــت برنــت در پایــان ســال بیــش از 80 دلار 

خواهــد بــود

شــاهزاده عبدالعزیــز بن ســلمان«، وزیر انرژی عربســتان 
ســعودی، بــه ســفته بــازان نفــت هشــدار داد کــه مراقــب 
افزایش بیشــتر قیمت باشــند. عربستان ســعودی احتمالاً 
بدنبــال کاهــش دوبــاره تولید نفت خــام و افزایــش قیمت 
اســت کــه مطمئنــاً بــرای بســیاری از دلالان و ســفته بــازان 
عواقــب ســختی خواهــد داشــت. وزیــر انــرژی عربســتان 
ســعودی گفــت: »مجبــور نیســتم کارت‌هایــم را نشــان 
دهــم امــا فقــط بــه ســفته بــازان می‌گویــم مراقــب باشــند. 
موقعیت‌هــای فــروش نفــت قابــل توجــه اســت و در 16 مه 

2023 به 184 میلیون بشــکه رسیده است«.

نتیجــه چنیــن تهدیــدی نامشــخص اســت. از یــک ســو، 
وعده‌هــای کاهــش تولیــد، مطمئنــاً افزایــش قیمــت را بــه 
همــراه خواهــد داشــت، چیــزی کــه در چنــد روز گذشــته 
بــا افزایــش قیمت‌هــای آتــی برنــت شــاهد آن بودیــم. امــا 
همچنیــن بــه ایــن معنی اســت که بــازار با احتمــال کاهش 
تولیــد، در نشســت هفتــه آینــده اوپــک شــروع بــه قیمــت 
گذاری کرده اســت. اوپک توانایــی کاهش یا افزایش تولید 
خــود را دارد و می‌توانــد قیمت‌هــا را تحت تاثیــر قرار دهد. 
نفــت شــیل ایالات متحــده که قبــاً مانعــی بــرای مقابله با 
حــرکات اوپک بــود، دیگر مانع جدی محســوب نمی شــود. 
اگر اوپک تصمیم بگیرد که تولید را کاهش ندهد، قیمت‌ها 
بایــد حداقــل بــه طــور موقــت کاهــش یابــد و فروشــنده‌ها 

برنده شــوند. هفته آینده، برنده مشــخص خواهد شد.

آیــا اوپــک پــاس بــا کاهــش تولیــد، بــازار را 
غافلگیــر خواهــد کــرد؟



7 شماره 63 | هفته چهارم  |  خرداد ماه  1402

پــس از  ســقوط بانک ســیلیکون ولــی ، بازارها تحــت تاثیر 
قــرار گرفتنــد. پــس از تصمیم دوم آوریــل برخی از اعضای 
اوپــک پــاس بــرای کاهــش تولیــد داوطلبانــه، بازارهــا بــه 
حالــت عــادی بازگشــتند. بــه گفتــه کارشناســان کالا در 
اســتاندارد چارتــرد، بــا وجود اعمــال کاهــش اوپک پلاس 
در مــاه جــاری، موقعیــت ســفته‌بازی نفــت خــام اکنون به 
حــد نزولی خود در ماه مارس بازگشــته اســت. تحلیلگران 
فــاش کــرده انــد کــه موقعیت‌هــای فــروش تنهــا در چهــار 
هفته گذشــته، 123.9 میلیون بشکه افزایش یافته است 
کــه بزرگترین افزایش چهار هفته ای از نوامبر 2018 بوده 
اســت، در حالــی کــه موقعیت‌هــای خرید در مدت مشــابه 
107.9 میلیــون بشــکه کاهــش یافتــه اســت. امــا اینکه آیا 
قیمت نفت راه خود را خواهد داشــت یا خیــر، باید منتظر 
ماند. از این گذشــته، عربســتان سعودی عزم خود را برای 
کنتــرل رفتــار دلالان ابــراز کــرده اســت، بــه ایــن معنی که 
احتمــال زیادی وجود دارد کــه اوپک پلاس دور جدیدی از 
کاهــش تولید خود را در نشســت چهارم ژوئن اعلام کند. 
در واقــع  بازارهــای فیزیکــی نفــت وضعیــت نســبتاً خوبــی 
دارنــد و تقاضــای قــوی ســوخت  باعــث افزایــش قیمت‌ها 

شده است .
حــدود یــک هفتــه پــس از انتشــار گزارش‌هــای مشــابه 
توســط اداره اطلاعــات انــرژی امریــکا و دبیرخانــه اوپــک، 
آژانــس بین‌المللــی انــرژی گــزارش ماهانه نفــت را در ماه 
مه منتشــر کرد. اکثر تخمین‌ها برای تقاضای فصلی ســال 
2023 و میانگین ســالانه افزایش یافته اســت. بر اســاس 
گزارش آژانــس بین‌المللی انرژی، مصرف جهانی نفت در 
مســیر افزایش 2 میلیون بشــکه در روز در ســال جاری به 
بالاتریــن میزان خود 101.9 میلیون بشــکه در روز رســیده 
اســت. ذخایر به تدریج در حال کاهش اســت و با کاهش 

تولیــد اوپــک پلاس بایــد بیشــتر کاهش یابــد. ذخایر نفت 
خــام بــرای اولیــن بار در ســال جــاری بــه کمتــر از میانگین 
پنج ســاله رســیده اســت. هفته گذشــته تقاضای بنزین با 
992 هزار بشــکه در روز افزایش، به 9.511 بشــکه در روز 

به بالاترین میزان در 15 ماه گذشــته رســید.
اســتن چــارت پیــش بینــی کــرده اســت کــه کاهــش اوپــک 
پــاس در نهایــت مــازادی را کــه در ابتــدای ســال در 
بازارهــای جهانــی نفــت ایجــاد شــده بــود، از بیــن خواهد 
بــرد. تحلیلگــران تخمیــن می‌زننــد کــه ذخایــر فعلــی نفــت 
200 میلیــون بشــکه بیشــتر از ابتدای ســال 2022 و 268 
میلیــون بشــکه بیشــتر از حداقــل ژوئــن 2022 اســت. بــا 
ایــن حــال، آنهــا اکنــون خوشــبین هســتند کــه در صــورت 
حفــظ کاهــش تولیــد در تمــام ســال، افزایــش ذخایــر دو 
فصــل گذشــته تــا نوامبــر از بین خواهــد رفت که ایــن باید 

قیمت‌هــا را تقویت کند.
در همیــن حــال، انتظــار مــی‌رود کــه قیمــت گاز طبیعی در 
نیمــه دوم ســال افزایــش یابد، زیــرا اروپا دوباره بــه خرید 
خــود ادامــه می‌دهــد. اروپــا نتوانســته  اســت بــه انــدازه 
کافــی قراردادهای بلندمدت LNG را بــرای جبران کاهش 
واردات گاز روســیه  تضمین کند. رویتــرز پیش بینی کرده 
است که این امر ممکن است سبب شود تا زمستان آینده 
پرهزینــه باشــد و بازار را به شــدت با کمبــود عرضه مواجه 
کند. اتحادیه اروپا گاز طبیعی را به عنوان ســوخت مکمل 
در گــذار بــه انرژی‌هــای تجدیدپذیــر می‌بینــد. ایــن بــدان 
معناســت کــه اروپا ممکن اســت مجبور شــود مانند ســال 
2022 بیشتر از بازارهای نقدی خرید کند که به نوبه خود 

احتمالاً قیمت‌هــا را افزایش می‌دهد.
مشاور »مورتن فریش« می‌گوید: از آنجایی که لابی سبز 
در اروپــا به اشــتباه سیاســتمداران را متقاعد کرده اســت 
که هیدروژن می‌تواند تا سال 2030 جایگزین گاز طبیعی 
بــه عنــوان یــک حامــل انــرژی شــود، اروپــا بیش از حــد به 
خرید تک محموله و کوتاه مدت LNG متکی شــده اســت.

کاهــش قیمــت نفــت بــه ســطوح  پیــش از 
همــه گیــری کرونــا
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تحولات سیاست‌های راهبردی و ژئوپلتيك 

کــه  کشــتی   21 گواهینامــه  رجیســتر،  لویــدز  شــرکت 
 Gatik Ship تحــت مدیریــت  شــرکت کشــتیرانی هنــدی
Management  به عنوان یکــی از بزرگترین صادرکنندگان 
نفــت روســیه بــه خــارج از کشــور می‌باشــند را حــذف کــرد. 
لویــدز رجیســتر به رویتــرز گفت: لویــدز رجیســتر متعهد به 
تســهیل پیــروی از مقــررات تحریمــی در مورد تجــارت نفت 
روســیه است. در صورت تایید شــواهد، کلاس و خدمات را 
از هر کشــتی که به تشخیص مقامات مربوطه، تحریم‌های 
بین‌المللی را نقض ‌کنند، حذف می‌کنیم .این اقدام شرکت 
دریانوردی  لویدز رجیســتر به دنبال اقدام تنبیهی مشابهی 
از سوی یک کلوپ آمریکایی صورت گرفت که ماه گذشته به 
دلیل فروش نفت روســیه بالاتر از ســقف قیمتی 60 دلاری  

تعیین شده توسط گروه 7، پوشش بیمه حفاظت و غرامت 
را از مدیریت کشتی گاتیک سلب کرد.  اتحادیه اروپا و گروه 
7 در 5 دســامبر ســال گذشــته خدمات حمــل و نقل دریایی 
از جملــه بیمــه و تامیــن مالی را از حمل نفت خام روســیه به 
کشــورهای ثالث، در صورتی که نفت بالاتر از ســقف قیمت 
60 دلار در هــر بشــکه خریــداری شــود، ممنــوع کردنــد. این 
حــال، گــزارش هایــی نیز مبنی بــر فروش نفت خام روســیه 
بالاتــر از ســقف قیمت اعلام شــده اســت. بر اســاس پایگاه 
داده ای که توســط سیســتم اطلاعات حمل و نقل نگهداری 
می‌شــود، مدیریت کشــتی گاتیک به شــدت در انتقال نفت 
خام روســیه مشــارکت دارد، به طوری که مشــخص شد هر 
یک از 48 نفتکش که توسط این شرکت مدیریت می‌شوند، 
حداقــل یــک بــار در ســال جــاری، نفــت خــام یــا محصولات 
پالایــش شــده را از روســیه حمــل کــرده انــد. از بیــن تمامــی 
نفتکش‌هایی که توســط کشــتی گاتیک مدیریت می‌شوند، 
کلــوپ آمریکایی به عنوان بیمه‌گر 34 مورد از آنها فهرســت 

شده است.

لویــدز رجیســتر، یــک شــرکت کشــتیرانی 
ــیه  ــت روس ــال نف ــل انتق ــه دلی ــدی را ب هن

بالاتــر از ســقف قیمــت مجــازات کــرد

تحلیــل بلومبــرگ از داده‌هــای کشــتیرانی روز جمعــه نشــان 
داد کــه بــا وجود تعهد روســیه بــرای کاهش تولیــد 500 هزار 
بشــکه‌ای در روز از مــارس به بعد، صادرات نفــت به خارج از 
روســیه در ماه‌هــای اخیــر کاهــش نیافته اســت. جدیدترین 
داده‌هــای ردیابــی نفتکش‌هــا نشــان می‌دهــد کــه صــادرات 
نفــت خــام روســیه از طریــق دریا، به جــای کاهــش، افزایش 
می‌یابــد. همچنین براســاس ایــن داده که توســط » جولیان 
لــی بلومبــرگ« گــزارش شــده، میانگیــن محموله‌هــای چهار 
هفتــه‌ای نفــت خــام از پایانه‌هــای صادراتــی روســیه، بــرای 
ششــمین هفتــه متوالــی در هفتــه منتهی بــه 19 می‌افزایش 
یافــت. میانگیــن صــادرات نفت خام روســیه در چهــار هفته 
گذشــته نزدیــک به 4 میلیون بشــکه در روز بود کــه 15 درصد 

نســبت بــه محموله‌هــای هفتــه اول آوریل افزایش داشــت. 
میانگیــن چهــار هفتــه حجــم صــادرات، بالاتریــن میــزان از 
زمانــی بود کــه بلومبرگ نظــارت دقیق بــر محموله‌های نفت 
خــام روســیه را در ابتــدی ســال 2022 آغــاز کــرد، زمانــی کــه 
روســیه به اوکراین حمله کرد. روسیه گفته است که کاهش 
500000 بشــکه در روز تــا پایــان ســال 2023 تمدیــد خواهد 
شد، اما داده‌های صادرات نفت خام در هفته‌های اخیر هیچ 
کاهشــی را نشــان نمی‌دهــد و برعکــس، صــادرات نفت خام 
روسیه از طریق دریا در حال افزایش است. در اوایل این ماه، 
گزارش‌هایی منتشر شــد مبنی بر اینکه »پاول سوروکین«، 
معــاون وزیــر انرژی روســیه، طی تماســی بــه دنبــال متقاعد 
کردن تحلیل‌گران غربی بود که روسیه واقعاً تولید نفت خود 
را 500000 بشــکه در روز کاهش می‌دهد اما هفته گذشــته، 
آژانس بین‌المللی انرژی )IEA( اعلام کرد که روســیه تاکنون 
نتوانســته اســت تولید نفت خود را به میزان 500000 بشکه 
در روز کاهــش دهــد و حتــی ممکن اســت به دنبــال افزایش 

تولید برای جبران درآمدهای از دست رفته باشد. 

ــای  ــرگ از داده‌ه ــل بلومب ــاس تحلی ــر اس ب
بــازار، روســیه تولیــد نفــت خــود را کاهــش 

نمی‌دهــد
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  تجــارت کنــد نفــت خــام چیــن در ســه ماهــه اول ســال، بــه 
نگرانی‌هــای کلان اقتصــادی و آشــفتگی‌های بخــش بانکــی 
افــزوده اســت تا قیمت نفــت را تا کنون در حــدود 80 دلار در 
هر بشکه در ســال 2023 حفظ کند. واردات نفت خام چین 
در ماه مارس 22.5 درصد نســبت به مدت مشابه سال قبل 
افزایــش یافــت و به بالاترین میزان ماهانه در نزدیک به ســه 
سال اخیر از ژوئن 2020 رسید، داده‌های رسمی نیز در آوریل 
نشــان داد که پالایشــگاه‌ها در حــال افزایش تولید ســوخت 
برای پاســخگویی بــه تقاضای فزاینده مورد انتظــار بودند. بر 
اساس داده‌های اداره کل گمرک این کشور به نقل از رویترز، 
چیــن در مــاه مــارس 52.3 میلیــون تــن نفت خــام وارد کرده 
اســت . حجــم واردات بــر حســب تــن معــادل 12.3 میلیــون 
بشــکه در روز اســت کــه بالاترین میزان برای هــر ماه از ژوئن 
2020 و بســیار بالاتــر از واردات 10.1 میلیــون بشــکه در روز 
نفت خام در مارس 2022 است.  بر اساس داده‌های گمرک، 
واردات نفــت خــام چیــن در ســه ماهــه اول نســبت به مدت 
مشابه در سال 2022، 6.7 درصد افزایش یافته، اما واردات 
نفت خام در ماه آوریل نسبت به مارس کاهش یافته است. 
بر اســاس داده‌های Refinitiv، نفت خام چین در ماه آوریل 
تنها 10.67 میلیون بشــکه در روز وارد شــد که در مقایســه با 
واردات 12.37 میلیــون بشــکه در روز در ماه مارس، کاهش 
قابــل توجهــی داشــت. بنابرایــن، در چهــار ماهــه اول ســال 
2023، واردات نفــت خــام چین به 179 میلیــون تن افزایش 
یافت که از 171 میلیون تن در ژانویه تا آوریل 2022 افزایش 
یافــت؛ اما طبــق داده‌های اداره کل، کمتــر از 180 میلیون تن 
در مدت مشابه سال 2021 وارد شد. با این حال، تحلیلگران 

و پیش بینی گران اصلی همچنان بر این باورند که بازگشــت 
واقعی چین در نیمه دوم ســال و با افزایش تقاضای سوخت 
جــت و بنزیــن بــه لطــف افزایش تحــرک، تقاضای قــوی برای 
مــواد اولیه پتروشــیمی‌ها و بهبود زیرســاخت‌ها و ســاخت و 
ســازها اتفاق خواهد افتاد. بر اساس سناریوی موردی اولیه 
WoodMac، تقاضــای نفــت چیــن در ســال جــاری 1 میلیون 
بشــکه در روز افزایش می‌یابد که منجر به رشــد 2.6 میلیون 
بشــکه‌ای در روز در مصــرف جهانــی نفــت می‌شــود. در یــک 
ســناریوی رشــد بــالا، بزرگتریــن واردکننده نفت خــام جهان 
می‌توانــد تقاضــای نفــت را بــه میــزان 1.4 میلیــون بشــکه در 
روز در ســال یا حدود 400 هزار بشــکه در روز بیشتر از حالت 
پایــه افزایــش داده و قیمــت نفــت را بین 3 تــا 5 دلار دیگر در 
هــر بشــکه افزایش دهــد. مورد پایه هــم اوپک و هــم آژانس 
بین‌المللــی انرژی )IEA( در آخریــن گزارش‌های ماهانه خود 

در ماه مه، از تقاضای چین خوش‌بین هستند.
اوپک پیش بینی کرده اســت که رشــد تقاضــای جهانی نفت 
2.3 میلیــون بشــکه در روز باشــد، در حالــی کــه آژانــس بین 
المللــی انرژی خاطرنشــان کــرد که مصرف نفــت چین در ماه 
مارس رکورد 16 میلیون بشکه در روز را به ثبت رسانده است.

آژانس بین المللی انرژی در گزارش بازار نفت هفته گذشته 
خــود اعــام کرد که بهبــود چین همچنــان فراتــر از انتظارات 
اســت و پیــش بینــی رشــد تقاضــای جهانــی نفت برای ســال 
2023 را افزایــش داد. آژانــس بیــن المللــی انــرژی کــه پیش 
بینــی رشــد خــود را در مقایســه با ارزیابــی ماه گذشــته، 200 
هزار بشکه در روز اصلاح کرد، گفت: تقاضای نفت جهان در 
ســال جاری 2.2 میلیون بشــکه در روز افزایــش می‌یابد و به 
رکــورد 102 میلیون بشــکه در روز می‌رســد. افزایش تقاضای 
چین و واردات نفت خام می‌تواند بازار نفت را در اواخر سال 
جاری دچار کمبود کند، اگر ایالات متحده موفق شود از رکود 

شدید جلوگیری کند.

چشــم انــداز افزایــش قیمــت نفــت، تحــت 
ــن ــت چی ــر واردات نف تاثی
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رالی دو ساله‌ای که منجر به افزایش ده برابری قیمت لیتیوم 
کربنــات چینی شــد، در نیمه اول ســال جاری معکوس شــد. 
در واقــع، قیمــت لیتیوم بین نوامبــر تا پایین تریــن قیمت در 
آوریــل، 70 درصــد کاهش یافــت. این حرکت باعث شــد  که 
سوال بسیاری از تحلیلگران این باشد که آینده قیمت لیتیوم 
چــه خواهــد بــود؟ بخــش بزرگــی از افزایــش قیمــت لیتیوم،  
ناشی از افزایش سریع تقاضا از سوی بازار خودروهای برقی 
بــود که با کمبــود عرضه مواجه شــد. علت ایــن امرهم از این 
واقعیــت ناشــی نمی شــود که این فلــز کمیاب اســت بلکه به 
ایــن دلیل اســت کــه اکتشــاف تجــاری ذخایر زمان بر اســت. 

عــاوه بر ایــن،  لیتیــوم اغلــب در مناطقی از جهان اســت که 
زیرســاخت آمــاده بــرای افزایــش ســریع تولیــد وجود نــدارد. 
زمانی که فروش خودروهای الکتریکی جدید در اواخر ســال 
گذشــته و اوایل امســال در چین کاهش یافت، بــازار لیتیوم 
دچار افت شــد. علاوه بر این، گزارش‌هایی مبنی بر انباشــته 
شــدن زنجیــره تامیــن ایــن حس را بــه وجــود آورد کــه حباب 
ترکیــده اســت، امــا در حقیقــت، بنیادهــای بــازار همچنــان 
قوی اســت. در سرتاســر جهــان، قوانین جدید برای توســعه 
خودروهــای برقــی و راه اندازی زیرســاخت شــارژ ادامه دارد. 
قیمت در ماه مه دوباره افزایش پیدا کرده و تولید خودروهای 
برقی چین رو به افزایش گذاشــته است. تولیدکنندگان غیر 
از چین با قراردادهای بلند‌مدت که آنها را از نوســان حمایت 
می‌کند، بیشتر در برابر افت و خیز بازار محافظت می‌شوند. 
همچنیــن، تولیدکنندگان شــاهد افزایش قابل توجه قیمت 

قرارداد در سال جاری نسبت به سال گذشته هستند.

افزایــش مجــدد قیمــت لیتیــوم در بــازار 
و دلایــل آن

آلاسکا یکی از قدیمی ترین مناطق تولید نفت در ایالات متحده 
اســت. اخیــراً، دولت بایدن یک پروژه نفتــی جدید و قابل توجه 
در این ایالت را تایید کرد. در عین حال، آلاســکا نیز مانند ســایر 
ایالت‌ها مشــتاق اســت تا در گذار انرژی مشــارکت کند. بخش 
قانونگذاری این موضوع با لایحه جدیدی حل شــد که فرماندار 
آن را بــه قانــون تبدیــل کــرد و اکنــون به نظر می‌رســد زمــان کار 
واقعی فرا رسیده است. این لایحه به گفته حامیان، این امکان 
را بــه آلاســکا می‌دهــد که هــم نفت تولیــد کند و هم بــه فروش 
جبران کربــن بپردازد. به گفته منتقدان، شــانس موفقیت این 
طرح مبهم اســت، زیرا مشخص نیست که آیا کسی علاقه مند 
بــه خرید جبران کربن آلاســکا باشــد یــا خیر. در حقیقــت، بازار 
جبران کربن یک بازار رو به رشــد اســت. شــل اخیــراً پیش بینی 
کرده اســت کــه خرید داوطلبانه کربن جبرانی می‌تواند تا ســال 
2030 پنــج برابــر شــود و حجــم معاملات، به ســطح انتشــارات 
ســفر هوایــی در ســال 2019 برســد. در ســال 2021، ارزش ایــن 

بــازار حــدود 2 میلیــارد دلار بــود، امــا قرار اســت تا ســال 2030 
بــه  10 تــا 40 میلیارد دلار افزایــش یابد. حجم دی اکســید کربن 
موجــود در ایــن معاملات نیــز از 500 میلیون تــن در حال حاضر 
بــه 1.5 میلیــارد دلار افزایــش خواهــد یافت. در مــورد اینکه این 
بازار چقدر می‌تواند ســودآور باشــد، می‌تــوان زیمبابوه را مثال 
زد: جایــی کــه دولــت در همیــن مــاه اعلام کــرد 50 درصــد از کل 
درآمدهــای حاصــل از پروژه‌هــای جبــران کربــن در ایــن کشــور 
را خواهــد گرفــت. 30 درصــد دیگــر بــه ســرمایه گــذاران خارجی 
تعلــق خواهد گرفت و 20 درصد نیز به جوامع محلی اختصاص 
خواهد یافت. اگر این ایده عملی شود، به شرح زیر عمل خواهد 
کــرد: ایالــت آلاســکا اعتبــارات جبران کربــن را به شــرکت هایی 
که می‌خواهنــد ردپای کربن خود را کاهش دهند، می‌فروشــد. 
ایــن جبران‌ها به ســمت پــروژه هایی مانند حفاظت و بهســازی 
جنگل‌ها خواهد رفت. یک پنجم درآمد حاصل از این فروش در 
صندوقی برای توســعه انرژی کم کربن کنار گذاشــته می‌شــود. 
اداره منابع طبیعی آلاسکا قبلاً سه جنگل را شناسایی کرده که 
بــرای اســتفاده  از این موضــوع قابل تخصیص اســت. مقامات 
ایالتــی همچنیــن در نظر گرفتــه اند که به اشــخاص ثالث اجازه 
دهنــد تــا پروژه‌هــای جبران کربــن را در زمین آلاســکا بــه عنوان 

منبع درآمد اضافی راه اندازی کنند.

لاســکا مشــتاق بــه مشــارکت در موضــوع  آ
گــذار انــرژی اســت
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شــرکت خودروســازی فورد با تســا موتورز به توافقی دســت 
یافت که برای مشــتریان خودروهای برقی فورد، دسترسی به 
بیش از 12000 سوپرشــارژر تســا در سراسر ایالات متحده و 
کانادا را فراهم می‌کند. خودروسازی فورد اعلام کرده که این 
معامله، تعداد شــارژرهای سریع موجود برای مشتریان فورد 
را از بهــار ســال 2024 دو برابــر خواهــد کــرد. »جیــم فارلی«، 
رئیــس و مدیــر اجرایی فورد، گفــت که مشــتریان خودروهای 
برقــی فــورد بــه بیــش از 12000 سوپرشــارژر تســا در ایــالات 
متحــده و کانــادا دسترســی خواهنــد داشــت. یــک آداپتــور 
توســعه‌یافته تســا بــه خودروهــای فــورد، امــکان دسترســی 
بــه سوپرشــارژرهای V3 تســا را می‌دهــد. فــورد گفــت کــه از 
ســال 2025، فــورد خودروهای برقــی آینده را به پورت شــارژ 
اســتاندارد شــارژ آمریــکای شــمالی )NACS( مجهــز می‌کند و 
نیــاز به آداپتور برای دسترســی مســتقیم به سوپرشــارژرهای 
تســا را از بیــن می‌برد. تســا نیــز گفت: برای تســریع گذار به 
انرژی پایدار، ما مشــتاقانه منتظر خودروهای برقی بیشــتری 
هســتیم کــه اســتاندارد شــارژ آمریــکای شــمالی را بپذیرنــد و 

از شــبکه سوپرشــارژر اســتفاده کننــد. نقــاط شــارژ ناکافــی 
خودروهای برقی یکی از بزرگ‌ترین موانع پذیرش خودرو‌های 
برقی در ایالات متحده و ســایر کشــورها بوده است. در اوایل 
ســال جــاری، دولــت بایــدن اقداماتی را بــرای گســترش قابل 
توجــه شــبکه شــارژر خودروهــای الکتریکــی ایــالات متحــده، 
بــرای حمایت از اهداف فروش خودروهــای برقی و حمایت از 
تولید قطعات ســاخت آمریکا برای ایســتگاه‌های شــارژ اعلام 

کرد.
بــر اســاس اقدامــات جدیــد، تســا بــرای اولیــن بار بخشــی از 
شــبکه سوپرشــارژر و شــارژر مقصد ایالات متحــده خود را به 
روی خودروهای برقی غیر تسلا باز خواهد کرد و تا پایان سال 
2024، حداقــل 7500 شــارژر برای همه خودروهــای برقی در 
دســترس خواهــد بود. انتظار مــی‌رود این مجموعــه اقدامات 
بــا ایجاد شــبکه ای ملی متشــکل از 500000 شــارژر خودروی 
برقــی در امتــداد بزرگراه‌هــا و جوامــع آمریــکا، بــه اهــداف 
فــروش خودروهــای برقــی دولــت کمک کنــد و تا ســال 2030 
خودروهــای برقــی حداقــل 50 درصــد از فــروش خودروهــای 
جدیــد را تشــکیل دهنــد. بر اســاس قانــون، 7.5 میلیارد دلار 
بــرای شــارژ خودروهای برقی، 10 میلیــارد دلار در حمل و نقل 
پــاک و بیــش از 7 میلیــارد دلار در قطعــات باتــری خودروهای 
برقی، مواد معدنی حیاتی و مواد ســرمایه گذاری خواهد شد.

تســا و فــورد بــرای دسترســی مشــتریان 
توافــق  بــه  تســا  شــارژهای  بــه  فــورد 

رســیدند
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تحلیــل هفتگی تحــولات نفت  

اقتصاد نفت

ندا علم‌الهدی

1- مقدمه
ورشکســتگی بانــک ســیلیکون ولــی، آغازگــر بحــران اعتبــار در 
سراسر سیســتم بانکی آمریکا بوده است. شهروندان آمریکایی، 
بــه ویژه ســپرده‌گذارانی که بیمــه نشــده‌اند، در حال‌‌حاضر نگران 
ســپرده‌های خود در بانک‌ها هســتند. بر اســاس مطالعات اخیر، 
در حــال حاضر ۱۸۶ بانــک، معادل 5% از کل بانک‌هــای آمریکایی 
بــا خطر ورشکســتگی دســت و پنجه نــرم می‌کنند. یکــی از عوامل 
ایجــاد بحــران بانکــی اخیــر، هجــوم ســرمایه‌گذاران بیمــه نشــده 
بــرای برداشــت ســرمایه خــود از بانک‌هــا بــود، زیــرا آنهــا از تاثیــر 
نــرخ بهره بر زیان تحقــق نیافته بانک‌ها احســاس نگرانی کردند. 
براســاس یــک تحقیــق جدیــد، بیــش از 11% بانک‌هــای آمریکایــی 
زیــان‌ تحقــق نیافتــه بیشــتری نســبت به بانــک ســیلیکون ولی در 
زمــان ورشکســتگی دارند. اگر نیمی از ســپرده‌گذاران بیمه‌‌نشــده 
تصمیــم بگیرنــد ســپرده خــود را برداشــت کننــد، ۱۸۶ بانــک در 
معــرض خطــر قرار دارنــد و ۳۰۰ میلیــارد دلار از ســپرده‌های بیمه 
شــده نیــز در معــرض خطــر اســت. فــدرال رزرو بــا اجــرای برنامــه 
تامیــن مالــی بانکــی  درصدد کنترل شــرایط اســت. ایــن برنامه به 
بانک‌هــا اجــازه می‌دهــد در مقابل دارایی‌های خــود، وام دریافت 
کنند تا بتوانند درخواســت برداشــت سرمایه توســط مشتریان را 
بــدون فروش دارایی‌های خود با ضــرر، انجام دهند. این موضوع 
باعــث شــد ترازنامــه فــدرال رزرو ۳۰۰ میلیــارد دلار افزایــش پیدا 
کنــد. با ایــن حال تعیین نرخ‌‌بهره در ماه‌هــای آتی می‌تواند بر این 
شــرایط تاثیرگذار باشــد. از طرف دیگر خطراتــی همچون افزایش 
تــورم، رکــود کاهــش ارزش جهانــی دلار می‌تواند اقتصــاد آمریکا 
را تهدیــد کنــد؛ بــه گونــه‌‌ای کــه صنــدوق بین‌المللی پول با اشــاره 
بــه افزایــش اخیــر نوســانات بــازار مالــی، پیش‌بینی‌هــای خــود را 
بــرای اقتصاد جهانی کاهش داد. صنــدوق بین‌المللی پول اکنون 
پیش‌بینــی می‌کنــد رشــد اقتصــادی از 3.4 درصد در ســال 2022 
به 2.8 درصد در ســال 2023 کاهش یابد. بحران مالی- اعتباری 
فعلــی باعــث ســرایت و عدم‌‌اطمینــان قابل‌‌توجهــی در بازارهــای 
کالایی به ویژه در بازارهای نفت شده است. در این گزارش سعی 
بــر این اســت تا بحــران بانکــی آمریکا و تأثیــرات آن بر بــازار نفت 

مورد بررسی قرار گیرد.

2- ارزیابــی گزارش، نکات محوری
بانکــی، کاهــش ارزش اوراق  از دلایــل بحــران اخیــر  یکــی 
خزانه‌داری خریداری شــده توســط بانک‌ها اســت. دولت آمریکا 
مدعــی اســت اوراق خزانــه‌داری ایــن کشــور بــا نام‌هــای اوراق 
بدهی و اوراق رهنی )نوعی اوراق بهادار با پشــتوانه وام مســکن 
)MBS((،  امن‌تریــن دارایی‌هایی هســتند که بانک‌هــا می‌توانند 
نگهــداری کنند. بانک‌ها نیز بیشــتر ســپرده مشــتریان خود را در 
اوراق خزانه‌داری و اوراق بهادار، با پشــتوانه وام مســکن آمریکا 
ســرمایه‌گذاری می‌کننــد و با دریافت ســود از آنها، به مشــتریان 

بــا کارمزد کم یا بدون کارمزد خدمــات ارائه می‌دهند.
بــا ایــن حال، زمانــی که نرخ بهــره افزایش می‌یابــد، ارزش اوراق 
خزانــه‌داری آمریکا و MBS کم می‌‎شــود. در صورت افت بیش‌ از 
حد ارزش این دســته از دارایی‌هــا، بانک‌ها به طور موقت و روی 
کاغذ ورشکســته می‌شوند. البته این ورشکستگی، موقتی است 
چراکه زمانی که موعد سررســید این اوراق فرا برسد، بانک تمام 

رقم دارایی ذکرشــده را دریافت می‌کند.
بــه دلیــل موقتی‌‌بــودن ورشکســتگی، بانک‌هــا در زمــان افزایش 
نــرخ بهــره، زیان‌هــای مربــوط بــه اوراق خزانــه‌داری و MBS را 
گــزارش نمی‌کننــد، بــه همیــن خاطــر ایــن دســته از زیان‌هــا بــه 
»زیــان تحقــق نیافتــه« معروفنــد. در حقیقــت اگر ایــن اوراق به 
فــروش برســند با ضرر فروخته شــده‌اند؛ در مورد اوراق بدهی و 
اوراق رهنــی هم بانک‌هــا در صورتی با ضرر مواجه می‌شــوند که 

آنهــا را تا موعد سررســید نگه دارند.
بانــک ســیلیکون ولــی )SVB( اعــام کــرد کــه بــرای جبــران زیــان 
ناشــی از ســرمایه گــذاری در اوراق قرضــه دولتــی بلندمــدت، 
2.25 میلیــارد دلار ســهام عادی و ســهام قابــل تبدیــل ترجیحی 
می‌فروشــد. 72 ســاعت پــس از آن، ســقوط SVB بی‌ثباتــی 
اعتبــاری را ایجــاد کــرد و باعــث شــد که برنــت در اواســط مارس 
تقریبــاً 10 دلار ، 13 درصــد بــه پایین‌تریــن میــزان از 3 دســامبر 

2021 کاهش یابد.

رســی بحــران بانکــی در آمریــکا، چشــم‌‌انداز و اثــرات آن  بر
ــت ــازار نف ــر ب ب

گزارش‌های تحلیلی
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نمودار 1. قیمت نفت برنت

هیچ بحران مالی را نباید ســاده گرفت. پیامدهای بســیار گسترده‌‌ای 
وجود دارد که رخ می‌‌دهد و همه قابل پیش‌‌بینی نیستند. با این‌‌حال، 
واکنــش ســریع بــه نجــات و بازســازی بانک‌هــای در معــرض خطــر 
ورشکستگی، همگی تلاشی برای جلوگیری از انتقال سرمایه‌های به 
ســختی به‌دست‌آورده‌شده توسط سپرده‌گذاران به خارج از بانک در 

همان زمان است که به عنوان فرار بانکی1  شناخته می‌شود. 
بانک‌هــای کوچک و متوســط نقش مهمــی در اقتصاد ایــالات متحده 
دارنــد. بانک‌هایی با دارایی کمتر از 250 میلیارد دلار تقریباً 50 درصد 
وام‌هــای تجاری و صنعتــی ایالات‌‌متحــده، 60 درصد وام‌هــای املاک 
مســکونی، 80 درصد وام‌های تجاری املاک و مســتغلات و 45 درصد 
وام‌هــای مصرف‌کننــده را تشــکیل می‌دهنــد .تفاوت‌های اساســی با 
بحران مالی جهانی در سال 2008 وجود دارد. اکنون بانک‌‌ها سرمایه 
بسیار بیشتری دارند تا بتوانند در مقابل شوک‌‌ها مقاومت کنند. آنها 
همچنین به دلیل مقررات ســختگیرانه‌‌تر، وام‌‌های پرخطر را محدود 
کرده‌‌انــد. در عــوض، صنــدوق بین‌المللــی پــول به شــباهت‌های بین 
آخریــن آشــفتگی بانکــی و بحــران پس‌انــداز و وام ایــالات متحــده در 
دهه 1980 اشــاره کرد، زمانی که مشــکلات در موسســات کوچکتر به 
اعتماد به سیستم مالی گسترده‌تر لطمه زد. همانطور که بازارها آرام 
می‌‌شوند، باید روی مسائل ریشهدارتر که بازارهای نفت را به حرکت 
در میآورند و نیروهای بلندمدت که به طور قابل توجهی قیمت نفت را 

در نیمه دوم سال جاری افزایش می‌دهند، تمرکز کرد. 
در اوایل سال ،2023 برخی از کارشناسان افزایش قیمت نفت برنت 
بــرای ســال 2023 پیش‌‌بینــی می‌‌کردند که از جمله عوامــل تأثیرگذار 
بــر ایــن افزایــش را می‌‌تــوان 1( کاهــش محدودیت‌‌هــای کوویــد 19 در 

چین و جهش فعالیت‌‌های تولید و خدماتی در چین 2( پایان انقلاب 
شیل و افزایش تولید آمریکای شمالی تا سال 2030  3( حفظ اهداف 
فعلــی تولیــد نفــت در بحبوحه عدم اطمینــان در مــورد تقاضای چین 
و تحریم‌‌هــای اتحادیــه اروپــا 4( کاهــش صــادرات و  عرضه روســیه به 
دلیل تحریم‌‌ها و جنگ 5( دریافت تأییدیه کونوکوفیلیپس برای پروژه 

Willow در آلاسکا دانست.2
رویدادهــای اخیــر در بخش بانکی، بازار نفت را به آشــفتگی کشــاند و 
معامله‌‌گران بازار را که روی قیمت‌های بالاتر شرط‌‌بندی می‌‌کنند، تحت 
فشار قرار داد. سفته بازان با انتظار اینکه تقاضای چین به شدت افزایش 
یابد در حالی که عرضه روسیه در نهایت کاهش یابد، موقعیت‌های خرید 
قابل توجهی ایجاد کرده بودند. اما تاکنون این امر محقق نشده است. 
در عوض، ورشکستگی بانک‌‌ها لرزه‌ای در سراسر سیستم مالی جهانی 
ایجاد کرده و محرک‌های اصلی تقاضای نفت را از ژئوپلیتیک به شرایط 
اعتباری تغییر داده است. عدم اطمینان در مورد اینکه چگونه بانک‌های 
مرکزی می‌توانند از یک بحران مالی جدید جلوگیری کنند بدون اینکه 
تلاش‌ها برای کاهش تورم کاهش یابد، به نوسانات کوتاه‌مدت بیشتر 
در بازارهــای اعتبــاری تبدیل شــده و تمایل را برای دارایی‌های ریســکی 
مانند نفت از بین برده است. انتظار تکرار بحران مالی 09-2008 وجود 
نــدارد کــه تقاضای جهانی نفت در هر ســال حدود 1 میلیون بشــکه در 
روز کاهــش یافــت اما پتانســیل بحران بانکــی برای تحریک یــک رکود 
 Energy Intelligence شدید همچنان نگران‌‌کننده است. کارشناسان
پیش‌‌بینی خود را برای رشــد تقاضای جهانی 1.5 میلیون بشــکه در روز 
تــا 101 میلیــون بشــکه در روز در ســال 2023 حفظ کرده انــد که کمتر از 

پیش‌‌بینی‌‌های آژانس بین المللی انرژی و اوپک است.

1. Bank run
2. پــروژه 8 میلیــارد دلاری ویلــو اکنــون در دســت شــرکت کونوکوفیلیپــس اســت، و عــاوه بــر ایجــاد انبوهــی از انتشــار کربــن، بــر امنیــت انــرژی و اشــتغال در ایــالات 
متحــده تاثیــر مثبــت خواهــد داشــت. برآوردهــا نشــان می‎دهــد ایــن پــروژه 17 میلیــارد دلار درآمــد بــرای دولــت فــدرال ایجــاد خواهــد کــرد و در شــرایط بحبوحــه بحــران 

بانکــی بــه نظــر بــه موقــع تلقــی می‌‌شــود. انتظــار مــی‌‌رود ایــن پــروژه 160000 تــا 180000 بشــکه در روز نفــت خــام تولیــد کنــد.
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شکل 1. قیمت نفت برنت

Source: Bank turmoil hits oil markets but fears of 2008 repeating itself look overdone,S&PGlobal, 20 Mar 2023

اروپــا و آمریــکا هــر دو در معــرض خطــرات و ریســک قــرار دارنــد. در 
اروپــا، نرخ‌هــای وام احتمــالاً افزایــش می‌یابــد و بــه طــور بالقــوه مانع 
سرمایه‌گذاری در منطقه‌ای می‌شود که بیشتر به بانک‌ها وابسته است 
تــا بازارهای اوراق قرضه یا ســهام. در ایالات‌‌متحــده، محدودیت‌‌های 
اعتباری، احتمال شرایط سخت برای اقتصاد را افزایش می‌‌دهد.  تداوم 
شرایط می‌‌تواند هر دو منطقه را به رکود سوق دهد و وام‌‌گیرندگان را به 
جای افزایش سرمایه‌‌گذاری در ظرفیت پالایش عرضه جدید یا انتقال 

انرژی، مجبور به نکول کند.
معامله‌‌گران نفت که خطوط اعتباری خود را در درجه اول از بانک‌‌های 

بزرگتــر با ذخایر بزرگ دریافــت می‌‌کنند، کمتر تحت تأثیر بحران قرار 
می‌گیرند. درعوض، هزینه بر تقاضای خانوار بیشتر تحمیل می‌‌شود. 
بانک‌‌های کوچکتر ممکن است شاهد کاهش پایه سپرده خود باشند. 
در ایالات‌‌متحده، آنها 43% از کل وام‌‌های بانک‌‌های تجاری را تشکیل 
می‌‌دهند. در اروپا، آنها حدود 18% از کل دارایی‌‌های بانکی را تشکیل 
می‌‌دهنــد، امــا 45% از تولیــد ناخالص داخلی منطقه یورو را تشــکیل 
می‌‌دهند. آنها برای هر دو اقتصاد ایالات متحده و اروپا، به ویژه از نظر 
افزایش مصرف خانگی، ساخت و ساز و استفاده از نفت مرتبط با این 

بخش‌‌ها، کلیدی هستند.
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اما در دســامبر ســال 2023 نفت به پایین‌‌ترین سطح خود از دسامبر 
2021 ســقوط کــرد، زیرا بحــران بانکی بازارهــا را تحت تأثیر قــرار داده 
است. در دسامبر 2023 معاملات آتی بیش از 5 درصد کاهش یافت و 
به 67.61 دلار در هر بشکه رسید و به پایین ترین سطح خود از دسامبر 
2021 رسید. نفت خام برنت، معیار بین المللی، با 4 درصد کاهش به 
74.36 دلار در هر بشــکه رســید. با اینح،ال بســیاری از کارشناســان 
بــا دیدگاه‌های بلندمدت، همچنان از داشــتن انرژی در پرتفوی شــما 
حمایت می‌کنند، زیرا بســیاری از غول‌های نفتــی دارای ترازنامه قوی 

هستند که از ادامه بازخرید و سود سهام حمایت می‌کنند.

3- نقطه نظر كارشناســی مؤسسه 
سیاســت گذاران ایالات متحده گام‌‌هــای تهاجمی برای تقویت  	•
سیســتم مالــی برداشــته‌‌اند، امــا نگرانی‌‌هــا در برخــی بانــک 

هــا همچنــان ادامــه دارد. فشــار مــداوم می‌توانــد باعــث شــود 
بانک‌هــای کوچک‌تــر در مورد اعطــای وام محافظه‌کارتر شــوند 
تــا در صــورت نیــاز بــه برداشــت ســپرده‌گذاران، نقدینگی خود 
را حفــظ کننــد و تشــدید اســتانداردهای وام‌دهــی می‌توانــد بر 

تقاضای کل تأثیر بگذارد.
چشم‌‌انداز بازار نفت که سازمان کشورهای صادرکننده نفت و  	•
شــرکای آن با آن مواجه هســتند، همچنان مبهم است. اعتماد 
بــه بازگشــت قیمت‌‌ها به 100 دلار در هر بشــکه، کــه در ابتدای 
ســال در صنعــت نفــت رایــج بــود، بــه دلیــل مقاومت صــادرات 
روســیه در برابــر تحریم‌‌هــای بین‌‌المللــی از بین رفته اســت. به 
نظر می‌‌رســد عرضه جهانی در این ســه ماهه مازاد خواهد بود. 
هدف رشد اقتصادی جدید چین به میزان 5 درصد، خوش‌بینی 

را در میان ســرمایه‌گذاران نفتی کاهش داده است.

منابع:
•	  Bank turmoil hits oil markets but fears of 2008 repeating itself look overdone,S&PGlobal, 20 Mar 2023
•	 2023 banking crisis: What does it mean for oil prices? Enverus.10 April 2023
•	 Banking crisis boosts risks and dims outlook for world economy,IMF,April 2023
•	 OPEC+ to Hold Its Ground Amid Oil Tumult Caused by Bank Crisis, Bloomberg,April 2023
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بازار نفت

1- مقدمه
پــس از تهاجــم نیروهــای روســیه بــه اوکراین شــاهد واکنش شــدید 
کشورهای غربی و به دنبال آن اعمال تحریم‌های بسیار علیه روسیه 
در حــوزه انــرژی بودیــم. در ایــن میــان کشــور اســپانیا همچــون دیگر 
کشــورهای اروپایی عمل کرد. اما ایتالیا رفتار متفاوتی را نشــان داد و 
بــه واردات نفت خام از روســیه ادامه داد؛ با این وجــود واردات از قاره 
آمریکا و دیگر کشورهای دارای ظرفیت‌های نفت خام را نیز در دستور 
کار جدی خود قرار داد. اســپانیا نیز در راستای جبران کمبود انرژی به 

سمت کشورهای آمریکایی، خاورمیانه و آفریقایی حرکت کرد.

 2- ارزیابی گزارش:نکات محوری
ایتالیا در رقابت با اسپانیا به عنوان بزرگترین واردکننده نفت خام اروپا 
پس از آلمان شناخته میشود، به صورتی که شاهد افزایش 10 درصدی 
حجم واردات نفت خام این کشور به ارزش 1.26 میلیون بشکه در روز 
برای ســال 2022 بوده ایم که این امر،  نشــان دهنده بازگشت ایتالیا 
بــه ســطوح واردات قبل از همــه گیری کووید ۱۹ اســت. با وجود اینکه 
واردات کلــی ایتالیــا به میزان واردات این کشــور در ســال‌های 2018 و 
2019 نزدیک شده است، اما شرکای وارداتی این کشور اروپایی تغییر 
کرده اند. در ســال 2022 شــاهد واردات بی ســابقه ایتالیا از روسیه و 
همچنین از قاره آمریکا بودیم، در حالی که حجم واردات از خاورمیانه 
هــم از نظر حجــم و هم به عنوان ســهمی از کل واردات این کشــور به 
پایین ترین حد چند دهه اخیر سقوط کرد. در همین حال که چندین 
کشــور اروپایی خریــد نفت خام از روســیه را بلافاصله پــس از تهاجم 
این کشــور بــه اوکراین متوقف کردند، اما این روند تاثیــری در واردات 
روسیه نداشت و رم به واردات خود از مسکو ادامه داد. علاوه بر این، 
بزرگترین پالایشگاه ایتالیا) تحت مالکیت شرکت لوک اویل روسیه( 
با  تولید 320 هزار بشــکه ای در روز، در ماه‌های پس از تهاجم روسیه 
بــه اوکرایــن به طــور انحصاری بــا بشــکه‌های ارزان قیمت روســی کار 
می‌کرد. واردات ایتالیا از روســیه به رکوردهای 296000 بشکه در روز 
در ســه ماهه دوم و 319000 بشــکه در روز در ســه ماهه ســوم رسید و 
رکورد ماهیانه 377000 بشکه در روز برای سپتامبر را ثبت کرد. البته 
تــا اواخــر نوامبــر، واردات ایتالیا از روســیه بــه 367000 بشــکه در روز 

رســید و پس از ماه ســپتامبر دومیــن رکــورد واردات را زد، اما با اعمال 
تحریم‌هــای اتحادیه اروپا بر نفت خام روســیه، حجــم واردات در ماه 

دسامبر به صفر رسید.
 G.O.I به شــرکت ISABمذاکــرات لــوک اویل بــرای فروش پالایشــگاه
Energy به خوبی پیش رفت. در نهایت لوک اویل در 9 ژانویه موافقت 
کرد که این پالایشگاه را به شرکت GOI Energy  بفروشد، این شرکت 
با مدیریت »میشل باوروف«، تاجر اسرائیلی، که از سهامداران اصلی 
پالایشــگاه بــازان رژیم صهیونیســتی  با تولیــد 197000 بشــکه در روز 
اســت، اداره میشــود. به دنبال این رونــد، در ماه ژانویــه ۲۰۲۳ ایتالیا 
هیــچ وارداتی از روســیه نداشــت و واردات  اخیــر Isab از الجزایر، غنا 
و آذربایجــان و همچنیــن CPC Blend قزاقســتانی صــورت گرفت که 
در بندر نووروسیســک روســیه در دریای ســیاه بارگیری می‌شــود، اما 
مشــمول تحریم نیستند. علاوه بر این، واردات ایتالیااز قزاقستان به 
رکــورد ماهانه 189000 بشــکه در روز در ماه دســامبر رســید، در حالی 
کــه واردات 101000 بشــکه ای در روز از الجزایــر در همان ماه به عنوان 
دومیــن رکــورد ثبت شــد. در مجموع حجم صادرات روســیه در ســال 
2022، بــه بیش از دو برابر رســید و رکورد 242000 بشــکه در روز را زد 
و بالاتــر از آذربایجــان )31 درصــد کاهــش بــه 183000 بشــکه در روز( 
قرار گرفت؛ در حالی که آذربایجان حتی موفق به کسب رتبه دوم نیز 
نشــد و این رتبه به لیبی رســید، با وجود اینکه این کشــور با 13 درصد 
کاهش به صادرات 185000 بشکه در روز رسید. عراق نیز با صادرات 
166000 بشکه در روز و با 4 درصد افزایش در رتبه چهارم قرار گرفت. 
البتــه  حدود یک ســوم از این حجم برای ســال 2022 بــود. در ماه‌های 
اخیر، بغداد خریداران نفت خام کردســتان عراق را برای توقف خرید 
از این منطقه تحت فشــار قرار داده اســت اما تاکنون تعداد انگشــت 
شــماری از خریداران مســتقر در ایتالیا از جمله شــرکت Api و شرکت 
 KBT که این هفته محموله Isab سوناطراک1  و مالکان جدید کارخانه
را تحویل گرفتند، از مشــتریان نفت خام این منطقه هســتند. جدای 
از افزایش واردات از روســیه در سال 2022، خرید ایتالیایی ها از قاره 
آمریکا نیز رکورددار بود. در سال  2022 حجم واردات از ایالات متحده 
بیش از دو برابر شد و به رکورد 90000 بشکه در روز رسید و در همین 
حــال، در نیمه دوم ســال ایتالیا برای اولین بــار از گویان نیز نفت خام 

الهام سیدزاده

بررسی وضعیت واردات نفت خام ایتالیا و اسپانیا در شرایط 
پس از بحران روسیه و اوکراین

1. ســوناطراک )Sonatrach(  شــرکت نفــت و گاز الجزایــری اســت، کــه در ســال ۱۹۶۳ به‌منظــور بهره‌بــرداری از منابــع هیدروکربنــی ایــن کشــور، توســط دولــت 
الجزایــر تأســیس شــد.
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وارد کرد. علاوه بر این ایتالیا از آرژانتین هم وارداتی داشــته اســت و 
همچنیــن حجم رکورد ماهانه واردات از برزیل را در ماه دســامبر زد. 
با وجود اینکه تامین‌کنندگان نفــت خام خاورمیانه در ماه‌های اخیر 
به ســایر نقاط اروپــا نفوذ کرده‌اند، در ســال 2022 حجــم واردات به 
ایتالیا با 254000 بشکه در روز و سهم بازار 20.1 درصد، در پایین‌ترین 
حد چند دهه اخیر قرار گرفت. در حالی که حجم واردات عراق ثابت 

باقی ماند، حجم واردات نفت از عربستان سعودی در منطقه با 25 
درصد کاهش به 83000 بشکه در روز رسید که پایین ترین سطح در 
چند دهه اخیر اســت. با این حال، در ســال 2022، ایتالیا طی هفت 
سال گذشته اولین محموله نفت خام خود از امارات را با یک میلیون 
بشــکه محموله Das Blend وارد کرد که در پایان اکتبر در پالایشگاه 

Milazzo تخلیه شد.

اســپانیا در ســال 2022، 1.28 میلیون بشــکه در روز نفت خام وارد 
کرد که 13 درصد نسبت به سال 2021 افزایش داشت و کمی بالاتر 
از ایتالیــا و در جایــگاه واردکننــده شــماره دو اروپــا قــرار گرفــت؛ امــا 
همچنــان نســبت بــه ســطوح واردات قبــل از کووید۱۹ رونــد نزولی 
داشــته اســت. بر خلاف ایتالیا کــه حجم بی ســابقه ای از نفت خام 
روسیه را وارد کردT اسپانیا پس از حمله مسکو به اوکراین در اواخر 
فوریــه، از واردات نفــت خام از روســیه اجتناب کــرد. حجم واردات 
اســپانیا از روســیه در ســال 2021 به طور میانگین 51400 بشــکه در 
روز بود که از ماه می‌ســال 2022 به صفر رســید. یکی از موضوعات 
مشترک با آمار ایتالیا، افزایش واردات اسپانیا از قاره آمریکا است. 
حجم واردات ایالات متحده آمریکا با افزایش 62 درصدی به رکورد 
136000 بشــکه در روز رســید و رتبه دوم واردات را از مکزیک گرفت 
و مکزیــک بــا واردات 117000 بشــکه در روز و کاهش 20 درصدی در 
جایگاه ســوم قرار گرفت، در حالی که حجــم واردات برزیل بیش از 
دو برابر شد و رکورد 107000 بشکه در روز را رقم زد و جایگاه چهارم 
را از آن خــود کرد. کانادا 53000 بشــکه در روز به اســپانیا وارد کرد، 

عــاوه بر این که در ماه دســامبر نیــز رکورد 100000 بشــکه در روز را 
رقم زد. بدین صورت حجم کلی واردات آمریکا با 51 درصد افزایش 
به رکورد 466000 بشــکه در روز رســید. نیجریه بــا واردات 165000 
بشــکه در روز بــه اســپانیا، علیرغم اینکه طی ســه ســال اخیــر روند 
نزولــی را در واردات بــه این کشــور داشــته، اما همچنــان در جایگاه 
اولیــن تامیــن کننــده نفــت این کشــور باقی مانده اســت. عــراق که 
در ماه‌هــای اخیــر نفــت خــود را بــه شــدت در اروپــا بازاریابــی کــرده 
اســت، شــاهد افزایــش 22 درصــدی واردات حجم نفت خــام خود 
به اســپانیا بود و به رکورد 104000 بشــکه در روز رســید و در جایگاه 
پنجــم قــرار گرفت، در حالی که عربســتان با واردات 96000 بشــکه 
در روز در جایــگاه هفتــم قــرار دارد. برخــاف ایتالیــا کــه حجم قابل 
توجهــی نفت خام از خط لوله کردســتان عــراق KBT می‌گیرد، تمام 
واردات اسپانیا از عراق از بندر بصره در خلیج فارس انجام می‌شود. 
در ســال 2022 اولیــن واردات اســپانیا از امــارات متحــده عربــی در 
حجــم 2.1 میلیــون بشــکه انجام شــد کــه عمدتاً توســط پالایشــگاه 
 موربــان تهیــه و بیــن ژوئــن و آگوســت بــه این کشــور تحویل شــد.

نمودار 1 . تامین کنندگان اصلی نفت خام ایتالیا
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نمودار 2 . تامین کنندگان اصلی نفت خام اسپانیا

 بــه این ترتیب ســهم تامین کننــدگان خلیج فارس از بازار اســپانیا 
با 16.1 درصد نســبت به پایین ترین ســطح چند دهه اخیر در سال 
2021، 13.6 درصــد رشــد داشــته اســت. در بیــن دو تامیــن کننده 
کلیدی اســپانیا در ناحیــه خلیج فارس در ســال 2022، لیبی با 20 

درصد کاهش به واردات 103000 بشــکه در روز رسید و در جایگاه 
ششــم قرار گرفت. اما الجزایر شــاهد افزایش بیش از 90 درصدی 
حجم واردات خود به مادرید بود و به رکورد 68000 بشــکه در روز 

رسید.

MEES :منبع

مصرف نفت خام در ایتالیا 
ایتالیا واردکننده نفت خام است. مصرف نفت از سال 2007 تا 2014 
بــه میزان قابل توجهی در این کشــور کاهش یافت، امــا پس از آن از 
سال 2015 تا 2019 نسبتاً ثابت ماند. مصرف نفت خام با همه گیری 
ویروس کووید ۱۹ در سال 2020 کاهش شدیدی یافتT اما در سال 
2021 به شدت به سطوح قبل بازگشت. با این حال، در میان مدت و 
بلندمدت، دولت انتظار کاهش عمده تقاضای نفت را دارد که عمدتاً 
در نتیجه اســتفاده بیشتر از وســایل نقلیه الکتریکی و سوخت‌های 
جایگزین در بخش حمل و نقل اســت؛ زیرا  بیشترین میزان مصرف 
نفــت خــام این کشــور در بخش حمــل و نقل اســت. ایتالیــا صنعت 
پالایشی بزرگی دارد و صادرکننده خالص محصولات نفتی به شمار 
می‌آیــد. میانگین نــرخ بهره بــرداری از پالایشــگاه‌های ایتالیا در دهه 
گذشــته حدود 80 درصد بوده اســت. با این حال، بــا کاهش تقاضا، 
میانگین نرخ بهره‌برداری در سال 2020 به 68 درصد کاهش یافت. 
با توجه به پیش‌بینی‌های بلندمدت کاهش تقاضا برای فرآورده‌های 
نفتــی و افزایــش رقابت برای تامیــن بازارهای محصــولات اروپایی از 
پالایشــگاه‌های جدید و بــزرگ در خاورمیانه و آســیا، منطقی‌ســازی 

بیشتر ظرفیت پالایشی در آینده بسیار محتمل است.

مصرف نفت خام در اسپانیا
اســپانیا به طور کامل متکی به واردات نفت خام است، این کشور 
تولید نفت ناچیزی دارد اما ظرفیت فرآوری در هشــت پالایشــگاه 
آنT بیــش از نیــاز داخلی اســت کــه اســپانیا را به یــک صادرکننده 
خالــص فرآورده‌هــای نفتی تبدیل می‌کند. از ســال 2007، مصرف 
نفت به تدریج در این کشــور به صورت مطلق کاهش یافته است. 
بخــش حمــل و نقــل داخلــی مهمتریــن مصــرف کننــده نفــت خام 
در اســپانیا اســت و 654.5 هــزار بشــکه در روز در ســال 2019 یــا 
51 درصــد از کل مصــرف نفــت را بــه خــود اختصــاص داده اســت. 
نفتکش‌هــای بین‌المللــی دومیــن مصرف‌کننده نفــت و پس از آن 
بخــش صنعــت و بخــش مســکونی جــزو مصــرف کننــدگان اصلــی 
هســتند. مصرف نفت در بین ســال‌های 2017 و 2019، 1.6 درصد 
کاهــش یافــت و پــس از کاهــش 10 درصــدی در ســال 2020، کل 
مصرف انرژی با 5.7 درصد در ســال 2021 به Mtoe 114 بازگشت. 
تولید نفت در اســپانیا بســیار اندک اســت )کمتر از 10 تن در ســال 
2021(، بــه همیــن دلیــل واردات نفت خام از ســال 2010 تا 2018، 
2.7 درصــد در ســال افزایــش یافت و در ســال 2020 بــه میزان 15 
درصــد کاهش یافــت، قبل از اینکــه مجدداً با 4 درصــد افزایش در 
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سال 2021 به 61 میلیون تن برسد. پیش بینی میشود که با توجه 
بــه قانــون بی طرفــی کربن کــه ســال 2050 را هدف قــرار می‌دهد، 
مصرف نفت طی 10 سال آینده به میزان 23 درصد کاهش یابد که 
به کاهش 31 درصدی انتشــار کلی گازهای گلخانه ای در این دوره 
کمــک می‌کند. این امر به دلیل تغییرات عمده در الگوهای حمل و 
نقــل و جابجایی در کشــور و بــا ورود 5 میلیون وســیله نقلیه برقی 
در جاده‌ها تا ســال 2030، ایجاد استانداردهای قوی برای گردش 
شــهری، افزایش استفاده از راه‌آهن برای حمل و نقل کالا و تغییر 

روش‌هــای حمل‌ونقل عمومی به وجود خواهد آمد.

3- نقطه نظر كارشناســی مؤسسه 
تحریــم روســیه و ضــرورت یافتن راه حــل برای رفع نگرانی نســبت 
به آینده اروپا موجب شــد تا کشــورهایی همچون ایتالیا و اســپانیا 
که واردکنندگان نفت خام هســتند، به دنبال صادرکنندگان دیگر 

باشــند تا کمبود را جبران کنند. در اسپانیا واردات نفت روسیه در 
ســال 2022، 73 درصــد کاهش یافت در حالی کــه کل خرید نفت 
توســط اســپانیا در همان زمان 13.2 درصد افزایش یافت. اسپانیا 
63.59 میلیــون تــن نفت خام در ســال 2022 وارد کــرد که همگی 
از کشــورهایی غیــر از روســیه بودنــد، امــا ایتالیــا بــه واردات خــود 
ادامــه داد؛ و همچنــان از بررســی و ایجــاد ارتباط با دیگر کشــورها 
غافــل نشــد، حتــی بــرای اولیــن بــار صــادرات از برخــی کشــورها را 
امتحان کرد. به نظر میرســد که اروپا به طور کلی برای رفع نگرانی 
خــود از بابــت انــرژی، بیشــتر بــه ســمت کشــورهای خاورمیانه که 
ظرفیــت بالاتــری دارند ســوق پیــدا کند و پیــش بینی میشــود که با 
ایجــاد ظرفیت‌هــای جدیــد، کشــورهای اروپایی دیگر نیــاز به نفت 
خــام روســیه پیــدا نکنند؛ به خصوص در شــرایطی که بــه مرور و با 
گسترش استفاده از انرژی‌های جایگزین نیاز به مصرف نفت خام 

کاهش خواهد یافت.

منابع:
•	  IEA – International Energy Agency
•	  Mees. Weekly Energy, Economic & Geopolitical Outlook Vol. 66. No.7 17.February.2023.
•	  Spain 2021, Energy Policy Review
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سیاست‌های راهبردی و ژئوپلیتك

ورده بــه آفریقــا بعــد از  وســیه بــرای صــادرات فــرآ برنامــه ر
تحریم‌های اتحادیه اروپا

هدی پناهی نژاد

1-بیان موضوع:
اتحادیــه اروپــا عــاوه بــر ســقف قیمتــی بــرای فــروش نفــت، 
ســقف‌های قیمــت بیشــتری را بــرای فرآورده‌هــای نفتــی روســیه 
در دریــا )ماننــد گازوئیــل و نفــت کــوره( اتخــاذ کــرده اســت. ایــن 
تصمیــم جهــت آســیب رســاندن بــه درآمدهــای نفتــی روســیه 
گرفته شــده اســت. هــدف از تعیین ســقف قیمتی، این اســت که 
همزمــان بــا کاهــش درآمدهــای دولــت روســیه از فــروش نفت و 
فرآورده‌هــای نفتــی، جریــان صادرات نفــت و فرآورده‌هــای نفتی 
ایــن کشــور بــه بازارهــای جهانــی قطــع نشــود. دو ســطح قیمــت 
بــرای فرآورده‌هــای نفتــی روســیه تعییــن شــده اســت: یکــی برای 
فرآورده‌های نفتی مانند گازوئیل، نفت ســفید و بنزین، و دیگری 
بــرای ســایر فرآورده‌هــای نفتــی مانند نفت کــوره و نفتــا. حداکثر 
قیمــت محصــولات گــروه اول 100 دلار در هــر بشــکه و حداکثــر 
قیمــت بــرای گــروه دوم 45 دلار در هــر بشــکه می‌باشــد. ســقف 
قیمــت فرآورده‌هــای نفتــی از 5 فوریه 2023 اجرایی شــد. پس از 
آغــاز اجرای ســقف قیمتی بــر روی محصولات نفتی روســیه، این 
پرسش پیش آمد که فرآورده‌های نفتی روسیه پس از اعمال این 
تحریــم هــا و اعــام قاطــع مقامــات روســیه مبنی بر عــدم فروش 
نفت و محصولات نفتی به کشورهایی که از سقف قیمتی پیروی 

کنند، چه مســیر صادراتی جدیــدی را پیش خواهند گرفت.

2- تحلیل موضوع:
تحریــم اروپــا بــر فرآورده‌هــای نفتــی روســیه، عمیقــاً بــر جریــان 
تجــارت جهانــی تأثیــر می‌گــذارد و موج‌هــای اولیــه از ممنوعیــت 
خریــد محصــولات روســی در 5 فوریــه اروپــا، بــه طور پیوســته در 
حــال افزایــش اســت. مصرف‌کننــدگان اروپایــی تاکنــون از تأثیــر 
کامــل قیمت‌هــا مصــون مانده‌انــد، زیــرا کشــورها قبــل از تحریــم 
انبارهــای خــود را مملــو از فرآورده‌هــای نفتــی کرده‌انــد؛ امــا اگــر 
کاهــش فرآورده‌هــا در هفته‌هــای آتــی ادامــه یابــد، ممکن اســت 
حاشــیه ســود بــرای میــان تقطیرهایــی ماننــد گازوئیــل دوبــاره 
افزایــش یابــد. تحریم‌هــای اروپایی نفت روســیه از 5 دســامبر بر 
نفــت خــام و اکنــون محصولات پالایش شــده، باعــث بزرگ‌ترین 
جابجایی بازار نفت از زمان شــروع همه‌گیری کووید-19 در ســال 

2020 شــده است. نفت خام روسیه عمدتاً به هند و چین منتقل 
شــده اســت و حجــم آن بــه ترکیــه نیــز افزایــش یافتــه اســت. در 
مقابــل، تــدارکات صــادرات فرآورده‌هــای نفتی بســیار پیچیده تر 
اســت و بــه همین دلیــل الگوهای تجاری در حــال ظهور، در ابهام 
قــرار دارند. یک منبع مطلع در این حوزه اظهار داشــته که: »بازار 
در حال حاضر از هم گســیخته شــده اســت، اما برخی از الگوهای 
جدیــد بــه تدریــج در حــال تقویــت هســتند. یکــی از پویایی‌هــای 
واضح این است که روسیه به طور فزاینده ای محصولات پالایش 
شده را به بازارهای آفریقایی سوق می‌دهد. آفریقا به طور سنتی 
یــک بازار پیرامونی برای محصولات پالایش شــده روســیه بوده و 
فرآورده‌های پالایشــی روســیه عمدتاً به اروپا صادر شــده اســت. 
میانگین صادرات محموله‌های فرآورده‌های روســیه به آفریقا در 
ســال 2022 پس از آغاز جنگ روسیه و اوکراین در فوریه گذشته 
بیش از دو برابر شد، اما طبق گفته شرکت اطلاعاتی Kpler فقط 

98000 بشــکه در روز بوده است.
در ژانویــه 2023، ایــن رقــم بــه 228000 بشــکه در روز افزایــش 
یافتــه بود و در نیمه اول فوریه حجم آن به طــور میانگین بیش از 

400000 بشــکه در روز بوده است )نمودار 1(.

آفریقای شمالی: هاب یا بازار؟
یکــی از فعــالان بــازار می‌گویــد: »هــرگاه اختلالــی در بــازار نفــت 
ایجاد شــود، الگوی جدیدی شــکل می‌گیرد و مقیاس این اختلال 
مســتلزم تغییــر شــکل ریشــه ای جریان‌های تجاری اســت«. یکی 
از بزرگتریــن بازارهــای دارای رشــد آشــکار بــرای فرآورده‌هــای 
روســی، تونس اســت که طبق گــزارش Kpler، واردات از روســیه 
به این کشــور در ســه ماه گذشــته به طور متوســط 60000 بشــکه 
در روز بوده است. در نتیجه، واردات فرآورده تونس به طور کلی 
افزایــش یافتــه و روســیه بــر عرضه ها مســلط اســت. ایــن پویایی 
باعث جهش در صادرات فرآورده ها توســط تونس شــده اســت. 
تونــس پیــش از کووید حدود 15000 بشــکه در روز صادر می‌کرد، 
اما حجم صادرات این کشور از سپتامبر به طور معمول از 40000 
بشــکه در روز فراتر رفته اســت. قابل ذکر اســت، تونس صادرات 
منظــم خــود را به کره جنوبی برای اولین بار در اواخر ســال 2022 
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آغــاز کــرد و حجــم آن در اکتبــر بــه رکــورد 47000 بشــکه در روز 
رســید. صــادرات به کــره جنوبــی از 5 فوریه متوقف شــده اســت، 
کــه همچنیــن شــاهد ممنوعیــت ارائــه خدمــات برای کشــتی‌های 
حامــل محصــولات روســی بــود. ایــن وضعیــت نشــان میدهــد که 
حجــم صادر شــده بــه کره جنوبــی در اواخر ســال 2022، در واقع 
منشــاء روســی داشته اســت. با جهش صادرات روسیه به تونس 
در ماه فوریه، به نظر می‌رسد این کشور آفریقای شمالی علیرغم 
محدودیــت هــا ، همچنــان یک مرکــز صــادرات مجدد مفیــد برای 
مســکو باشــد. ترمینال La Skhirra تونــس دارای انبارهای خالی 
قابل توجهی اســت که روسیه می‌تواند از آنها استفاده کند. یکی 
از منابع بازار می‌گوید: »مجموعه‌های خالی زیادی در آنجا وجود 
دارنــد و پذیــرش مبلغــی از روســیه بــرای اجــاره آنها کامــا توجیه 
پذیر اســت«. مراکش در نزدیکی تونس نیز مقادیر بی سابقه ای 
از فرآورده‌های روســی را با واردات 50000 بشــکه در روز طی سه 
مــاه گذشــته دریافــت کرده اســت. تا کنون بــه نظر می‌رســد همه 
اینها برای بازار داخلی بوده و هیچ نشــانه ای از افزایش متناسب 
در صــادرات وجود ندارد. روســیه قبلاً محموله‌هــای دوره‌ای را به 
لیبــی می‌فرســتاد و اکنون این محموله‌ها منظم‌تر رشــد می‌کنند، 
امــا بــاز هم به نظر می‌رســد که تا کنــون عرضه‌کننده بــازار داخلی 
بــوده اســت. در همیــن حــال، روســیه اولیــن محمولــه خــود را از 
ســال 2021 بــه الجزایر ارســال کرد و حجــم آن در نیمه اول فوریه 
به 70000 بشــکه در روز رســید. حجــم صادرات روســیه می‌تواند 
مجــددا صــادر شــود یــا در داخــل مصــرف شــود تــا محموله‌هــای 

الجزایر برای صادرات آزاد شود. 

صادرات روســیه در حال گسترش به سمت جنوب 
کشــورهای شــمال آفریقا بازارهای منطقی برای صادرات روسیه 
هســتند، زیرا حمل و نقل به پایانه‌های مدیترانه ای آنها مستلزم 
زمــان طولانی تر دریانوردی نســبت به بازارهای اروپایی نیســت؛ 
به ویژه از پایانه‌های صادراتی دریای ســیاه مانند نووروسیســک. 
اکنــون صــادرات بــه غــرب آفریقــا نیــز به شــدت در حــال افزایش 
اســت و نیجریــه، ســنگال، غنــا و توگــو بازارهــای کلیــدی نوظهور 
هستند. منابع به MEES می‌گویند که فروش مستقیم به مصرف 
کننــدگان نهایــی بــه بازیگــران روســی کمــک می‌کنــد تــا بازیگــران 
ســنتی ایــن بازارهــا را کــه از طریــق شــرکت‌های تجــاری فعالیــت 
می‌کردنــد، تضعیــف کننــد. همچنیــن گمانــه زنــی هایــی در حــال 
ظهــور اســت مبنی بــر اینکه روســیه با گســترش حضــور بازاریابی 
خود در آفریقا می‌تواند دست اندازی به بازارهایی را آغاز کند که 
برای بازیگران خاورمیانه ســودآور بوده اند. مشــخصات فرآورده 
هــا در سراســر آفریقــا معمولاً نســبت به  اروپــا کمتر ســختگیرانه 
اســت و بــه این ترتیــب فرصت‌هایــی را بــرای معامله‌گرانــی که در 
مراکــز ذخیره‌ســازی مانند فجیــره و جبل علی در امــارات فعالیت 
می‌کننــد، فراهم می‌کند. این شــرکت‌ها به محصــولات با کیفیت 
بــالا از پالایشــگاه‌های خلیج‌فــارس دسترســی دارنــد، که ســپس 
می‌تواننــد آن‌هــا را بــا واردات بــا مشــخصات پایین‌تــر از ســایر 
کشــورها ترکیــب کننــد تا بــه بازارهای سراســر آفریقا بفروشــند. 
یــک منبــع صنعتــی می‌گویــد: »هرچــه بنزیــن پالایشــگاه ســابق 
شــما بهتر باشــد، حجم‌های تولیدی بــا عیار پایین‌تــری می‌توانید 
اضافــه کنیــد، و حاشــیه ســود بهتــری خواهــد داشــت« و اضافــه 

نمودار 1. صادرات فرآورده‌های نفتی روســیه به آفریقا ) هزار بشکه در روز(
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کــرد کــه »شــما می‌توانیــد از ترکیــب این‌گونــه و حمــل و نقــل بــه 
شــرق آفریقــا به جای حمــل محموله‌هــای درجه بالا بــه اروپا پول 
بیشــتری به دســت آوریــد، زیرا رعایت مشــخصات آنها آســان تر 
اســت«. به این ترتیب، از دســت دادن چیزی که در ظاهر به نظر 
می‌رســد یــک بــازار کــم ارزش باشــد، ضربــه تلخــی برای بســیاری 
از تاجــران مســتقر در خلیــج فــارس خواهد بــود. امــا در حالی که 
بســیاری از شــرکت‌های ســنتی عرضه‌کننــده ایــن بازارهــا ممکــن 
اســت ضرر کنند، خود مراکز خاورمیانه همچنان می‌توانند ســود 
ببرنــد. ارقام Kpler هنوز نشــان نمی‌دهد که محصولات روســیه 
بــه شــرق آفریقا رســیده اســت، امــا شناســایی منشــأ محموله‌ها 
همیشــه کار ســاده‌ای نیســت و بشــکه‌های روســی می‌تواننــد از 
طریــق خاورمیانــه وارد منطقه شــوند. شــرکت‌های جدید تجارت 
نفت روســیه مانند کورال، پارامونت و بلاتریکس، در طول ســال 
گذشــته در دبــی مراکــز خــود را راه‌انــدازی کرده‌انــد، در حالــی که 
شــرکت‌های روســی مانند بازوی تجــاری لوک اویل، لیتاســکو نیز 
وارد ایــن کشــور شــده‌اند. در همیــن حــال، صــادرات روســیه بــه 
مرکــز ذخیــره ســازی فجیــره افزایش یافته اســت. یکــی از ناظران 
بازار ســال گذشــته به MEES گفت: فجیره در حال تبدیل شــدن 
بــه محل تخلیه نفت روســیه اســت«. یکی دیگــر از ناظران افزود 
کــه »فجیــره بــه عنــوان یک بنــدر نگهــداری نفــت خام و فــرآورده 
روســیه عمــل می‌کنــد. فجیــره مدت‌هاســت کــه از نزدیکــی خــود 
بــه بازارهای آفریقای شــرقی اســتفاده کرده اســت، بــه طوری که 
یــک ارائه‌دهنــده ذخیره‌ســازی در امــارت قبــاً بــه MEES گفتــه 

بــود کــه »تقاضا در همــه این بازارهــا افزایش می‌یابــد و موقعیت 
فجیــره را بــرای آینــده خــوب می‌ســازد«. بســیاری اکنــون فجیــره 
را بــه عنــوان مجرایــی بــرای ورود محصولات روســی بــه بازارهای 

آفریقا می‌بینند.

3- جمع بندی و نظر کارشناســی:
با توجه به آغاز اجرای سقف قیمتی بر فرآورده‌های نفتی روسیه، 
این کشور به دنبال بازارهای جدیدی برای صادرات فرآورده‌های 
خــود می‌باشــد. لازم بــه ذکــر اســت کــه تغییــر مســیر صــادرات 
فرآورده‌هــای نفتــی هماننــد نفــت نبــوده و دارای پیچیدگی‌هــای 
بیشــتری اســت. یکــی از بازارهایــی کــه اخیــرا مــورد توجــه قــرار 
گرفتــه، بازار کشــورهای آفریقایی می‌باشــد که رشــد چند برابری 
واردات فرآورده از روســیه را در اوایل سال جاری نسبت به سال 
گذشــته تجربه کرده بودند. گفته میشود که این افزایش واردات 
جهــت تبدیــل ایــن کشــورها بــه هاب فــروش نفــت روســیه بوده 
اســت و دلایلــی نیــز برای ایــن گمانــه زنی وجــود دارد، ولــی هنوز 
نمیتــوان در ارتبــاط با این موضــوع نظر قطعی ارائــه کرد. در عین 
حــال بررســی ارقام هنــوز نشــان نمی‌دهد که محصولات روســیه 
بــه شــرق آفریقا رســیده اســت، امــا شناســایی منشــأ محموله‌ها 
همیشــه کار ســاده‌ای نیســت و بشــکه‌های روســی می‌تواننــد از 
طریــق خاورمیانه، از طریق شــرکت‌های جدید التاســیس روســی 
یــا بازوهای قبلی تجاری این کشــور وارد خاورمیانه شــده باشــند 
و پس از ترکیب با ســایر فرآورده ها به آفریقا صادر شــده باشند.
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محیط زیست و فناوری

1- بيان رويداد
با توجه به تعهد رئیس جمهور شی جین پینگ در سال 2020 برای 
به حداکثر رســاندن انتشــار کربن قبل از سال 2030 و تلاش برای 
دستیابی به کربن صفر تا سال2060 ، نقش بالقوه برق هسته ای 
در حمایت از گذار به انرژی کم کربن آشــکارتر شــده است. در این 
گزارش بطور خلاصه وضعیت توســعه صنعت برق هسته‌ای چین 
و چشــم‌انداز ایــن صنعت بــا تأکید ویژه بر اهداف سیاســت انرژی 

بررسی می‌شود.
 

2- تحليل و ارزيابی
چین سومین شبکه بزرگ راکتورهای برق هسته ای غیرنظامی جهان 
را پــس از ایــالات متحــده و فرانســه دارد. در ژوئــن 2022، چیــن 54 
راکتــور قابــل بهره بــرداری بــا ظرفیــت کل 55.8 گیــگاوات در اختیار 
داشت. این مقدار اندکی کمتر از 56 راکتور قابل بهره‌برداری فرانسه 
با مجموع 61.4 گیگاوات بود. 23.5 گیگاوات ظرفیت دیگر در اواخر 
ســال 2022 در دست ساخت بود که تقریباً 40 درصد از کل ظرفیت 
جهانی است. در سال 2021، انرژی هسته‌ای تقریباً 4.8 درصد از برق 
چین، 2.3 درصد از انرژی اولیه و 25 درصد از برق غیر آبی و کم کربن 
را تامین کرده است. برق هسته ای سه نقش مهم در استراتژی‌های 

انرژی  و اقتصادی  چین  ایفا  می‌کند.                  
اول، امنیت عرضه انرژی را افزایش می‌دهد، 
زیرا برق هســته‌ای نیاز محدودی به واردات 
فناوری و سوخت دارد. دوم، صنعت هسته 
ای از نظر انتشار دی اکسید کربن و آلودگی 
هوا نســبتاً تمیز اســت، حداقل در مقایسه 
با زغال سنگ که در حال حاضر سهم غالب 
در تولید بــرق چین دارد. با افزایش ظرفیت 
نصــب شــده آن، بــرق هســته ای می‌توانــد 
نقــش فزاینــده ای در کاهش انتشــار کربن 
ایفــا کند. در نهایت، بومی ســازی موفقیت 
آمیــز فناوری‌هــای هســته ای در 40 ســال 
گذشــته، بخشــی از یک اســتراتژی صنعتی 
گســترده تر برای کاهش وابستگی چین به 
فنــاوری خارجی بــوده اســت. پیش‌بینی‌ها 

برای سطوح آینده تولید برق هسته‌ای بسیار متفاوت است: از 1000 
تــا 2000 تــراوات ســاعت در ســال 2035 و از 3000 تــا 4000 تــراوات 
ســاعت در ســال 2050 در مقایســه بــا 407 تراوات ســاعت در ســال 

 .2021
نیاز به تولید در مقیاس بزرگ و کم انتشار، باعث احیای علاقه به برق 
هسته ای در سال‌های اولیه قرن بیست و یکم شد، همانطور که در 
مورد برق آبی صدق کرد. برنامه میان‌مدت و بلندمدت توسعه انرژی 
هسته‌ای 2005 تا 2020 ، هدفی را برای بهره‌برداری از 45 گیگاوات تا 
سال 2020 با نیروگاه‌های جدید در مناطق داخلی که رشد اقتصادی 
ســریعی را تجربــه می‌کننــد، تعییــن کــرد. بــا افزایــش نگرانی‌هــای 
مربــوط به انتشــار گازهای گلخانه‌ای  و آلودگی هــوا، توجه بر مزایای 
زیســت‌محیطی برق هســته‌ای معطوف شده اســت. لذا هدف برای 
ســال 2020 در برنامه پنج ســاله 2015-2011 به 80 گیگاوات افزایش 
یافت. در آن زمان، سه شرکت چینی در حال توسعه و سرمایه‌گذاری 
در بــرق هســته‌ای بودنــد و دولت تعرفــه‌ای برای برق هســته‌ای ارائه 
می‌کرد که به طور قابل‌توجهی بالاتر از برق حرارتی بود. این تقویت 
مجدد برنامه برق هسته ای منجر به شتاب ثابت ظرفیت نصب شده 

از سال 2010 به بعد شد. )نمودار 1(.

حسین یادگاری

برق هسته‌ای در چین و نقش آن در سیاست ملی انرژی این کشور

نمودار1.ظرفیت نصب شده نیروگاه‌های هسته ای در چین، 2000-2021 

Source : World Nuclear Association,”Nuclear power in china”
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دولــت چیــن بــه عنــوان بخشــی از اســتراتژی انــرژی خــود بدنبال 
بومی ســازی فناوری هســته ای بوده اســت. بومی‌ســازی تدریجی 
 Tفنــاوری هســته‌ای چیــن دو مزیت بــه همراه داشــته اســت: اول
توســعه برق هســته‌ای این کشــور تحت تأثیر بدتر شــدن روابط با 
ایالات متحده قرار نگرفته اســت. دوم، موسســات و شــرکت‌های 
تحقیقاتــی چینــیT ظرفیــت توســعه انــواع فناوری‌هــای جدیــد 
را دارنــد کــه امیدوارنــد آنهــا را صــادر کننــد. امــا حادثــه هســته ای 
فوکوشــیما دایچــی در ســال 2011 باعــث توقف موقت ایــن برنامه 
شــد. ســاخت تمــام نیروگاه‌هــای جدیــد بــه حالــت تعلیــق درآمد، 
همــه کارخانه‌هــای در حــال بهره‌بــرداری یــا در حال ســاخت تحت 
بازرســی ایمنی قــرار گرفتنــد و طرح‌هایی برای ســاخت کارخانه‌ها 
در مکان‌های داخلی کنار گذاشــته شد. دولت اجازه داد تا ساخت 
نیروگاه‌های ســاحلی در اواخر ســال 2012 از ســر گرفته شــود، اما 
هــدف ظرفیت برای ســال 2020 را از 80 گیــگاوات به 58 گیگاوات 
کاهــش داد. تــا ژوئــن 2022، 55.8 گیــگاوات ظرفیــت در حــال 
بهــره برداری بود که هنوز کمتر از هدف بازنگری شــده 2020 بود. 
اگرچــه ایــن هــدف بــرای ظرفیــت نصب شــده نادیــده گرفته شــد، 
چهاردهمیــن برنامــه پنج ســاله توســعه )2021-2025(، هدف 70 
گیگاوات ظرفیت نصب شده تا سال 2025 را تعیین کرد. بهرحال 
دولت چین از توســعه برق هســته ای با چند ابزار سیاسی حمایت 
می‌کند: اول ، نیروگاه‌های هســته ای اغلــب قیمت‌های مطلوب و 
تخصیص ساعات کار برای فروش برق دریافت می‌کنند، در حالی 
کــه اصلاحــات بازار برق این امــکان را دارد که این رفتــار مطلوب را 
تضعیــف کند، تمرکز اخیــر امنیت انرژی، منجر به تداوم آن شــده 
اســت. دوم، از طریــق بانک‌هــای دولتی مانند بانک توســعه چین، 
دولــت ســرمایه ارزانــی را در اختیار شــرکت‌های دولتی بــزرگ قرار 
می‌دهد که بر بخش برق هســته ای چین تسلط دارند. در نهایت، 
مقامــات مرکزی و اســتانی به تامیــن زمین برای ســایتهای نیروگاه 

هسته ای جدید کمک می‌کنند.

اهداف خط مشی برق هسته‌ای
دولــت چیــن چهار هدف سیاســی بــرای برنامه برق هســته ای غیر 
نظامــی خــود دارد: افزایــش امنیت عرضــه انرژی، کاهش انتشــار 
دی اکســید کربن، ترویج توســعه صنعتی و تکنولوژیکی پیشــرفته 

و افزایش صادرات فناوری.
 برنامه برق هســته ای چین با دو چالش عرضه مواجه شده است. 
این چالشها به سوخت و فناوری مربوط می‌شود. رشد سریع برق 
هسته ای در اوایل دهه 2000 منجر به این شد که این کشور دیگر 
نتواند به منابع داخلی اورانیوم خود متکی باشد. استراتژی جدید 
چین، تامین یک ســوم نیازها در داخل، یک سوم از طریق واردات 
تجاری و یک سوم از معادن خارج از کشور بود. شرکت‌های چینی 

اکنون ســرمایه گــذاری مشــترک در معادن اورانیــوم در تعدادی از 
کشــورها از جملــه کانــادا، قزاقســتان، نامیبیــا، نیجر و ازبکســتان 
دارنــد. اســترالیا یکــی دیگــر از تامیــن کننــدگان اورانیــوم اســت. 
تشــدید جدایی اقتصادی کشــورهای غربی از چین می‌تواند منابع 
کانــادا و اســترالیا را تهدیــد کنــد. یــک ســوال کلیدی این اســت که 
آیــا صنعت هســته ای چین برنامه ای برای فرآوری مجدد ســوخت 
مصرف‌شــده به منظور بســتن چرخه ســوخت ایجاد خواهد کرد یا 
اینکه سوخت مصرف‌شده فقط در ذخیره‌سازی طولانی‌مدت قرار 
خواهد گرفت؟ در ســیزدهمین برنامه پنج ساله توسعه انرژی، به 
فرآوری مجدد ســوخت مصرف شــده تحت نــوآوری فناوری انرژی 
اشاره شده است، همانطور که  این مسئله در چهاردهمین برنامه 
پنج ساله برای نوآوری‌های مرتبط با انرژی نیز ذکر شده است. در 
سال 2010،  فرآوری مجدد 10 میلیون تن سوخت مصرف شده در 
سال بطور آزمایشی در یک نیروگاه در استان گانسو آغاز شد. یک 
پــروژه بزرگتــر بــا ظرفیت ســالانه 200 میلیون تن در همان ســایت 
در حال ســاخت اســت و پیش بینی می‌شــود تا سال 2025 شروع 
به کار کند. واحد دوم با همین ظرفیت در دســت ســاخت اســت و 

می‌تواند تا ســال 2030 به بهره برداری برسد. 
رهبری جدید شــی جیــن پینگ، طرح صنایع نوظهور اســتراتژیک را 
در سال 2015 با واژه ساخت چین 2025 دنبال کرد. جاه طلبی‌های 
منعکس شــده در این سیاســت، از سیاســت قبلی گسترده تر بود. 
هدف کلی آن ارتقای صنایع تولیدی کشور از طریق نوآوری، افزایش 
کارایــی و ادغــام بــود تا چیــن بتوانــد از نظــر کیفیــت و پیچیدگی به 
تولیدکننده بین المللی پیشرو تبدیل شود. در این سند دو مورد از 
انرژی هسته‌ای تحت عنوان »تجهیزات برقی« و »تولید تجهیزات 
پیشــرفته« ذکر شده است. به طور خلاصه، دولت چین برای مدت 
طولانــی، اولویــت بالایی را برای توســعه ظرفیت بومــی در ارتباط با 

فناوری‌های پیشرفته هسته‌ای قرار داده است. 
شــرکت‌های انــرژی چیــن بیــش از ســه دهه اســت که در خــارج از 
کشــور فعال هســتند. شــرکت‌های ســوخت فسیلی و ســازندگان 
ســدهای بــرق آبی تا بــه امــروز بازیگران غالــب بوده‌انــد، در حالی 
کــه شــرکت‌های بــرق هســته‌ای تنهــا در ســال‌های اخیر شــروع به 
 )BRI( فعالیــت در خارج از کشــور کرده‌انــد. ابتکار کمربنــد و جاده
، صــادرات فنــاوری را بــه ســطح جدیــدی رســانده اســت. بــه گفته 
یکی از مقامات، شــرکت‌های چینی، می‌خواهند تا ســال 2030 به 
عنوان بخشــی از BRI، 30 راکتور هســته‌ای غیرنظامی در سراســر 

جهان بسازند. 
به طور خلاصه، شرکت‌های چینی برخلاف شرکتهای روسی، هنوز 
نتوانســته‌اند جایگاهــی قوی در بــازار بین‌المللی ایجــاد کنند. این 
نشان دهنده مقیاس بزرگ برنامه‌های ساخت داخلی آنها است. 
علاوه بر این، بســیاری از مشتریان بالقوه شرکت‌های چینی فاقد 
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ظرفیــت مالــی برای حمایــت از برنامه برق هســته ای هســتند و به 
اســتثنای پاکســتان، بــه نظر می‌رســد دولــت چین تمایلی بــه ارائه 
حمایــت مالــی ســخاوتمندانه بــه روش روســیه نــدارد. همچنیــن 
نشــانه‌های کمی از اســتفاده دولت از برق هسته ای غیرنظامی به 
عنوان ابزار دیپلماتیک یا اســتراتژیک، به استثنای پاکستان وجود 
دارد. عــاوه بــر این، مخالفت‌هــای سیاســی در بریتانیــا و رومانی 
ممکن است نشان دهنده بی میلی گسترده تر از سوی دولت‌های 
اروپایی برای مشارکت دادن شرکت‌های چینی در برنامه‌های برق 
هســته ای داخلی خود باشــد. با ایــن وجود، ســاخت نیروگاه‌های 
هســته‌ای توسط شرکت‌های چینی در داخل با تأخیرهای طولانی 
همــراه نبــوده و شــواهدی مبنی بــر افزایــش قابل توجــه هزینه‌ها 
وجود ندارد. این ویژگی ها باید به شرکت‌های چینی مزیت رقابتی 

در ســرمایه گذاری‌های خارج از کشور بدهد.

چشــم انداز صنعت برق هسته ای چین
بــا حداقــل 55 گیــگاوات ظرفیــت عملیاتــی و 23 گیــگاوات در حــال 
ســاخت، این احتمال وجود دارد که کل ظرفیت نصب شــده تا ســال 
2025 ، به هدف برنامه پنج ساله چهاردهم یعنی 70 گیگاوات برسد 
)جدول 1(. اگرچه 43 گیگاوات دیگر برنامه ریزی شده ا و 97 گیگاوات 
دیگر پیشنهاد شده است، نرخ تصویب و ساخت پروژه ها همچنان 
نامشــخص است. با این حال، جاه طلبی‌های چین برای برق هسته 
ای همچنــان قوی اســت و پیــش بینی‌های داخلــی از ظرفیت آینده، 
بــه طــور قابــل توجهــی بالاتــر از بــرآورد آژانــس بیــن المللی انــرژی و 
اداره اطلاعــات انرژی امریکا اســت. به طور مشــابه، پیش‌بینی‌ها از 
ســهم برق هسته‌ای در تامین برق این کشور، با توجه به مفروضات 
مربوط به رشد اقتصادی، مقیاس انرژی‌های تجدیدپذیر و سناریوی 

تعهدات آب و هوایی بسیار متفاوت است )جدول 2(.

جدول 1. پیش بینی نیروگاه برق هســته ای غیر نظامی نصب شده در چین )گیگاوات(

جدول2.پیش بینی موسســات مختلف از سهم برق هسته ای در تامین برق چین

2050 2040 2035 2030 2025 June 2022
Chinese sources

55.8 State Council
70 14th Five-Year Plan

110 Nuclear Energy Association
180 CNNC
200 CGN

327 Tsinghua ICCSD
554 Jiang et al. 2018

International sources
135–164 IEA World Energy Outlook 2020

143 EIA International Energy Outlook 2021
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20% China Electricity Council
20% Jiang et al., 2018

5% CET 2023
International sources

4.8% BP, 2022
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10–25% Energy Foundation, 2020
7.7–10.7% US EIA 2021

9%*, 15%* IEA, 2021
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اگــر ایــن پیش‌بینی‌ها، حتــی پیش‌بینی‌های کمتر، برآورده شــوند، 
بــرق هســته‌ای ســهم فزاینده و قابــل توجهی در امنیــت تامین برق 
چین و کاهش نشــر کربن خواهد داشت. برخی از عوامل می‌تواند 

این جاه طلبی ها را تضعیف کند:
•	 یک حادثه هسته ای جدی چه در چین و چه در سایر نقاط آسیا، 
احتمــالاً حمایــت عمومــی از برق هســته ای را کاهــش می‌دهد و 

می‌تواند سرعت توسعه هسته ای چین را کاهش دهد.
توسعه تدریجی یک بازار ملی برق همراه با رشد پایدار در انرژی‌های  	•
تجدیدپذیــر، می‌توانــد برق هســته ای را در زمان عرضه مــازاد و در 

غیاب حمایت هدفمند از برق هسته ای ، غیررقابتی کند. 
جداســازی شــدید اقتصادی از غــرب می‌تواند عرضــه اورانیوم را  	 •
به ســطوحی کمتر از آنچه برای تامین ظرفیت‌های جاه‌طلبانه‌تر 
رآکتــور پیش‌بینــی شــده ،محــدود کنــد. یــک عامــل کلیــدی این 
خواهــد بــود کــه چین بــا چه ســرعتی می‌توانــد ظرفیت فــرآوری 

مجدد خود را عملیاتی و افزایش دهد.
ســرانجام، پیش‌بینی‌هــای جاه‌طلبانه‌تــر فشــار زیــادی را هم بر  	 •
شرکت‌ها و هم بر دولت وارد می‌کند تا نیروی کار با مهارت کافی 
را برای ساخت و راه‌اندازی ایمن این نیروگاه‌ها جذب و آموزش 

دهند.
دولــت چیــن بــه ترویــج توســعه صنعتــی و فنــاوری هســته ای در 
بخــش هســته ای ادامــه خواهــد داد. فــن آوری‌هــای قابــل توجــه 
شــامل راکتورهای کوچــک ، راکتورهای پیشــرفته از انــواع مختلف 
و راکتورهــای قابــل حمــل دریایــی اســت. ایــن تحولات بــه افزایش 
صــادرات فنــاوری کمک خواهد کــرد. با این حال، بــه دلیل تعهدات 
ســنگین برای ســاخت راکتورهــای داخلی، احتمالاً ایــن صادرات به 
کندی رشــد خواهد کرد. علاوه بر این، بســیاری از مشتریان بالقوه 
فاقــد منابــع مالی بــرای پرداخت هســتند و به اســتثنای پاکســتان، 
چین در ارائه حمایت مالی کمتر از روســیه ســخاوتمند بوده است. 
در نهایــت، احتمالاً فشــار بــر علیه چیــن در اروپا، حداقــل در آینده 
نزدیک، تشــدید خواهد شــد و در نتیجه دولت‌ها فروشنده‌هایی را 

از کشورهایی غیر از چین انتخاب می‌کنند.

3- جمع بندی
چیــن بلندپروازانــه تریــن برنامه انــرژی هســته ای غیرنظامی را در 
جهــان دارد. تــا ســال 2030، ایــن کشــور احتمــالاً بالاتــر از ایــالات 
متحــده، بزرگترین ظرفیت نصب شــده راکتورهای برق هســته ای 
را خواهــد داشــت. ایــن منبع بــرق، امنیت انــرژی چیــن را افزایش 
داده و بــه کاهــش انتشــار CO2 در تولیــد بــرق کمــک می‌کنــد. تــا 
ســال 2050، مجمــوع ظرفیــت نصب شــده می‌تواند بیــش از 300 
گیگاوات باشد. با این حال، یک حادثه هسته ای جدی چه در چین 
و چه در جاهای دیگر می‌تواند اعتماد عمومی به برق هســته ای را 
تضعیف کند و گســترش بیشــتر ظرفیت برق هســته ای را محدود 
کنــد. چین از زمان راه اندازی برنامه برق هســته ای غیر نظامی در 
سال 1978، مصمم شده که در تمام فناوری‌های مربوطه خودکفا 
باشــد. پس از ســال ها اتکا به عرضه کنندگان خارجی، تحقق این 
هدف بســیار بیشتر شــده اســت. راکتورهایی که اخیراً راه اندازی 
شــده انــد، طراحی چینی داشــته و عمدتــاً از اجزای چینی تشــکیل 
شــده انــد. صنعــت هســته‌ای چیــن در حــال توســعه بســیاری از 
فناوری‌های هسته ای پیشرفته است؛ لذا به منظور تامین امنیت 
بــرق هســته ای، ظرفیــت قابــل توجهی بــرای غنی ســازی اورانیوم 
و تهیــه ســوخت ایجاد کــرده اســت. از آنجایی که این کشــور فاقد 
منابــع کافــی اورانیوم اســت، در حــال ایجاد ظرفیت بــرای فرآوری 
مجدد ســوخت مصرف شــده اســت. مقیــاس آنها، همــراه با عمق 
و وســعت تخصــص فنــی آنهــا، شــرکت‌های چینــی را بــه بازیگران 
بالقوه قدرتمندی در صنعت بین المللی برق هســته ای غیرنظامی 
تبدیل می‌کند. با این حال، تا به امروز این شرکت‌ها بیشتر درگیر 
پروژه‌های داخلی بوده‌اند تا پیگیری فرصت‌های بین‌المللی. علاوه 
بــر این، به اســتثنای پاکســتان، دولــت چین هنوز حمایــت مالی یا 
دیپلماتیک قابل توجهی از چنین سرمایه گذاری‌های خارجی ارائه 
نکــرده اســت. وقتی ایــن دو عامل تغییــر کنند، شــرکت‌های چینی 
می‌تواننــد به فروشــندگان غالــب فناوری برق هســته‌ای در جهان 

تبدیل شوند.
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