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بانکهــای  از  نفتــی  ماســه‌های  مالــی  تامیــن 
شــود مــی  برابــر  دو  کانــادا 

جريان نفت روسيه به هند و چين ادامه دارد

بــا کاهــش برخــی محدودیتهــای کوویــد-19 توســط چیــن، 
ــرد ــش ک ــت جه ــت نف قیم

بــه گفتــه گلوبــال دیتــا، انتظــار مــی رود تولیــد شــیل ایــالات 
متحــده پــس از بهبــود نســبی در ســال 2021 ، همچنــان قــوی 

بمانــد

معامــات هنــد بــا روســیه، اســتراتژی ژئوپلیتیــک نفتــی 
بایــدن را درهــم شکســته اســت

مــورد  اوکرایــن  جنــگ  بحبوحــه  در  پــاس  اوپــک  ائتــاف 
گرفــت قــرار  زمایــش  آ

ناخالــص  تولیــد  صفــر،  خالــص  انتشــار  اهــداف 
داخلــی جهانــی را 2 درصــد تــا ســال 2050 کاهــش 

داد خواهــد 

نفــوذ  نفــت  تولیدکننــدگان  بــه  اوکرایــن  جنــگ 
بیشــتری در مذاکــرات جهانــی آب و هــوا می‌دهــد

تغییرات هفتگی نفت خام‌های شاخص
(دلار در بشکه)

اعضای هیأت تحریریه )به ترتیب حروف الفبا(: دکتر محمدصادق جوكار- دکتر مجتبی رجب‌بیگی 
مهرزاد  زمانی-دکتر غلامعلی رحیمی- مهدی یوسفی- دکتر محمدعلی حاجی میرزایی- دکتر داریوش وافی

سبد اوپكهفته
تغییرات نسبت به 
هفته قبل )درصد(

وست تگزاس
تغییرات نسبت به 
هفته قبل )درصد(

برنت موعددار
تغییرات نسبت به 
هفته قبل )درصد(

13.2 -11.5110.69 -13.3100.43-106.14هفته منتهی به 18 مارس 2022

115.929.2114.213.7123.2211.3هفته منتهی به 25 مارس 2022

8.9 -9.4112.31 -5.7103.51 -109.31هفته منتهی به 1 آوریل 2022

7.8 -4.2103.58 -4.599.15 -104.35هفته منتهی به 8 آوریل 2022

0.1101.522.4104.280.7 -104.25هفته منتهی به 15 آوریل 2022

رخدادهای نفت



3 شماره 36 | هفته اول  |  ارديبهشت ماه  1401

اقتصاد نفتاقتصاد نفت

ر نفت بازا
ها

هبرد
را

ا و
ه

ت‌
س

سیا

ت
نف

ی 
ور

نا
ف

ت
ک نف

 ژئوپلتی

ت
س

زی
ط 

حی
 م

و

دریــای  گاز  و  نفــت  تولیــد  چشــم‌انداز 
2022 ســال  در  شــمال 

تحــولات بــازار نفــت در هفتــه منتهــی بــه 15 
2022 وریل  آ

و  اقتصــاد  بــر  اوكرايــن  و  روســیه  مناقشــه  اثــر 
مختلــف بازارهــای 

تــا  کانــادا  انتشــار  كاهــش  برنامــه‌ی 
2030 ســال 

نمــودار روند تولید نفت خام اوپک، ژانویه 2018 تا مارس 2022 نمودار قیمت نفت برنت و وســت تگزاس در بورس آیس و نایمکس در 15 آوریل 2022

مدیرمسئول: دکترمحمد صادق جوكار  	 دبیر علمی: دکتر غلامعلي رحيمي
ويراستار علمی: مهندس عباس يعقوبي 		 نشانی الکترونیکی: www.iies.ac.irناظر علمی: مهرزاد  زمانی            
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اقتصاد نفت

بانک‌هــای کانادایــی بودجه خود را برای تولید ماســه‌های 
نفتــی کانــادا و پروژه‌های مرتبط بــا آن دو برابر کردند و به 
۱۶.۸ میلیارد دلار رساندند. بر اساس داده های گردآوری 
شــده توســطFT، تامین مالــی بانکی برای 30 شــرکت برتر 
تولید ماســه نفت و شــش شــرکت کلیدی خط لوله ماســه 
نفتی، وام های آنها را در ســال 2021 نزدیک به 9 میلیارد 

دلار افزایش داد.
از ســال 2016 پس از امضای توافقنامه پاریس ودر ســال 
2021، بانک‌‌های بزرگ کانادایی پروژه‌‌های نفتی کانادا را 
با بیشــترین پول تامین مالی کردند. براســاس گزارشــهای 
موجــود، در مجمــوع 60 بانــک ) نــه تنهــا کانادایــی(  مــورد 
بررســی قــرار گرفت و ماســه‌‌های نفتی شــاهد افزایش 51 
درصــدی تامیــن مالی بین ســال‌های 2020 تــا 2021 بود و 
بــه 23.3 میلیــارد دلار رســید. بزرگترین جهــش در تامین 
مالــی ماســه‌‌های نفتــی در ســال گذشــته از ســوی بانــک 

های کانادایی RBC و TD صورت گرفت. بررســی‌‌ها نشان 
می‌‌دهــد کــه بانکهــا از بعــد از توافق پاریــس در پروژه‌‌های 
ســوخت فســیلی حضــور دارنــد و تأمیــن مالــی ســوختهای 
فســیلی خــود را در بیــن ســالهای 2020 و 2021 افزایــش 

داده‌‌اند.
بیــن ســال‌های 2016 و 2021، بانك TD  ماســه‌های نفتی 
را بــا مجمــوع 27.454 میلیــارد دلار تأمیــن مالــی کــرد کــه 
تنهــا در ســال 2021، 5.424 میلیــارد دلار بــود. براســاس 
ایــن گــزارش،  TD از ســال 2016 بزرگتریــن تامین‌‌کننــده 
 RBC  مالی ماســه‌‌های نفتی بوده است و پس از آن بانك
قراردادکــه 27.445 میلیــارد دلار برای تامین مالی ماســه 
هــای نفتــی ســرمایه‌‌گذاری کــرده اســت، از جملــه 5.445 
میلیــارد دلار در ســال 2021. یکــی دیگــر از بانک‌‌هــای 
کانادایــی CIBC بــا تامیــن مالــی 13.682 میلیــارد دلاری 
 JP بــرای ماســه‌‌های نفتــی از ســال 2016 ســوم شــد و
Morgan Chase بــا 10.879 میلیــارددلار در رتبه چهارم 
قــرار گرفــت. به طور کلــی، این گزارش نشــان می دهد که 
60 بانــک بــزرگ جهــان تنهــا در ســال 2021 بالــغ بــر 742 
میلیــارد دلار بــرای ســوخت‌‌های فســیلی ســرمایه‌‌گذاری 

کرده‌‌اند.

تامیــن مالی ماســه‌های نفتــی از بانکهای 
کانــادا دو برابــر می شــود

رخدادهای  نفت
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حدوداً شــش هفتــه از حمله روســیه بــه اوکرایــن می‌گذرد، 
بــدون اینکــه پایانــی بــرای یکــی از بزرگ‌تریــن بحران‌هــای 
جهانی در دوران جدید دیده شــود. در پاسخ به این جریان، 
ایالات‌‌متحده و غرب کشور روسیه را با انبوهی از تحریم‌ها 
که بیشــتر در بخش مالی روسیه است، هدف قرار داده‌اند. 
اما تاکنون، بخش انرژی روســیه تا حــد زیادی در امان بوده 
اســت. بــه اســتثنای لیتوانــی و لهســتان و همچنیــن تحریم 
پالایشــگاه‌‌ها و بانکــداران، هیــچ کشــوری هنــوز ممنوعیــت 
محصــولات انــرژی روســیه را اعــام نکــرده اســت. تاکنــون، 
صــادرات نفــت و گاز روســیه بــه اتحادیــه اروپا تا حــد زیادی 
بــدون تغییر باقی مانده اســت، زیرا تنها کشــورهای بالتیک 
ممنوعیــت 100 درصــدی واردات انــرژی روســیه را اعــام 
کرده‌‌انــد. لهســتان که یک گــذرگاه اصلی بــرای تامین انرژی 
روســیه اســت، پــس از اتخــاذ اقداماتــی بــرای جلوگیــری از 
واردات زغال‌‌ســنگ روســیه و اعــام اقداماتــی بــرای توقــف 
واردات نفــت روســیه تــا پایــان ســال، فعال‌تر از بســیاری از 

کشورهای دیگر بوده است.
بــا توجــه بــه اتفاقــات و ایجاد تشــدید بحــران میان روســیه 
و اوکرایــن بــه نظر می‌‌رســد که کشــورهای اتحادیــه اروپا در 
ماه‌‌های آینده تحریم‌‌هایی را علیه نفت روسیه اعمال کنند. 
ایالات‌‌متحده نیز نســبت به »پیامدهــای اقتصادی عظیم« 
جنگ اوکراین هشــدار داده است. ســوال میلیون دلاری در 
حــال حاضر این اســت کــه ممنوعیــت کامل کالاهــای انرژی 
روســیه چقــدر بــرای اقتصــاد روســیه مخــرب خواهــد بــود؟ 
ممنوعیــت واردات نفت و گاز روســیه توســط ایالات‌‌متحده 
و اتحادیــه اروپا ممکن اســت آنقــدر که غرب امیدوار اســت 
برای روســیه مضر نباشــد، زیرا وجود نفــت اورال با تخفیف 
بســیار برای برخــی خریداران غیرقابل مقاومت اســت. هند 
بــا وجــود نیــاز بــه واردات 80 درصــدی هرگــز خریــدار بــزرگ 
نفت خام روسیه نبوده است. هند تنها 2 تا 5 درصد از نفت 
خــام خــود را از روســیه وارد مــی کنــد، تقریباً همان نســبتی 
کــه ایــالات متحــده قبــل از اعــام ممنوعیــت 100 درصــدی 

کالاهای انرژی روســیه انجام می‌‌داد. در واقع، هند در سال 
2021 تنهــا 12 میلیون بشــکه نفت‌‌خام از روســیه وارد کرد و 
اکثریت واردات نفت آن از عراق، عربستان‌‌سعودی، امارات 
متحده‌‌عربــی و نیجریه بوده اســت. اما اکنــون گزارش‌هایی 
مبنــی بر »افزایــش قابل‌توجــه« در تحویل نفت روســیه به 
مقصد هند منتشر شده است. مت اسمیت، تحلیلگر ارشد 
نفــت در Kpler، بــه CNBC گفتــه اســت کــه از ابتــدای مــاه 
مارس، پنج محموله نفت روسیه، یا حدود 6 میلیون بشکه، 
بارگیــری شــده و عازم هند اســت. بــه عبارت دیگــر، هند در 
طول یک ماه، نیمی از واردات نفت‌‌خام خود را در یک ســال 
از روســیه وارد کــرده اســت. امــروز، انگیزه‌‌هــای دولــت هند 
اقتصــادی اســت، نــه سیاســی. هنــد همیشــه در اســتراتژی 
واردات نفــت خود به دنبــال یک معامله خــوب خواهد بود. 
زمانی که 80 تا 85 درصد نفت یک کشــور از واردات اســت، 
به راحتی نمی توان از تخفیف 20 درصدی چشم‌‌پوشی کرد.

بــا توجــه بــه تجربــه چیــن در دور زدن تحریم‌هــا، انتظــار 
مــی‌رود کــه این کشــور در زمــره اولین کشــورهایی باشــد که 
به ایــن بشــکه‌های ارزان‌‌قیمت اورال دســت پیــدا می‌کنند. 
پالایشگاه‌‌های مستقل چین در دومین سری از سهمیه‌‌های 
امســال، مجموعــاً 35.24 میلیون تن ســهمیه واردات نفت 
خام دریافت کردند که نسبت به 53.88 میلیون تن مشابه 
در سال گذشته، 35 درصد کاهش داشت. این کاهش بزرگ 
بــه عنوان بخشــی از ســرکوب دولت بر روی پالایشــگاه‌‌های 
خصوصی چینی موســوم به تی‌‌پات‌‌ها است که در پنج سال 
گذشته به طور فزاینده‌‌ای غالب شده‌‌اند. هدف از این اقدام 
این اســت که به پکن اجازه دهد تــا جریان نفت خارجی را با 
دقت بیشتری تنظیم کند، زیرا تخلفاتی مانند فرار مالیاتی، 
قاچــاق ســوخت و نقــض قوانیــن زیســت‌‌محیطی و انتشــار 
گازهای گلخانه‌‌ای توســط پالایشــگاه‌‌های مســتقل افزایش 
می‌‌یابــد. چیــن هرگــز اجــازه نمی‌‌دهــد یــک بحران خــوب به 
هــدر برود و به طور گســترده انتظار می‌‌رود که از این بحران 
در حــال انجــام ســرمایه‌‌گذاری  باشــد. چین همچنــان نفت 
روســیه را وارد می‌کنــد، امــا اگر بتوانــد به یوان و بــا تخفیف 
پرداخــت کنــد، احتمــالاً خریــد خــود را افزایش خواهــد داد. 
اساســا، روسیه تحت فشار است، زیرا در فروش نفت خود 
با مشــکل مواجه اســت. چین نفت بســیار ارزان‌تر را ترجیح 
می‌دهد. قیمت‌ها حتی در محدوده 90 دلاری نیز برای چین  

بسیار بالا است.

چيــن  و  هنــد  بــه  روســيه  نفــت  جريــان 
دارد ادامــه 
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تحولات بازار نفت

کاهــش برخی محدودیت‌های کووید-19 توســط شــانگهای، 
نگرانی‌هــا در مــورد تقاضای چیــن را کاهــش داد و همچنین 
هشــدار اوپــک مبنی بر اینکــه جایگزین کردن عرضه روســیه 
غیرممکن اســت، قیمت نفــت را روز سه‌شــنبه افزایش داد. 
شــانگهای روز دوشــنبه اعــام کــرد کــه بیــش از 7000 واحــد 
مسکونی پس از گزارش عدم ابتلای جدید به مدت 14 روز به 
عنوان مناطق کم خطر طبقه بندی شــده اند و محدودیتها را 
کاهش داد. در همین حال، اوپک هشدار داد که جایگزینی 7 
میلیون بشکه در روز از صادرات نفت و سایر مایعات روسیه 
در صــورت تحریم یــا اقدامــات داوطلبانه غیرممکــن خواهد 
بود. اتحادیه اروپا هنوز با تحریم نفت روسیه موافقت نکرده 

اســت، اما برخی از کشــورهای ایــن منطقه گفته انــد که این 
گزینــه روی میــز اســت. ادوارد مویــا، تحلیلگر ارشــد بــازار در 
Oanda می نویســد: بازار نفت همچنان در برابر یک شــوک 
بزرگ در صورت تحریم انرژی روسیه قرار دارد. شرکت نفت 
هند )IOC( که نفت خام اورال روسیه را در مناقصه های قبلی 
خریــداری کرده بود، این نفت خام را از آخرین مناقصه نفت 
خــام خود حذف کرد. جو بایــدن، رئیس جمهور آمریکا اواخر 
روز دوشــنبه بــه نارنــدرا مودی، نخســت وزیر هنــد گفت که 
خرید نفت بیشــتر از روســیه به نفع هند نیست. کشورهای 
عضو آژانس بین المللی انرژی در تلاش برای آرام کردن بازار 
در حــال برنامه ریزی برای عرضه 240 میلیون بشــکه نفت از 
ذخایــر خود طی شــش مــاه آینده از مــاه مه هســتند. اگرچه 
انتشار ذخایر نفت خام این کشورها بخشی از کاهش عرضه 
را جبــران خواهدکــرد، امــا تحلیلگــران معتقدنــد که  کســری 
ســاختاری عرضه ناشی از کاهش ســرمایه گذاری، همچنان 

باقی خواهد ماند.

تولید نفت خام در ایالات متحده به طور قابل توجهی از پایین ترین 
سطحی که در طول موج اول همه گیری کووید-19 و جنگ کوتاه 
قیمت بین عربستان سعودی و روسیه مشاهده شد، بهبود یافته 
است. گلوبال دیتا، می گوید که این کشور در فوریه 2022 تقریباً 
11.5 میلیون بشکه در روز نفت خام تولید کرده که نسبت به تولید 
9.7 میلیــون بشــکه در روز مه 2020 در حــدود 19 درصد افزایش 
داشته اســت. بر اساس آخرین گزارش گلوبال دیتا، تولید نفت 
شیل در 48 ایالت جنوبی امریکا از ماه می سال 2020 تا فوریه سال 
2022 در حدود 25 درصد افزایش یافته است. یعنی 8 درصد کمتر 

از سطح پیش از همه گیری کرونا در دسامبر 2019.
راویندرا پورانیک، تحلیلگر نفت و گاز در گلوبال دیتا، می‌گوید: 
از آنجایی که اکثر کشورها محدودیت‌های مربوط به کووید-۱۹ 
را که قبلاً اعمال شده بود کاهش داده‌اند، پیش‌بینی می‌شود 
کــه تقاضای جهانی نفت خــام در ماه‌های آینــده افزایش یابد. 

در راستای این رشد تقاضا، انتظار می‌رود که تولید نفت شیل 
ایالات متحده نیز رشــد بیشــتری داشته باشد و به طور بالقوه 

می‌تواند تا سال 2023 به سطوح قبل از همه‌گیری برسد.
رکود صنعت در ســال 2020 تولیدکنندگان شــیل را مجبور به 
کاهش مخارج سرمایه ای خود کرد، که منجر به کاهش قابل 
توجــه تعداد دکل های حفاری در ایالات متحده شــد. درگیری 
نظامــی اوکرایــن و افزایش ســطح قیمــت نفت خــام، افزایش 
تعــداد دکل‌های حفاری در مناطق تولید شــیل ایالات متحده 
را تسریع می‌کند که طی یک سال نزدیک به 60 درصد افزایش 

یافته و تا فوریه 2022 به 574 دکل رسیده است.
پورانیک نتیجه گیری می کند که قیمت نفت حتی قبل از شروع 
جنگ روسیه و اوکراین در یک روند صعودی بود، زیرا پیش بینی 
می شد تقاضای جهانی نفت در سال 2022 از عرضه بیشتر شود. 
 BP، از آن زمان، چندین شرکت از جمله شرکت های بزرگ نفتی
Shell  و ExxonMobil تصمیــم بــه خــروج از صنعــت نفــت و گاز 
روسیه گرفتند. برخی از این شرکت ها ممکن است سرمایه خود را 
که قبلاً برای دارایی های روسیه تخصیص داده شده بود، به سمت 
شیل های ایالات متحده سوق دهند. زیرا قیمت های بالا باعث 

می شود حفاری نفت شیل بسیار سودآور باشد.

محدودیتهــای  برخــی  کاهــش  بــا 
کوویــد-19 توســط چیــن، قیمــت نفــت 

کــرد جهــش 

بــه گفتــه گلوبــال دیتــا، انتظــار مــی رود 
ــود  ــس از بهب ــده پ ــالات متح ــیل ای ــد ش تولی
نســبی در ســال 2021 ، همچنــان قوی بماند
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تحولات سیاست‌های راهبردی و ژئوپلیتك 

تا همین اواخر، واشنگتن فکر می کرد که هند می تواند در نهایت 
و به طور قطع در جنگ قدرت در حال تحول بین ایالات متحده و 
متحدانش از یک سو و چین و متحدانش )از جمله روسیه( از سوی 
دیگــر، در کنــار او قــرار گیرند. با این حال، مجموعــه ای از تحولات 
سریع این خوش بینی را از مسیر خود خارج کرده و بخش مهمی از 
استراتژی نظامی، اقتصادی و هیدروکربنی های خاورمیانه و آسیا 
و اقیانوسیه ایالات متحده را از بین برده است. آخرین نمونه از آن 
انبوهی از معاملات نفتی اســت که هند با روسیه انجام می دهد 

در حالی که واشنگتن مخالف آشکار آن است.
زمانــی که ایــالات متحده به طــور یکجانبــه از برنامه جامــع اقدام 
مشــترک )برجــام، »توافق هســته ای«( بــا ایران در مــاه می 2018 
خــارج شــد، یک مفهوم کلیدی در کاخ ســفید رقم خــورد و آن هم 
روابــط گســترده تر و عمیق با دیگر کشــورهای عربی بــود. این امر 
قرار بود تا حد زیادی از طریق یک سری توافقات دوجانبه که بعداً 
بــه عنــوان »معاملات عــادی ســازی روابط« رســمیت یافت، بین 

اسرائیل  و کشورهای عربی شکل گیرد.
برای كشورهای خاورمیانه در این معاملات، انگیزه بیشتری برای 
ایــالات متحــده وجــود داشــت و اینكه بتوانــد جریان نفــت از این 
کشورها را در کوتاه‌مدت برای متعادل کردن جبران نفت به بازارها 
که ناشی از تحریم‌های جدید بر صنعت نفت ایران است، استفاده 
کند. در میان مدت نیز، واشنگتن تصور می‌کرد که با سرمایه‌گذاری 
بیشــتر در امارات و بحرین و ســایر کشــورهای نفت خیز و سپس 
تشــویق آنها بــه امضــای قراردادهای عادی ســازی روابط، شــاهد 
افزایش قابل توجهی در تولید نفت خود خواهند بود تا به ایالات 

متحده كمك كنند. 
مشکل احتمالی این طرح این بود که از آنجایی که هدف آن اساساً 
تضعیف قدرت جهانی چین بود .چین كه به دلیل موقعیت خود 
بــه عنــوان خریــدار شــماره یــک در بــازار نفــت جهان، کشــورهای 
تولیدکننــده نفــت خاورمیانه که ایالات متحده می‌خواســت آنها 
را به هم پیوند بزند، را هدف گرفته اســت و اين موضوع بر كســی 
پوشــيده  نيســت، اماّ برای واشنگتن،شــرايط هند بــه عنوان یک 
انتخاب، متفاوت به نظر می رســید. اول، از نظر سیاسی، چرا كه 
بــه نظر می‌رســد که تمایل جدیدی از ســوی هند برای ایســتادگی 

در برابــر همســایه مســلط و ســلطه‌گر خــود، چیــن، وجــود دارد و 
درگیــری در 15 ژوئــن 2020 بیــن دو قــدرت بــزرگ آســیایی در دره 
گالوان در این زمینه یك نشانه بود. این موضوع نشان دهنده یک 
استراتژی عقب راندن جدید از سوی هند در برابر سیاست چین 
بــرای افزایش اتحادهای اقتصادی و نظامی خود از آســیا از طریق 
خاورمیانه و جنوب اروپا، در راستای قدرت چند لایه و چند نسلی 

»یک کمربند، یک جاده« است. 
بر اساس داده‌های منتشر شده در سه ماهه اول سال 2021 توسط 
آژانــس بین‌المللی انــرژی )IEA(، هند با 25 درصد رشــد تقاضای 
انرژی در دو دهه آینده بیشــترین ســهم را از آن خود خواهد کرد، 
زیرا از اتحادیه اروپا به عنوان سومین کشور جهان پیشی می‌گیرد 
و بزرگتریــن مصــرف کننــده انــرژی تا ســال 2030 اســت. بــه طور 
خاص، انتظار می رود مصرف انرژی هند تقریباً دو برابر شود، زیرا 
تولیــد ناخالص داخلی این کشــور تا ســال 2040 بــه 8.6 تریلیون 
دلار آمریکا بر اساس سناریوی سیاست ملی فعلی آن افزایش می 
یابد. همچنین آژانس افزود که نیازهای رو به رشــد این کشــور به 
انرژی، آن را بیشتر به واردات سوخت فسیلی متکی خواهد کرد.

نشــانه‌های هشــداردهنده برای طرح ایالات متحده در حالی رخ 
داد که کشــورهایی که آن‌ها شناســایی کرده بودنــد نقش خود را 
آنطور که پیش‌بینی می‌شــد ایفا نکردند، بلکه بر قصد خود برای 
برخورد با ایالات متحده و چین آن‌طور که صلاح می‌دانستند تاکید 
کردند. به عنوان مثال، اخباری منتشر شد كه چین در حال ساخت 
یک مرکز نظامی مخفی در بندر خلیفه امارات اســت. پس از آن، 
عدم پاســخ به تماس تلفنی جو بایدن توســط عربستان سعودی 
و امــارات بــرای بحث در مورد افزایش قیمت نفت خبرســاز شــد. 
شــاید گســترده‌ترین آنها، سلسله نشســت‌هایی بود که در پکن 
بین مقامات ارشد دولت چین و وزرای خارجه عربستان سعودی، 
کویــت، عمــان، بحریــن و دبیــرکل شــورای همــکاری خلیج‌فارس 
)GCC( برگزار شــد. در این نشســت‌ها، طبــق گزارش‌های خبری 
محلــی، موضوعــات اصلــی گفتگــو در نهایــت امضــای توافقنامه 

تجارت آزاد چین و شورای همکاری خلیج فارس بود.
 بدون اطلاع واشنگتن، هند نیز در شرف کاهش چشمگیرتر نقش 
مــورد نظر خود در طرح بزرگ جدید ایالات متحــده بود و در بدترین 
زمــان ممکن بــرای واشــنگتن،  28 قــرارداد ســرمایه گذاری در ســفر 
اخیر پوتین به هند به امضا رســید. این قراردادها طیف وســیعی از 
موضوعات، از جمله نفت، گاز، پتروشــیمی، فولاد ، کشتی سازی و 
مســائل نظامی را نیز شامل می شــود. این قراردادهای اخیر شامل 
تولید حداقل 600000 تفنگ تهاجمی کلاشینکف توسط هند می‌شد. 

ی  اســتراتژ وســیه،  ر بــا  هنــد  معامــات 
درهــم  را  بایــدن  نفتــی  ژئوپلیتیــک 

اســت شکســته 
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بوریس جانسون، نخست‌وزیر بریتانیا، در تلاش برای متقاعد 
کــردن هــر دو کشــور خلیج‌فارس بــرای افزایش تولیــد نفت، به 
امارات متحده عربی و عربستان سعودی سفر کرده است. پس 
از آن که رهبران کشورهای حاشیه خلیج فارس از پذیرش تماس 
جو بایدن، رئیس جمهور ایالات متحده برای ایجاد حمایت بین 
المللــی از اوکراین و مهار افزایش قیمت نفت خودداری کردند، 

که نشــان دهنده نارضایتی آنها از عدم حمایت غرب بود. 
امارات در جریان رای گیری ســازمان ملل در محکومیت تهاجم 
روســیه، رای ممتنــع داد و مقــام اماراتــی در تمــاس بــا پوتیــن، 
رئیس جمهور روسیه، به »حق روسیه برای تضمین امنیت ملی 
خود« اشــاره کرد. حتــی گمانه زنی هایی وجــود دارد که امارات 
متحــده عربــی می‌تواند به روســیه کمــک کند. تــا از تحریم‌های 
غرب اجتناب کند. طبق گزارش‌ها، مقامات اماراتی به روس‌ها 
اطمینــان می‌دهنــد کــه تحریم‌هــا را اجــرا نمی‌کننــد مگــر اینکه 
توســط ســازمان ملل اجباری شــود، چیــزی که مســکو قطعا آن 
را وتــو خواهد کرد. علاوه بــر آن، قراردادی بین روســیه و کارتل 
نفتــی تحــت رهبری عربســتان ســعودی، اوپک، وجــود دارد که 

سعودی‌ها و اماراتی‌ها تمایلی به کنار گذاشتن آن ندارند.
مســئله اوپک اهمیت فزاینــده ای پیدا خواهد کرد زیرا وضعیت 
در جبهه انرژی وخیم اســت. آژانس بین المللی انرژی هشــدار 
داده اســت کــه ممکــن اســت یک شــوک عرضه جهانــی نفت به 
دلیل اختلالات در مقیاس بزرگ در عرضه نفت روسیه رخ دهد 
کــه قیمت نفــت را حتی به ســطوح بالاتری از امروز می رســاند. 
در حالــی که عربســتان ســعودی نفــت را با ظرفیــت کامل پمپاژ 
نمــی کند و هنوز متعهد به انجام این کار نشــده اســت، امارات 
قول داده اســت که اوپک را برای تولید بیشــتر نفت تحت فشار 

قرار دهد، اما این پیشــرفت هنوز محقق نشــده است و با سایر 
اعضای اوپک در مورد آن توافق نشــده اســت. اقدامات بیشــتر 

نشــان می دهد که امارات در حال دور شدن از غرب است.
در واقــع، تحریم‌هایــی کــه چندیــن بانــک روســی را از سیســتم 
پرداخت‌هــای بین‌المللــی ســوئیفت و ذخایــر مســدود شــده 
انباشــته شــده توســط بانک مرکــزی روســیه قطع کرده اســت، 
بحث‌ها را در مورد نقش دلار آمریکا به‌عنوان ارز ذخیره جهانی، 
به‌ویژه در خلیج فارس، ایجاد کرده است.برخی استدلال کرده 
انــد کــه »ما شــاهد تولد نظــم جهانی )پولــی( جدیــدی که حول 
محور ارزهای کالایی در شــرق متمرکز شــده  هســتیم و احتمالاً 
سیســتم یــورو دلار را تضعیــف خواهــد کــرد. بــا ایــن وجــود، در 
حال حاضر، این دیدگاه كمرنگ باقی مانده اســت، در حالی که 
اجماع عمومی این اســت که جایگزین کمی برای دلار آمریکا در 
کوتاه‌مدت تا میان‌مدت وجود دارد. سلطۀ دلار نیز به دلیل این 
واقعیت که فروش نفت به دلار انجام می شود، حداقل در حال 
حاضــر، اولویت خود را حفظ می کند. این هفته مشــخص شــد 
که عربستان سعودی در حال بررسی پذیرش یوان به جای دلار 
بــرای فــروش نفت چین اســت. ایــن احتمالاً یک بلوف از ســوی 
عربســتان برای جلب توجه تصمیم گیرندگان واشنگتن باشد. 
تغییــر میلیون ها بشــکه تجارت نفت از دلار بــه یوان در هر روز 
مــی تواند اقتصاد عربســتان ســعودی را با توجه بــه اینکه واحد 

پول عربستان به دلار متصل است، متزلزل کند. 
تداوم برتری دلار آمریکا همچنین این استدلال را کمتر قانع‌کننده 
می‌کنــد که تحریم‌های غرب علیه روســیه وارد یک بلوک تجاری 
جداگانه به رهبری چین خواهد شد و نوعی دوگانگی در اقتصاد 
جهانی ایجاد می‌کند و به همین دلیل بعید است که سریع اتفاق 
بیفتد. چین نه تنها از درجه اعتماد مورد نیاز برای ارائه ارز ذخیره 
جهانی فاصله دارد، بلکه برای روسیه غیرممکن است که تجارت 
خــود با غرب را بــا تجارت چین جایگزین کنــد، زیرا حجم تجارت 
فعلی روسیه با غرب بسیار زیاد است، اما غرب مصمم است این 

تجارت را کاهش دهد.

وزیر امور خارجه هند، هارش واردان شــرینگلا، اظهار داشــت که 
قرارداد سال 2018 برای سامانه‌های موشکی دفاع هوایی اس-400 
اکنون در حال اجرا است. پس از آن، هند  و امارات  به همراه چین 
به قطعنامه شــورای امنیت ســازمان ملل متحد برای محکومیت 
تجاوز روسیه به اوکراین و درخواست خروج فوری، کامل و بدون 
قیــد و شــرط نیروهــای روســیه از کشــورهای همســایه رای مثبت 

ندادند. 
پس جای تعجب نیست که هند تحریم هایی را علیه روسیه وضع 
نکرده است و وزیر دارایی آن، نیرمالا سیتارامان، در ابتدای آوریل 

گفت: »اگر قبل از هر چیز، سوخت با تخفیف در دسترس باشد 
)درجه اورال روسیه با تخفیف حدود 30 دلار آمریکا در هر بشکه 
نسبت به شاخص برنت معامله شده است( چرا نباید آن را بخرم؟ 
من برای مردمم به آن نیاز دارم، بنابراین ما از قبل شروع به خرید 
کرده‌ایم«. این جلسات، به نوبه خود، حتی پس از هشدار ایالات 
متحــده در پایان ماه مــارس مبنی بر اینکه هرگونــه افزایش قابل 
توجــه واردات نفت روســیه توســط هند مــی تواند دهلی نــو را در 
معــرض »خطر بزرگی« قرار دهد، رخ داد، زیرا واشــنگتن در حال 

آماده شدن برای تشدید اجرای تحریم ها علیه مسکو است.

ــگ  ــه جن ــاس در بحبوح ــک پ ــاف اوپ ائت
ــت ــرار گرف ــش ق زمای ــورد آ ــن م اوکرای
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تحولات محیط زیست و فناوری

بــر اســاس گــزارش جدیــد وود مكنــزی انتظــار مــی رود در 
صــورت تحقق اهــداف برای محدود کــردن گرمایش جهانی 
بــه میــزان 1.5 درجــه ســانتیگراد، تولیــد ناخالــص داخلــی 
جهانی تا سال 2050 در حدود 2 درصد از سناریوهای مرجع 
کاهــش یابــد. وودمکنزی در یک چشــم انداز انــرژی مرجع، 
دمــای جهانــی را بیــن 2.5 تا 2.7 درجــه ســانتیگراد بالاتر از 
ســطح قبل از صنعتی شدن در اواسط قرن می بیند و تولید 
ناخالص داخلی جهانی به 169 تریلیون دلار می رسد. برای 
محــدود کــردن گرمایــش جهانــی بــه 1.5 درجه ســانتیگراد، 
تولید ناخالص داخلی جهانی تا سال 2050 به 165 تریلیون 
دلار خواهــد رســید کــه در مجمــوع از ســال 2022 تــا 2050 
شاهد كاهش 75 تریلیون دلاری است. پس از سال 2035 
تا سال 2050 تولید ناخالص داخلی جهانی به آرامی شروع 
بــه افزایــش به ســمت ســناریوهای اصلی خواهد کــرد. وود 
مکنزی بر این باور اســت كه با وجود کاهش تولید ناخالص 
داخلــی، گــذار انــرژی به کاهش مشــکلات اقتصادی ناشــی 
از رویدادهــای مرتبــط بــا آب و هــوا کمــک مــی کنــد. کاهش 
تولید ناخالص داخلی بر شرکت‌ها و کشورها تأثیر متفاوتی 
خواهد داشت، بسته به اینکه تا کنون چگونه در گذار انرژی 
پیشــرفت کرده‌انــد. شــرکت‌ها و اقتصادهایی که در مســیر 

رســیدن به اهداف خالص صفر خود قــرار دارند کمتر تحت 
تأثیــر تغییــرات اقتصــادی انتقــال انــرژی قــرار می‌گیرند، در 
حالی که آن‌هایی که دورتر هستند بیشترین ضرر اقتصادی 
را تجربــه خواهنــد کرد. بر اســاس این گزارش، بــرای مثال، 
عــراق آســیب پذیرتریــن کشــور در برابــر گــذار اســت، زیــرا 
درآمدهــای هیدروکربنــی آن 95 درصــد از کل درآمد دولت 
و بخــش نفــت 36 درصــد از تولیــد ناخالــص داخلــی آن را 
تشکیل می دهد. سایر کشورها، مانند عربستان سعودی، 
ذخایر مالی قابل توجهی برای سرمایه گذاری در بخش های 
غیــر هیدروکربنی دارند و دارایی های نفتی ارزان قیمت در 
خاورمیانه احتمالاً بخش قابل توجهی از تولید نفت را حفظ 
خواهنــد کرد کــه تــا دوران گذار نیــز ادامه خواهــد یافت. از 
ســوی دیگر، فرانسه و سوئیس تا سال 2050 افزایش دائم 
تولیــد ناخالــص داخلــی خواهند داشــت. اروپا بــه طور کلی 
برای گذار انرژی با سیســتم تجارت انتشــار گازهای گلخانه 
ای و قیمــت گــذاری کربــن کــه از ســال 2005 تاکنــون حدود 
یک چهارم انتشار گازهای گلخانه ای را کاهش داده است، 
مجهزتر اســت. انتظار می رود که ایــالات متحده در صورت 
دســتیابی به اهــداف صفر خالــص خود تا ســال 2050، 1.2 
درصــد از کل تولیــد اقتصادی خــود را از دســت بدهد. چین 
بــا تولیــد بیــش از 505 فنــاوری خورشــیدی و بــادی جهــان 
در موقعیــت منحصربه‌فرد افزایــش انرژی‌های تجدیدپذیر 
اســت، اما به‌عنوان بزرگ‌ترین تولیدکننده کربن در جهان، 
هنوز راه زیادی در کربن‌زدایی دارد. این کشور تا سال 2050 

شــاهد زیان انباشته 20 تریلیون دلاری خواهد بود.

تولیــد  صفــر،  خالــص  انتشــار  اهــداف 
ــا  ــد ت ــی را 2 درص ــی جهان ــص داخل ناخال

داد خواهــد  کاهــش   2050 ســال 
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تولیدکنندگان نفت همیشه هدف آسانی در اجلاس سالانه 
آب و هوایی ســازمان ملل بوده اند. امســال، با جنگ روسیه 
در اوکرایــن کــه تقاضا برای ســوخت های فســیلی را افزایش 
داده اســت، آنهــا در حال آماده شــدن برای مقابله هســتند. 
از آنجایی که اقتصادهای غربی به شــدت به دنبال جایگزین 
هایــی بــرای صــادرات روســیه هســتند، بســیاری در تــاش 
هســتند تا منابع انــرژی را افزایش دهند )چه پاک باشــد چه 
نباشــد(. بایــدن دســتور آزادســازی بــی ســابقه ذخایــر نفت 
خــام اضطــراری را صــادر کــرده اســت، در حالــی که لهســتان 
نشــان داده اســت کــه مــی خواهــد همچنــان از زغال ســنگ 
تــا 2050  و رســیدن بــه انتشــار خالــص صفــر اســتفاده کند. 
بوریــس جانســون بــرای درخواســت افزایش تولیــد نفت به 
عربســتان سعودی سفر کرد. ســهیل المزروعی، وزیر انرژی 
امــارات متحــده عربــی عنــوان کــرد كــه تولیدکننــدگان نفت 
در COP26 احســاس مــی كردنــد نیــازی به آنها نیســت و در 
حاشیه هستند. انگلستان شرکت‌های نفتی را از اسپانسری 
در گردهمایــی گلاســکو در نوامبــر گذشــته منــع کــرد و گفت 
کــه اهداف خالــص صفر آنها معتبر نیســت. این یک پیروزی 
برای مبارزان ســبز بود که از لهستان به خاطر اجازه دادن به 
شــرکت‌های زغال‌ســنگ در همه COPهایی که در سال‌های 
2013 و 2018 میزبانــی کــرده بــود، انتقاد کــرده بودند. بعید 
اســت که صنعت امســال با مقاومت مشــابهی روبرو شــود. 
مصر که در نوامبر امسال بر COP27 در شهر توريستی شرم 

الشیخ میزبانی خواهد کرد، از لحاظ تاریخی خود را با گروهی 
از کشــورهای در حــال توســعه کــه در مقابــل فشــارها بــرای 
انجــام کارهای بیشــتر برای کاهش انتشــار گازهــای گلخانه 
ای مقاومــت کرده‌اند، همســو كرده اســت. ایــن بحث وجود 
دارد کــه کشــورهای آفریقایی نباید از فرصــت بهره برداری از 
ذخایر نفت و گاز خود محروم شــوند و تاکید شــده اســت که 
اولویت نشســت امســال باید بر روی پرداخت هزینه بیشتر 
کشــورهای ثروتمند برای کمک به آنها بــرای انتقال به انرژی 
پاک متمرکز باشد. در حالی که امارات متحده عربی)میزبان 
نشست 2023(. پیشتاز نسبی در منطقه در زمینه سیاست 
هــای آب و هوایــی بوده اســت، هنــوز کاملاً مصمم بــه ادامه 
استفاده از سوخت های فسیلی است. به گفته یک فرد آشنا 
با استراتژی این کشور، آنها می‌خواهند روایت COP را تغییر 
دهند تا هیدروکربن ها به جای مشــکل به عنوان بخشــی از 
راه حــل تلقی شــوند. این شــخص گفت که مقامــات امارات 
متحده عربی و مصر در حال همکاری نزدیک برای اطمینان از 
همســویی این دو کنفرانس هســتند. همچنین نشانه‌هایی 
وجود دارد که نشــان می‌دهــد دو COP بعدی به دلیل روابط 
نزدیک بین عربســتان ســعودی و کشــورهای میزبان به نفع 
نفت ســوق پیدا كند. عربســتان ســعودی متعهد شده است 
15 میلیارد دلار برای حمایت از مصر پرداخت كند. آلدن مایر، 
 ،E3G و از همــکاران ارشــد گــروه تحقیقاتــی COP کهنــه کار
می گوید: »سعودی ها از ابتدا همواره در این روند به عنوان 
یــك تبــاه كننــده بوده‌انــد و فهرســت بلندبالایی از شــکایات 
دانشــمندان و دیپلمات‌ها در مورد عقب‌نشــینی این کشــور 
از توافق‌های جهانی برای کاهش انتشــار گازهای گلخانه‌ای 

وجود دارد.

ــت  ــدگان نف ــه تولیدکنن ــن ب ــگ اوکرای جن
ــی آب  ــرات جهان ــتری در مذاک ــوذ بیش نف

ــد ــی ده ــوا م و ه
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اقتصاد نفت

مهدیه ابوالحسنی چیمه

1-  بیان رویداد
تولیدکننــدگان نفــت و گاز دریــای شــمال، تحــت تاثیر گــذار انرژی 
در سراســر منطقه هســتند، زیــرا دولت‌ها و شــرکت‌های اروپایی، 
بــرای دســتیابی بــه آینــده‌ای ســبز تــاش می‌کننــد و در مقابــل، 
سیاست‌گذاران در بریتانیا و نروژ در تلاش برای محافظت از آینده 
تجــاری بخش‌هــای هیدروکربنــی خود هســتند. در ســال گذشــته 
پروژه‌های جدید نفت و گاز تحت تاثیر مشــکلاتی نظیر اهداف آب 
و هوایــی، مخالفت‌های شــدید زیســت‌محیطی و اقدامات قانونی 
قــرار گرفتنــد، بنابرایــن ســال 2022 بــرای پروژه‌هــای بالادســتی و 

پروژه‌های گذار، بسیار تعیین‌کننده است.

2- تحليل و بررسی
انتظار این است که سرمایه‌گذاران در سال جاری نظارت خود را بر 
پروژه‌های نفــت و گاز افزایش داده و معیارهای کم‌کربن مورد نیاز 
برای تصویب آن را افزایش دهند. این روند می‌تواند برنامه‌ریزی‌ها 
و جداول زمانی را تغییر دهد. بر اساس گزارش وود مکنزی، امسال 
در سراســر بریتانیا و نروژ حداکثر 35 پروژه می‌تواند به اجرا درآید 

که معادل 35میلیارد دلار ســرمایه‌گذاری در آینده است.
تصمیمــات ســرمایه‌گذاری در بریتانیــا به عوامل مختلفی بســتگی 
دارد و مســئله مهــم، دســتورالعمل سیاســتی دولت این کشــور در 
مــورد اکتشــاف و تولیــد اســت کــه نشــان‌دهنده حمایــت و یــا عدم 
حمایت از ســرمایه‌گذاری بالادســتی خواهد بود. در ســال گذشته 
عــدم حمایت از ســرمایه‌گذاری‌های جدید نفتی و مخالفت آشــکار 
سیاســتمداران اســکاتلندی، ســرمایه‌گذاران را ناامید کــرد و منجر 
بــه خروج شــل از توســعه میدان نفتی کامبو شــد.رویال داچ‌شــل1  
احتمالا پس از رد طرح اولیه خود برای توســعه گاز پرفشــار و دمای 
بــالا، طرح جدیدی را برای طرح تاخیری جکداو2  ارائه خواهد کرد. 
نروژ با تولید روزانه 4میلیون بشــکه معــادل نفت خام، بزرگ‌ترین 
تولید‌کننــده نفــت و گاز اروپــای غربــی اســت، ســرمایه‌گذاری‌ها 
روی رشــد کوتاه‌مــدت اقتصــاد نــروژ، بــا ایجــاد زیرســاخت و تولید 

بلندمدت نفت اثر می‌گذارد. براســاس نظرسنجی اداره آمار نروژ، 
شــرکت‌های نفــت و گاز پیش‌بینی‌هــای ســرمایه‌گذاری خــود را به 
منظور بهره‌گیری از مشــوق‌های مالیاتی طراحی شده برای تقویت 
فعالیت‌هــا در ســال 2022، افزایــش داده‌انــد. بطوریکــه انتظــار 
می‌رود ســرمایه‌گذاری‌ معادل 17.6میلیــارد دلار در این بخش، در 

سال 2022 صورت پذیرد. 
دولت چپ میانه نروژ3  که در ســال گذشــته روی کار آمده اســت، 
علیرغــم مخالفــت شــدید گروه‌هــای محیط‌زیســتی و نگرانی‌ها در 
مــورد تغییرات آب و هوایی، مصمم اســت به توســعه صنعت نفت 
کــه منبــع اصلــی شــغل و درآمــد صادراتی این کشــور اســت، ادامه 

دهد.
طــی پنجاه ســال پس از شــروع فعالیت‌های نفتی نــروژ، حدود 50 
درصــد از کل منابــع قابل بازیافت 4 در فلات قاره تولید و به فروش 
رســیده اســت. این مسئله نشــان‌دهنده وجود پتانســیل بالایی از 
فعالیــت، بــرای 50 ســال آینــده اســت. در ســال 2021، این کشــور 
230.5میلیون مترمکعب معادل نفت خام قابل فروش، تولید کرد 
که در مقایسه با تولید سال 2020 )226.5میلیون متر مکعب( دو 

درصد رشد داشته است. )شكل 1(
مشــخصات تولیــد یــک میــدان نفتــی، بصــورت افزایــش ســریع 
تولیــد تــا بــه حداکثــر رســیدن آن، ســپس یــک دوره پایــدار تولیــد 
)فــاز فــات( و در نهایــت کاهــش تدریجــی تولیــد آن بــوده و بدون 
سرمایه‌گذاری بیشتر، تولید نفت به شدت کاهش می‌یابد و حتی 
با ســرمایه‌گذاری قابل توجه برای بهبود بازیابی، حفظ تولید از آن 

میدان دشوار خواهد بود.
بــدون میادین جدید و یا ســرمایه‌گذاری‌های کلان بــر روی میادین 
فعلی، تولید نفت فلات قاره نروژ کاهش خواهد یافت. باتوجه به 
ســطح بالای فعالیت‌های توســعه بر روی فلات در سال‌های اخیر، 
انتظار می‌رود تولید نفت در سال‌های آینده به افزایش خود ادامه 
دهــد و تولیــد حاصــل از میادیــن جدید راه انــدازی شــده، در کوتاه 

مدت کاهش تولید از میادین قدیمی را جبران ‌کند. )شــكل 2(

چشــم‌انداز تولید نفت و گاز دریای شــمال در سال 2022

گزارش‌های تحلیلی

1.Royal Dutch Shell
2. Jackdaw
3. Norway’s centre-left government
4 . recoverable resources
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شکل2. تاریخچه تولید و پیش‌بینی هر دسته‌ منابع )2031-2017(

شکل1. روند و پیش‌بینی تولید در نروژ )2026-1970(

منبع: شرکت نفت نروژ

منبع: شرکت نفت نروژ
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تغییرات مالیاتی موقت اسلو، که در سال2020 اعلام شده، هدایت‌کننده 
فعالیت‌های بالادســتی نروژ بوده اســت و تولیدکنندگان در این کشور 
عجله دارند تا از شرایط مناسب مالیاتی که در پایان سال منقضی خواهد 
شد، استفاده کنند. از تصمیمات کلیدی سرمایه‌گذاری می‌توان به توسعه 
منطقه نوآکا 1 )شمال آلوهیم، کرافلا، آسکجا(2 توسط شرکت اکینور3  و 
آکرتوسط بی‌پی4  در دریای شمال و پروژه مستقل 500 میلیون بشکه‌ای 
ویستینگ روجکت5  شرکت لاندین انرژی6  در دریای بارنتس7  اشاره کرد. 
تولیدکننــدگان دریــای شــمال از افزایــش قیمــت انــرژی، جریــان نقدی 
بی‌ســابقه‌ای به دســت می‌آورند، این امر پیش از این باعث درخواســت 
برخی از سیاست‌مداران و رهبران تجاری بریتانیا شده است تا سودهای 
بادآورده تولیدکنندگان را به سمت خانوارها برای کاهش قبوض انرژی 
هدایت کنند. با توجه به این مسئله که دولت بریتانیا به دنبال کاهش 
وابســتگی ایــن کشــور بــه ســوخت‌های فســیلی اســت، ممکــن اســت 
محدودیتی را مبنی بر اینکه گرفتن مالیات باعث کاهش سرمایه‌گذاری 
بالادستی می‌شود، نداشته باشد. براساس پیش‌بینی‌های سازمان نفت 
و گاز 8، تولید نفت و گاز بریتانیا در سال 2022 به طور متوسط 1.38میلیون 
بشکه در روز در مقابل 1.37میلیون بشکه در روز برای سال گذشته خواهد 
بود. مشارکت‌ها در پروژه های گاز تولمونت9  )هاربرانرژی( 10، کلمبوس 
)ســریک‌انرژی(11 ، فینــاگان )نئوانــرژی(12  و پروژه‌هــای کاهــش فشــار 
پیرس13  و آران14  )شل( خواهد بود و تولید با تکمیل تعمیر و نگهداری در 

سیستم خط لوله فورتیز15  تقویت خواهد شد.
در نروژ احتمالا پیش‌نویسی برای همسویی بهتر سیستم تخفیف مالیات 
نفت و گاز در این كشور به تصویب خواهد رسید، اما در آینده‌ای نزدیک 
این شرکت‌ها خواهند بود که به جای دولت‌ها از مزایای آن بهره خواهند 
بــرد. طبق پیش‌بینــی اداره نفت نروژ16 ، به طور متوســط تولید نــروژ در 
سال جاری 4.1 میلیون بشکه در روز در مقایسه با 3.92 میلیون بشکه 
در روز برای سال 2021 خواهد بود. فاز دوم پروژه یوهان سوردراپ17  که 
بنا است در سه ماهه چهارم 2022 به بهره‌برداری برسد، تولید میدان را 
از 535،000 بشکه در روز به 755،000 بشکه در روز افزایش خواهد داد. 
تلاش‌های اکینور برای پاســخگویی به نیاز گاز در اروپا، می‌تواند تولید و 
صادرات گاز را افزایش دهد. اداره نفت نروژ تولید گاز را تقریبا 4درصد در 
ســال افزایش خواهد داد و بر این اســاس به 1.93میلیون بشــکه در روز 
برای سال 2022 و 2میلیون بشکه در روز برای سال 2023 خواهد رسید.

با تشــدید شــرایط برای پروژه‌های جدید، اکتشافات با نظارت بیشتری 
مواجــه هســتند. فعــالان محیــط زیســت پــس از کنفرانــس تغییــرات 

آب‌وهوایی سازمان ملل متحد ۲۰۲۱، اکتشافات نفت و گاز را با شدت 
بیشــتری مــورد توجــه خود قــرار داده‌انــد و بر این اســاس و با بررســی 
دقیق تحولات، محدودیت‌های بیشــتری ممکن اســت اعمال شود و 
بهره برداری از برخی چاه‌های برنامه‌ریزی شده ممکن است به تعویق 
بیفتد. سیســتم بازرســی ســازگاری آب و هوایی دولت بریتانیا که در 
سال جاری معرفی می‌شود، مجوزهای آینده نفت و گاز را با تعهدات 
خالص انتشار هماهنگ می‌کند، سازمان نفت و گاز مجوزهای جدید 
اکتشاف را در سال 2020، به تعلیق درآورده است، اگرچه ممنوعیت 
دائمی آن بعید به نظر می‌رســد. دانمارک نیز پیش از این، مجوزهای 
جدیــد اکتشــاف را در آب‌هــای دانمــارک ممنــوع کــرده اســت و بر این 
اساس، این کشور تا سال 2050 به تولید فعلی خود پایان خواهد داد.

حتــی در نروژ، پس از تســلیم شــدن دولت ائتلافی اقلیــت به رهبری 
حــزب کارگــر بــه شــریک کوچکتــر چــپ سوسیالیســت18  ضــد نفتی 
خــود در پذیرش بودجــه ملی ســال 2020، محدودیت‌هایی در صدور 
مجوز اکتشــاف جدید ایجاد شده اســت. بر اساس آن، دولت بیست 
و ششمین دوره مجوز اکتشاف سال2022 را برای دستیابی به مناطق 

اکتشاف نشده، لغو خواهد کرد.

3- جمع بندی
سیاست گذاران دریای شمال تحت تاثیر گذار انرژی در سراسر منطقه 
هستند و برای حمایت از بخش نفت و گاز و در عین حال حمایت از اهداف 
آب و هوایی مواجه شده‌اند و پروژه‌های ایشان تحت تاثیر مشکلاتی نظیر 
اهــداف آب و هوایی، مخالفت‌های شــدید زیســت‌محیطی و اقدامات 

قانونی قرار گرفته است.
سال 2022 می تواند هم برای پروژه‌های بالادستی و هم برای پروژه‌های 
گذار، با توجه به سیاست‌های دولت و تغییرات مالی تعیین کننده باشد. 
عــدم اطمینــان در ســرمایه‌گذاری بالادســتی جدیــد بــرای شــرکت‌های 

بریتانیایی، باعث می‌شود برخی از سرمایه‌گذاران پروژه‌ها را رها کنند.

منابع:
www.reuters.com
www.pemedianetwork.com
www.norskpetroleum.no
www.energyintel.com
www.ihsmarkit.com
EIA

1.Noaka
2. North of Alvheim-Krafla-Askja
3. Equinor
4 . Aker BP
5. Wisting roject
6. Lundin Energy
7. Barents Sea
8. The Oil & Gas Authority (OGA) 
9. Tolmount

10. Harbour Energy
11. Serica Energy’s Columbus
12. Neo Energy’s Finlaggan
13 . Pierce
14 . Arran
15 . Forties Pipeline
16 . Norwegian Petroleum Directorate (NPD)
17. Johan Sverdrup
18 . Socialist Left (SV)
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بازار نفت

در هفتــه منتهــی به 15 آوریــل 2022 قیمت نفت‌خام‌های شــاخص 
رونــد متفاوتــی داشــت. ســبد اوپك بــا 0/1 درصد کاهش نســبت به 
هفته ماقبل در ســطح 104/25 دلار در بشــكه قرار گرفت و متوســط 
هفتگی نفت‌ برنــت موعددار با 0/7 درصد افزایــش به 104/28 دلار 

در بشــكه رســید و قیمت نفت‌خام دوبی در بازار تك محموله با 0/8 
درصد کاهش نسبت به هفته ماقبل به 100/84 دلار در بشكه رسید. 
در همیــن دوره زمانــی قیمــت نفت‌خام وســت‌تگزاس بــا 2/4 درصد 

افزایش نسبت به هفته ماقبل به 101/52 دلار در بشكه رسید.

در 15 آوریــل 2022 در بــازار فیوچر و در بــورس آیس، قیمت نفت 
برنت در وضعیت بکواردیشــن قرار داشــت. قرارداد ماه اول برنت 
111/70 دلار در بشکه بود که نسبت به قرارداد ماه چهارم به مقدار 
3/72 دلار در بشــکه بالا‌تــر بــود. قیمــت نفــت وســت تگــزاس در 
بــورس نایمکس نیز در وضعیت بکواردیشــن قرار داشــت و قیمت 

قــرارداد مــاه اول وســت تگــزاس 106/95 دلار در بشــکه بــود کــه 
نسبت به قرارداد ماه چهارم به مقدار 2/92 دلار در بشکه بیشتر 
بــود. وضعیــت بکواردیشــن در بازار آتی‌ها بیانگر آنســت که رشــد 
تقاضا بیش از رشد عرضه است و بازار با کمبود عرضه مواجه بوده 

و از ذخیره‌سازی‌ها برداشت می‌شود.

جدول1. تغییرات هفتگی نفت‌خام‌های شاخص

نمودار1. قیمت نفت برنت و وســت تگزاس در بورس آیس و نایمکس در 15 آوریل 2022

)دلار در بشكه(

سبد اوپكهفته
تغییرات نسبت به 
هفته قبل)درصد(

وست تگزاس
تغییرات نسبت به 
هفته قبل)درصد(

برنت موعددار
تغییرات نسبت به 
هفته قبل )درصد(

13.2 -11.5110.69 -13.3100.43-106.14هفته منتهی به 18 مارس 2022

115.929.2114.213.7123.2211.3هفته منتهی به 25 مارس 2022

8.9 -9.4112.31 -5.7103.51 -109.31هفته منتهی به 1 آوریل 2022

7.8 -4.2103.58 -4.599.15 -104.35هفته منتهی به 8 آوریل 2022

0.1101.522.4104.280.7 -104.25هفته منتهی به 15 آوریل 2022

مهدی يوسفی

وریل 2022 تحولات بازار نفت در هفته منتهی به 15 آ
بحران اوکراین و احتمال تحریم واردات نفت روسیه توسط اتحادیه اروپا
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نمــودار2. روند تولید نفت خام اوپک، ژانویه 2018 تا مارس 2022

در هفتــه منتهــی بــه 15 آوریــل 2022 عوامــل مختلفی در نوســانات 
قیمــت نفت موثر بــود كه در ذیل به مهمترین آنهــا به تفكیك عوامل 

تضعیف‌كننده و تقویت كننده اشــاره می‌شود.

عوامــل در هفته منتهی به 15 آوریل
تقویت کننده:

ادامه سیاســت اوپک پلاس مبنی بر عدم تغییردر برنامه افزایش  	.1
تولید؛ در بیست وهفتمین جلسه وزیران نفت اوپک پلاس که در 
31 مارس 2022  برگزار شــد، توافق شــد که افزایش تولید ماهانه 
برای ماه می 432 هزار بشــکه در روز باشــد. البته تولید مبنا برای 
ســهمیه تولید برای برخی کشــورها تغییر کرد. جلسه بعدی اوپک 

در 5 می برگزار می‌شود؛
کاهــش تولید و صادرات نفت روســیه؛ آژانس بیــن المللی انرژی  	.2

در گــزارش جدیــد خود اعلام کرد کــه در ماه مارس عرضه روســیه 
600 هــزار بشــکه در روز کاهــش یافته و در ماه آوریــل نیز کاهش 
عرضــه روســیه بــه 1/5 میلیــون بشــکه در روز و در مــاه مــی بــه 3 
میلیون بشــکه در روز می‌رســد علاوه بر این بر اساس برآوردهای 
پلاتــس نیــز صــادرات نفت خــام و فــرآورده روســیه تا پایان ســال 

2022 حدود 2/8 میلیون بشــکه در روز کاهش می یابد؛
ادامه بحران اوکراین و وضع تحریمات گســترده علیه روســیه؛ بر  	.3
اســاس گزارش منتشر شده توســط نیورک تایمز اتحادیه اروپا در 

حال بررســی ممنوعیت واردات تدریجی نفت روسیه است؛
ناتوانی برخی تولیدکنندگان اوپک پلاس در تولید به مقدار سهمیه  	.4
تعیین شده؛ در ماه گذشته پایبندی به 148 درصد رسید که بالاترین 
پایبنــدی از ابتــدای توافــق اســت و اعضــای اوپکــی اوپــک پــاس در 
مجموع 885 هزار بشکه در روز کمتر از سهمیه خود تولید کرده‌اند؛

کاهــش نگرانی نســبت بــه تاثیرگــذاری ویروس کرونا بــر تقاضای  	.5
نفت؛ برخی از محدودیت‌های وضع شده در چین به خصوص در 

شهر شانگهای برداشته شد؛
کاهــش ظرفیــت مــازاد  تولیــد همزمــان بــا افزایــش ریســک هــای  	.6

ژئوپلتیک در بازار نفت؛ 
اداره اطلاعــات انــرژی آمریــکا اعــام کــرد در هفتــه منتهــی بــه  	.7
هشــتم آوریــل 2022 ذخیــره ســازیهای بنزیــن در آمریــکا بــا 3/7 
میلیــون بشــکه کاهــش بــه 233/1 میلیون بشــکه رســید و ذخایر 
فرآورده‌هــای میــان تقطیــر نیــز بــا 2/9 میلیــون بشــکه کاهش به 

111/4 میلیون بشکه رسید؛
محمــد بارکینــدو، دبیــرکل اوپــک بــه نماینــدگان اتحادیــه اروپــا  	.8
هشــدار داد کــه اگــر اتحادیــه اروپــا تصمیــم بگیــرد واردات نفــت 
روســیه را تحریم کند، اوپک قادر به جبران نفت روســیه نخواهد 

بود؛
در هفــت روز منتهــی بــه 12 آوریل خالــص وضعیــت خرید بورس  	.9
بــازان در بــازار نایمکــس بــا 1722 قــرارداد افزایــش بــه 207317 

قرارداد رسید.
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تضعيف کننده:
برداشــت 240 میلیون بشکه از ذخایر استراتژیک توسط آمریکا و  	.1
کشورهای عضو آژانس بین‌المللی انرژی در طی شش ماه آینده، 

معادل 1/3 میلیون بشکه در روز؛
پیش بینی کاهش رشد اقتصادی و کاهش رشد تقاضا برای نفت  	.2

در سال 2022 توســط اکثر موسسات پیش‌بینی کننده؛ 
مذاکرات بین روســیه و اوکراین و احتمال توافق بین دو کشور؛  	.3

انجمــن نفــت آمریــکا)API( اعــام کــرد کــه در هفتــه منتهــی به 8  	.4
آوریل ذخیره‌سازیهای نفت خام این کشور 7/757 میلیون بشکه 
افزایــش یافته اســت. در حالیکه پیش بینی می شــد 1/367 هزار 

بشــکه افزایش یابد. علاوه بر این اداره اطلاعات انرژی آمریکا نیز 
اعلام کرد که در هفته منتهی به 8 آوریل 2022 ذخیره ســازیهای 
نفــت خام آمریکا با 9/382 میلیون بشــکه افزایش به 421/753 
میلیــون بشــکه رســید. در همیــن مقطــع زمانــی ذخیره ســازیهای 
نفــت خــام در منطقه کوشــینگ آمریــکا بــا 0/450 میلیون بشــکه 

افزایش به 26/337 میلیون بشــکه رسید؛
در هفته منتهی به 15 آوریل 2022 تعداد دکل‌های حفاری فعال  	.5
در بخــش نفت آمریکا با 2 دکل افزایش نســبت بــه هفته قبل به 

548 دکل رسید؛

تقویت ارزش دلار، شاخص ارزش دلار در هفته منتهی به هشتم  	.6
آوریــل 99/51 بــود کــه در هفتــه منتهــی بــه 15 آوریــل بــه 100/11 

رسید؛ 
ادامه  مذاکرات هســته ای ایران و گروه 1+4 ؛  	.7

رونــد افزایشــی تولیــد نفت خــام آمریکا؛ بر اســاس گــزارش اداره  	.8
اطلاعــات انــرژی آمریــکا در هفتــه منتهی بــه 8 آوریــل تولید نفت 
خــام آمریــکا 11/8 میلیــون بشــکه در روز بود که اگرچه نســبت به 
هفته قبل تغییری نداشــت، اما نســبت به دو هفته ماقبل حدود 

200 هزار بشــکه در روز بالاتر بود؛
اگرچــه نگرانــی نســبت شــیوع موج‌هــای جدیــد ویــروس کرونا به  	.9
خصــوص نوع جهش یافته آن موســوم به امیکــرون و تاثیرگذاری 
آن بــر رونــد در حال رشــد تقاضــای نفت کاهــش یافته، امــا هنوز 

برخــی نگرانیهــا در ایــن مــورد وجــود دارد، چــرا کــه هنوز در شــهر 
شــانگهای چین برخی محدودیت‌های کرونایی وجود دارد؛

10.	آژانــس بین‌المللــی انــرژی در جدیدتریــن گزارش خــود 260 هزار 
بشــکه در روز در رشــد تقاضــای جهانــی بــرای نفــت تجدیــد نظــر 
نزولــی کرد و آن را 1/9 میلیون بشــکه در روز اعلام کرد. ضمناً این 
نهــاد اعلام کرد كــه کمبود عرضه جهانی میتوانــد با افزایش تولید 
اعضــای اوپــک پــاس خاورمیانــه، آمریــکا و ســایر تولیدکننــدگان 

جهانی جبران شود؛
ســازمان اوپــک در جدیدتریــن گــزارش خــود 480 هــزار بشــکه در  	.11
روز در رشــد تقاضای جهانی تجدیــد نظر نزولی کرد و آن را 3/67 

میلیون بشکه در روز اعلام کرد.

نمــودار3. روند هفتگی تعداد دکلهای حفاری فعال در بخش نفت آمریکا
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سیاست‌های راهبردی و ژئوپلیتك

وسیه و اکراین بر اقتصاد و بازارهای مختلف اثر مناقشــه ر
مریم شهلایی 

1- مقدمه
جدا از پیامدهای انسانی که جنگ در یک منطقه دارد، بررسی اثرات 
اقتصادی و مالی آن حائز اهمیت است. اثرات این جنگ تنها در حوزه 
انرژی نخواهد بود و بدون شک بر روی بازارهایی همچون مواد غذایی، 
فلزات و کود شیمیایی نیز تاثیر خواهد گذاشت.  پیامدهای اقتصادی 
جنــگ بــرای دو کشــور درگیر بســیار چشــمگیر خواهد بــود، امــا برای 
هــر منطقه از جهــان متفاوت پیش بینــی ‌می‌شــود. در اروپا خصوصا 
کشــورهایی همچون لهســتان وترکیه که وابســتگی بالایی بــه انرژی 
روســیه دارند، در مقایســه با کشــوری همچون آمریکا آســیب‌‌پذیرتر 
هستند. در این میان حتی پیش‌‌بینی می‌‌شود برخی کشورها خصوصا 
صادر‌‌کنندگان بزرگ انرژی در خاورمیانه به این جنگ به عنوان فرصت 
نــگاه کنند. شــدت اثر این جنــگ بــر روی اقتصــاد و بازارهای مختلف 
بستگی به مدت زمان جنگ دارد و مرور زمان مشخص خواهد كرد كه 
آیا  تحولات اخیری که در بازارها  رخ داده است تنها یک شوک موقتی 
یا چیزی فراتر از آن است. در ادامه به بررسی پیامد‌‌های این جنگ  بر 

روی اقتصاد جهان و بازارهای مختلف خواهیم پرداخت.

2- ارزیابی گزارش: نکات محوری
درگیــری بیــن اوکراین و روســیه از طریــق چهار کانــال اقتصادی بر 

روی اقتصاد جهان اثر خواهد گذاشــت: 
اثر مســتقیم بر روی تولید ناخالص داخلی در این منطقه 	)1

کاهش صادرات از ســایر نقاط جهان به منطقه  	)2
کاهش عرضه کالا توسط روسیه و اوکراین به سایر نقاط جهان 	)3

در نهایت، شرایط مالی سخت‌تر  	)4
این مناقشات بدون شک دارایی های داخلی روسیه را به شدت تحت 
تاثیــر قرار خواهد داد. از ابتدای ســال 2022 شــاهد کاهــش 40 تا 50 
درصــدی ارزش روبل بوده‌ایم. بانک مرکزی روســیه نرخ‌ها را از حدود 
9 درصد به 20 درصد افزایش داد تا بتواند کاهش ارزش پول را مهار و 
سرمایه بالفعل را کنترل کند. این امر به همراه کاهش شدید صادرات 
)بــه ویــژه کالاهای غیر انــرژی که 50 درصــد کل تولید داخلی اســت(، 

احتمالاً تأثیر زیادی بر تولید ناخالص داخلی روسیه خواهد داشت.
باوجود اینکه روســیه مقدار قابــل توجهی ذخایر ارز خارجی دارد، 
امــا به دلیــل اعمــال تحریم‌ها‌‌ی جدید و غیرقابل دســترس ‌‌شــدن 

آن‌‌ها قادر به حمایت از  دارایی‌های داخلی خود نیســت.
مطالعــات انجــام شــده بر روی کشــور روســیه در ســال‌های 2014 
تــا 2018 نشــان می‌‌دهد که تحریم‌هــای دوره قبلی روســیه، تولید 
ناخالــص داخلــی را حــدود 1/2 درصد کاهش داده اســت. البته به 
نظر می‌رسد این بار به دلیل تحریم‌های حادتر این کاهش بیشتر 
باشــد. گاتمــن و همــکاران  در یــک مطالعه بیــن المللی اثــر تحریم 
هــا بــر تولیــد ناخالــص داخلــی را حــدود 4 درصــد تخمیــن زده اند. 
ایــن در حالی اســت که هزینه های تحریم بــرای ایران و ونزوئلا در 

ســال‌های اخیر بسیار زیاد بوده است )نمودار 1(.

نمودار1. اثرات تخمینی تحریم‌ها بر روی تولید ناخالص داخلی

Sourse: Oxford Economics, Various 

Academic Estimates (Gutman et al. 

(2021) , Average of IMF, Pestova and 

Mamonov (2019), Barsegyan (2019)
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اثــر جنــگ بــر روی تولیــد ناخالــص داخلــی 
اوکراین احتمالاً شدیدتر خواهد بود و درصد 
کاهــش دو رقمــی در تولیــد ناخالــص داخلی  
اوکرایــن کامــا امکان پذیــر به نظر می‌‌رســد. 
شــواهد به دســت آمده از اقتصادهای ویران 
شــده از جنگ های قبلی )شامل آسیب های 
عظیم زیرســاختی( نشــان میدهد که کاهش 
تولیــد ناخالص داخلی 50 تا 60 درصد امکان 
پذیــر اســت. بیشــتر ایــن درگیری‌ها ســال‌ها 
بــه طــول انجامیــده اســت. بــا این حــال حتی 
جنــگ  ماننــد  کوتاه‌‌مدت‌تــر  درگیــری  یــک 
صربســتان در سال 1999 منجر به کاهش 9 
درصــدی تولید ناخالص داخلی در آنجا شــد. 

)نمودار2(

در رابطــه با اثر مســتقیم کاهش در تولیــد ناخالص داخلی این دو 
کشــور بــر روی اقتصــاد جهان، بــا توجه بــه وزن نســبتاً محدود دو 
کشور در تولید ناخالص جهانی، تاثیر بر رشد جهانی از طریق این 

کانال انتظار میرود آن چنان بزرگ نباشــد. 
از طرفــی بیشــتر اقتصادهــای بــزرگ در معــرض تجــارت کمــی بــا 
روسیه هســتند: برای ایالات متحده، تجارت با روسیه تنها حدود 
0/5٪ از کل تجارت جهانی اســت. برای کشــورهای عمده اروپایی 

ایــن مقــدار 1 تــا 2 درصــد  و برای چین حــدود 2/5٪ اســت )نمودار 
3(. برای لهســتان، ترکیه و البته اوکراین تجارت با روســیه ازحجم 
بزرگتری برخوردار است. با این حال حتی سهم اوکراین از تجارت 
با روسیه تنها حدود 7 درصد از کل است. بنابراین به دلیل تجارت 
کــم  بــا روســیه و اوکرایــن، كــه حــدود 2 درصــد از تجــارت جهانــی 
است، اثر بر روی اقتصاد جهان از طریق کانال دوم، یعنی کاهش 

صادرات به منطقه، احتمالاً بســیار کوچک خواهد بود.

نمودار2.  اثرات جنگ بر روی تولید ناخالص داخلی کشورهای جنگ زده

نمودار 3. حجم تجارت باروسیه در بین کشورها

Sourse: Oxford Economics/ Maddison Database

Sourse: Oxford Economics/ Haver Analytics
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بیشــترین اثر‌‌گــذاری بر روی اقتصــاد جهان از طریق کانال ســوم و 
چهارم، یعنی بازارهای کالا و شــرایط مالی است. روسیه به عنوان 

بازیگــر اصلی در بازار کالاها نقش بازی می‌‌کند. 
بــا تشــدید جنــگ بیــن روســیه و اوکرایــن، بازارهای کالا در ســطح 
جهانی بیشــترین تحــول را از زمان تحریم نفتــی ایالات متحده در 
ســال 1973 تجربــه کــرد. جدا از اینکــه این بحران یک شــوک اروپا 
محور اســت، دلیــل تفاوت این بحران با تحریم نفتی ســال 1973 
این اســت که تنها یک شوک از ســمت عرضه نفت نیست و به یک 
کالا محدود نمی‌‌شــود. بلکه تک تک کالاها از جمله: غلات، نفت، 
گاز، فلــزات، پالادیــوم، تیتانیــوم و نئــون را در بر می‌‌گیــرد. تفاوت 
دیگر این شــوک با شــوک نفتی 1970 این است که روسیه با اینکه 
یــک تولیدکننــده بــزرگ نفتــی  اســت، امــا تنهــا حــدود 11 درصــد از 
عرضه‌‌ی جهانی را تولید می‌‌کند،  در حالی که تولیدکنندگان خلیج 
فارس یک ســوم نفت جهان را در دهه 1970 اســتخراج می‌‌کردند. 
علاوه بر این، اقتصاد جهان بسیار کمتر از گذشته به نفت وابسته 

اســت. »شــدت« نفــت - تعــداد بشــکه‌های نفت مصرف شــده به 
ازای هر دلار واقعی تولید ناخالص داخلی - نصف آن چیزی اســت 

که در دهه 1970 بود.
بــا این حال بــرای برخــی از اقتصادها میزان واردات انرژی روســیه 
قابــل توجــه اســت. ایــن بحــران انــرژی در اروپــا کــه بــه روســیه به 
شــدت متکــی اســت، حادتر اســت. حجم صــادرات انرژی روســیه 
در بخش‌هایــی از اروپای شــرقی بســیار زیاد اســت. ایــن رقم برای 
آلمــان، ایتالیــا و ترکیــه در محــدوده 15 تا 30 درصد اســت )نمودار 
4(.  حــدود 20 درصــد عرضــه گاز  اروپــا از روســیه تامیــن میشــود. 
این رقم در کشــوری مانند آلمان حدود 60 درصد است. در ایالات 
متحــده، وضعیــت بســیار متفاوت اســت. قیمت گاز آمریــکا تا حد 
زیــادی از قیمتهــای اروپایــی جدا شــده و در روزهای اخیــر افزایش 
نیافته اســت. ایالات متحده به عنوان یک تولیدکننده بزرگ نفت 
می‌‌تواند از افزایش قیمت شــدیدتر نفت در سطح جهانی تا حدی 

جلوگیری کند.

عــاوه بــر آن هر دو کشــور روســیه و اوکرایــن بازیگران اصلــی در بازار 
کالاهایی مانندگندم، کودها، برخی فلزات و ذرت هستند. به عنوان 
مثال، بورس فلزات لندن )LME( معاملات نیکل را در تاریخ سه شنبه 
۸ مارس پس از دوبرابر شدن قیمت‌ها که به رکورد ۱۰۰ هزار دلار در هر 
تن رسید متوقف کرد. این اقدام به دلیل تشدید رقابت برای پوشش 
موقعیت‌های فروش معامله‌‌گران بود، چراکه پس از تحریم‌های غرب 
عرضه از ســوی تولیدکننده بزرگ روســیه محدود شد. بدون شک به 

دنبال این جنگ زنجیره تامین جهانی تغییر خواهد کرد.
در نهایت کانال چهارم شرایط مالی است که به رویدادهای ژئوپلیتیکی 

پاســخ معنــاداری می‌‌دهد. میانگین وزنــی قیمت دارایی‌‌هــا به عنوان 
شرایط مالی برای هر کشور تعریف می‌‌شود، که یکی از شاخص‌‌های 
پیش‌‌بینــی رشــد در آینده اســت. پایدار بــودن یا حتــی تقویت بالقوه  
شرایط مالی می‌‌تواند تأثیرات قابل توجهی بر روی رشد جهانی داشته 
باشــد. افــت شــدید قیمــت دارایی‌هــای ریســکی، ســهام و اعتبــارات 

شرکت‌‌ها منجر به انقباض اقتصاد شده است. 
نگرانــی عمــده در مــاه های اخیر بــه ویژه اروپا مســئله تورم اســت. در 
مقایسه با کشورهایی همچون امریکا وچین، گاز سهم قابل توجهی 
 از ســبد مخــارج مصرف‌‌کننــده را در اروپا به خــود تخصیص می‌‌دهد. 

نمودار 4.  وابستگی به واردات انرژی روسیه در میان کشورها

Sourse: Oxford Economics/ Comtrade
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برخــی پیش‌‌بینــی می‌‌کننــد قیمــت گاز در اروپا در مقایســه بــا قبل از 
انتشار اخبار مرتبط با مسدود شدن نورد استریم 2، حدود  120 درصد  
افزایــش یابــد. آنها تورم متوســط  5/4 درصــد را بــرای اروپا پیش‌‌بینی 

می‌‌کنند که افزایش نیم درصدی در تورم را نشان می‌‌دهد.
افزایــش شــدید قیمــت گاز در سراســر  اروپــا عامــل کلیــدی موثــر بر 
تغییرات تولید ناخالص این قاره می‌‌تواند باشد. ما انتظار داریم تولید 
ناخالــص داخلی در منطقه اروپا و بریتانیا تا ســال 2023 حدود 0/5 

درصد کاهش یابد. 
در ســایر کشــورهایی که نســبت به اروپا کمتــر در معــرض واردات گاز 
هســتند، بیشــتر اثــرات تورمــی از طریق بازارهــای نفــت رخ می‌‌دهد.

کارشناســان بر اســاس افزایش حدودی 25 درصــدی در قیمت نفت 
پیش‌‌بینی می‌‌کنند که تورم جهانی حدود 30 واحد پایه افزایش یابد. 
اثــرات ایــن افزایــش قیمت بــر روی  بازارهای نوظهــور که نفت بخش 
بزرگ‌تری از ســبد مصرفی آن‌‌ها است، اهمیت بیشــتری دارد. وجود 
تمــام این‌‌هــا عــاوه بر ریســک تــورم بالاتر، یــک ضربه بالقوه به رشــد 

اقتصادی به ویژه برای اروپا خواهد بود. 
بانک‌‌هــای مرکــزی که بــه منظور کنترل نــرخ تورم یک سیاســت پولی 
ســخت‌‌گیرانه‌‌ را دنبال‌‌می‌‌کردنــد اکنــون بــا یــک شــوک غافلگیرانــه 
مواجه‌‌انــد کــه آن‌‌هــا را از هــدف خــود دور کرده اســت. در طــرف دیگر 
طیف سیاست‌‌گذارانی که  به دنبال رشد اقتصادی هستند نیز با رشد 

کمتری مواجه خواهند بود. 
از اینرو تغییرات در نرخ‌‌ها‌‌ی بهره در جهات متفاوتی مشاهده می‌‌شود. 
بــه عنــوان مثــال، نرخ‌های بهــره در اروپــا و ایــالات متحده، بــا توجه به 
نگرانی‌‌هــا در مورد رشــد اقتصــادی، در حال کاهش هســتند. در حالی 
که بانک مرکزی روسیه با هدف محدود کردن تورم، نرخ‌‌بهره را به طرز 
چشــمگیری افزایش داده است. اما مجموع این تغییرات بعد از حمله 
روسیه منجر به کاهش خالصی حدود 50 واحد پایه )BPS( در نرخ بهره 
جهانی شده که رقم قابل توجهی است. بدون شک این اثرات در داخل 
منطقه بزرگتر است. خارج از منطقه و بدون در نظر گرفتن روسیه این 
رقم چیزی حدود 25 واحد پایه است. البته  از آنجا که این ارقام و شرایط 
هر لحظه تغییر خواهد کرد، شرایط مالی را نمی‌‌توان پایدار در نظر گرفت 

و پیش‌‌بینی رشد اقتصادی به راحتی میسر نخواهد بود.
علاوه بر تغییر در سیاســت‌‌گذاری‌‌های بانــک مرکزی، تغییراتی در 
سیاســت‌‌های مالــی کشــورها مشــاهده می‌‌شــود. به عنــوان مثال 
آلمان در ســال جــاری افزایش قابل توجهــی در هزینه‌‌های نظامی 
خود اعلام کرده اســت که انتظار می رود رقم آن حدود 0/7 درصد 

تولید ناخالص داخلی باشد.
سیاست‌‌های مالی انبساطی تنها به هزینه های نظامی ختم نمی‌‌شود. 
دولت آلمان به منظور استقلال در بخش انرژی طرحهایی را در ساخت 
پایانه‌‌های LNG  اعلام کرده است. علاوه بر آن حمایت از پناهندگان 
اوکراینی می‌‌تواند یک سیاست مالی اثر گذار برای منطقه اروپا باشد. 

در چشم‌‌انداز میان مدت‌‌تر، با توجه به نظرات كشورهای  اروپا به ویژه 
دولت آلمان در مورد افزایش هزینه های دفاعی و فوریت‌‌های اتحادیه 
اروپا به لزوم افزایش سرمایه‌‌گذاری در انتقال و امنیت انرژی، این امر 

به افزایش کسری بودجه در اروپا منجر می‌‌شود.
بررسی اثر این مناقشــه بر روی بازار سهام از اهمیت بالایی برخوردار 
اســت. در اواخر ســال گذشــته اکثر بازارهای ســهام در سراسر جهان 
اصلاح  قیمت را  تجربه کردند که این امر ناشی از نگرانی در مورد تورم 
و نرخ‌‌هــای بهره‌‌ بالاتر بوده اســت. افزایش در تــورم و اثر بالقوه‌‌‌‌ای که 
این اتفاقات بر روی کاهش رشد اقتصادی دارد، عملکرد ضعیف‌‌تری را 
برای سهام به دنبال خواهد داشت. نگرانی در مورد تورم بالاتر، به طور 
بالقوه سیاست های پولی را شدیدتر خواهد کرد. این درحالی ا‌‌ست که 
از طرفی انتظار کاهش رشد اقتصادی وجود دارد و سیاست‌‌گذاری‌‌های 
پولی در جهت کنترل تورم این کاهش را تشدید خواهد کرد. تمامی این 
احتمالات و رخدادها عدم اطمینان بیشتری را در بازار به دنبال خواهد 
داشت که در واقع همان چیزی است که بیشترین تأثیر منفی را بر روی 
سهام دارد. با این حال، از آنجایی که پیش از این اتفاق، بازار سهام در 
حال سقوط بوده و اصلاح قیمت رخ داده است،  به‌ویژه از آنجایی که 
بازارهای اروپایی در ابتدا خیلی گران نبودند، نمی‌‌توان انتظار داشت 

که این اخبار بد در قیمتها انعکاس شدیدی یابد. 
بازارهــای مالــی ایــالات متحده نیز تاکنون آشــفته به نظر نمی رســند: 
شــاخص S&P 500 تمام زیان‌‌های اولیه خود را جبــران کرده و افزایش 
اولیه در اوراق قرضه نیز معکوس شــده اســت. معامــات آتی صندوق 
های فدرال رزرو تنها اندکی افزایش یافته است. بر اساس گزارش مجله 
اقتصادی آکسفورد، تولید ناخالص داخلی ایالات متحده در سال 2023 
در مقایسه با قبل از حمله روسیه به اوکراین تنها  0/2 درصد کمتر است.

بر اساس این مجله اقتصادی،‌ اثر این درگیری بر چین نیز محدود است. 
در حالی‌‌که سهم روسیه از واردات چین در سال‌‌های اخیر افزایش یافته 
است،  تعاملات اقتصادی و مالی بین چین و روسیه بسیار شدید نیست 
) تنها 2٪ از صادرات چین به روسیه تعلق دارد و این کشور کمتر از ٪3 
از واردات چیــن را تامین می‌‌کند(  برخی برآوردها حاکی از آن اســت که 
نهادهای روسی حدود 100 میلیارد دلار به چین بدهکار هستند که برخی 
از آنها می‌‌توانند در خطر باشند. اما این مقدار تنها ۰/۵ درصد از تولید 
ناخالص داخلی چین است. با این حال قیمت‌های بالاتر نفت می‌‌تواند 
رشــد اقتصادی این کشــور را تحت تاثیر قرار دهد، اما همچنان انتظار 

میرود که رشد 5 درصدی برای چین در سال جاری رقم بخورد. 
بــرای ســایر اقتصادهــای نوظهــور، پیامدهــای جنــگ بســیار متنوع 
خواهد بود. برای صادرکنندگان بزرگ انرژی مانند قطر و عربستان 
ســعودی، بــا احتمــال افزایــش در درآمدهــای صادراتــی، بدهــی 
حاکمیتــی  کاهــش مــی یابد. ســایر تولیدکنندگان بــزرگ کالا مانند 
برزیل و آفریقای جنوبی نیز بعد از درگیری روسیه و اوکراین عملکرد 

نسبتاً خوبی داشته‌‌اند. 
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در عیــن حــال، بدهی هــا در اقتصادهایی که در معــرض قیمت های 
بالاتــر نفــت هســتند یا موقعیت هــای خارجــی ضعیفی دارنــد و یا از 
نظــر ژئوپلیتیکی در معرض خطر هســتند، مانند ترکیه، ســریلانکا و 

لهستان، افزایش یافته است.
البته فقط بازارهای انرژی نیســت که تحت تاثیر مناقشات اخیر قرار 
گرفته اســت. روســیه و اوکراین با هم تولیدکنندگان بســیار بزرگی از 
غلات غذایی هستند و قیمت مواد غذایی نیز در این بین افزایش یافته 
است. این افزایش قیمت مواد غذایی بخش مهمی از تورم در بازارهای 

نوظهور بوده که پیامدها و اثرات جانبی زیادی داشته است.
 با این حال تمام این اثرات جانبی منفی نخواهد بود. یک کشور یا یک 
بازار نوظهور مانند کلمبیا که صادرکننده بزرگ نفتی است و از صحنه 
درگیری‌‌ها دور اســت در واقع همبســتگی معکوس خوبــی با آنچه در 

حال وقوع است دارد. 

3- نقطه نظر كارشناسی مؤسسه 
درگیــری میــان  اوکرایــن و روســیه ، به همــراه تشــدید تحریم‌‌ها علیه 
روسیه همچنان محرک غالب بازارها است. مصرف کل نفت در سطح 
جهــان حــدود 97 میلیون بشــکه در روز )b/d( اســت. روس ها حدود 
11 میلیــون بشــکه در روز نفــت تولیــد و حــدود 8 میلیون بشــکه از آن 
را صــادر می‌‌کننــد. حــدود 80 درصــد از حجم صادرات روســیه به اروپا 
ارســال می ‌‌شود که این رقم 40 درصد واردات نفت اروپا است. تلاش 
اروپــا برای جایگزین کردن واردات نفت از روســیه مســتلزم جایگزین 
کردن تقریباً 6 میلیون بشکه نفت از این کشور است. این کار نیازمند 
اقداماتی فراتر از مذاکره با عربستان سعودی یا امارات متحده عربی و 
درخواست از آن ها برای افزایش حجم نفت است. این در حالی است 
که صنعت نفت این دو کشور خصوصا عربستان سعودی در روزهای 

اخیر به دلیل جنگ با یمن با مشکلات متعددی مواجه شده است. 
همزمان با تقاضای شــدید پالایشــگاه‌ها، ذخایر نفت خام و ســوخت 
آمریکا در هفته‌‌های اخیر شــاهد کاهش بود. میزان ذخیره سازی در 
مراکز کلیدی به پایین‌ترین حد خود در چند ســال اخیر رسیده است. 
آمریــکا نیز اعلام کرده اســت که از ذخایر اســتراتژیک خــود به منظور 
تامین این کالا استفاده خواهد کرد.  اداره اطلاعات انرژی آمریکا اظهار 
داشت که ذخایر نفت خام در هفته منتهی به 25 فوریه 2/6میلیون 
بشکه کاهش یافت و به 4/413 میلیون بشکه رسید. تحلیلگران انتظار 
افزایش2/7 میلیون بشکه ای را پیش بینی کرده  بودند. در این راستا 
مرکــز ذخیــره ســازی کوشــینگ اوکلاهامــا شــاهد کاهــش 972 هزار 
بشکه‌ای ذخایر خود بود و به 22/8 میلیون بشکه رسید که پایین ترین 
سطح از سپتامبر 2018 است. افزایش شدید قیمت نفت و تحریم‌‌های 
صــورت گرفته بــر روی تجارت این محصول ســبب شــده اســت دیگر 

خریداران نیز از ذخایر موجود خود استفاده کنند.
عــاوه بــر آن بــرای کشــوری همچــون امریــکا افزایش قیمت ســوخت 

می‌‌تواند تبعات سیاسی داشته باشد. در حال حاضر، مصرف‌‌کنندگان 
آمریکایــی بــه طور متوســط حــدود 4 دلار بیشــتر برای یــک گالن بنزین 
می‌‌پردازند. این نسبت حدود 2/70 دلار نسبت به سال گذشته افزایش 
یافته اســت که انتظار مــی‌رود این روند صعودی همچنــان ادامه یابد. 
قیمت بنزین در ایالات متحده می‌‌تواند پیامدهای سیاسی مهمی را در 
داخل این کشور برای دولت بایدن داشته باشد، زیرا ایالات متحده برای 

انتخابات میان دوره‌‌ای مهمی در اواخر سال جاری آماده میشود.
انتقــال گاز از طریق خطوط لوله از روســیه بــه اروپا صورت می‌‌گیرد نه 
از طریق کشــتی، بنابراین اختلالی که در بخش نفت ایجاد می‌‌شــود 
متفاوت از اختلال در بخش گاز است. در بازار گاز هنوز شاهد اختلال 
زیادی نبوده‌‌ایم و انتظار می‌‌رود در آینده تحولات در این بخش بیشتر 
شود. افزایش قیمت‌‌ گاز تا حد بسیاری ناشی از نااطمینانی و ترس از 
کمبود عرضه بوده اســت. بدون تردید تحریم نورد اســتریم و احتمال 
قطع عرضه گاز از سمت روسیه این بازار را با اختلالات بیشتری مواجه 

خواهد کرد. 
بازار غلات احتمالاً تحت فشارترین بازار در حال حاضر است، این خطر 
نــه فقــط برای تجــارت در این بازار، بلکــه تولید را نیز در بــر می‌‌گیرد. با 
وجود جنگ در اوکراین و روسیه آیا امکان کاشت محصولات کشاورزی  
وجود خواهد داشت. غذا در واقع می‌‌تواند  مسئله‌‌ای بزرگتر از انرژی 
باشــد. قبــل از جنگ، روســیه و اوکرایــن مجموعا بیــش از یک چهارم 
صــادرات گنــدم جهان را به خــود اختصاص می دادند. اکنون روســیه 
تحریم شــده و اوکراین یک منطقه جنگی است. جای تعجب نیست 
که قیمت گندم از کمتر از 8 دلار در هر بوشل به حدود 13 دلار در حال 

حاضر افزایش یافته است. 
در مناطق ثروتمندی مانند آمریکای شمالی و اروپا، این افزایش قیمت 
در اکثر موارد قابل تحمل خواهد بود، زیرا مصرف کنندگان کشورهای 
پیشرفته درصد نســبتا کمی از درآمد خود را صرف غذا می‌‌کنند. برای 
کشــورهای فقیرتر، که غذا بخش بزرگی از بودجه خانواده را تشکیل 

می دهد، شوک بسیار شدیدتر خواهد بود.
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محیط زیست و فناوری

1- مقدمه
دولت كانادا در 29 مارس 2022 اولین مجموعه از برنامه‌های كاهش 
انتشــار خود را با عنوان »برنامه‌ی كاهش انتشــار ســال 2030 – گام 
 1)ERP( »هــای بعــدی كانادا به ‌ســوی هــوای پاك و اقتصــاد قدرتمنــد
منتشر كرد. این برنامه‌ بر مبنای قانون مسئولیت این كشور در قبال 
انتشــار خالص صفر تهیه شده اســت كه هدف كاهش انتشار كانادا 
تا ســال 2030 را به میزان 40 تا 45 درصد كمتر از ســطوح ســال 2005 
در نظر گرفته و مســیر دســتیابی به انتشــار خالص صفر این كشور تا 
ســال 2050 را تعییــن می‌کند.2  این برنامه رویكردی ســطح بــالا را در 
بخش‌های مختلف برای نیل به اهداف آب و هوایی این كشور تعیین 
مــی كند و به منظور تحقــق آن، مبلغ 9.1 میلیارد دلار ســرمایه‌گذاری 
جدیــد در بخش‌های مختلــف، از جمله نفت و گاز، ســاختمان، برق، 
صنایع سنگین، حمل و نقل و همچنین راه‌حل‌های مبتنی بر طبیعت، 
كاهش ضایعات و كشــاورزی تعیین شــده اســت. در ادامــه اقدامات 
مهم این بخش‌ها برای تحقق هدف كاهش انتشار برنامه ERP آمده 

است.

2-بخش نفت و گاز
بــر مبنــای برنامــه‌ی ERP كشــور كانــادا و در راســتای تحقــق هــدف 
تعیین‌شــده كاهش انتشار تا سال 2030، میزان انتشار بخش نفت 
و گاز بایــد 42 درصــد كاهــش یابــد و بــرای نیــل بــه ایــن هــدف، دولت 
برنامه‌ریزی كرده است بر مجموعه ای از روش‌ها اتكا كند. ضمن آنكه 
متعهد شده‌ است كه برای كاهش انتشار متان تا سال 2030 به میزان 
حداقــل 75 درصد کم‌تــر از ســال 2012، اقدامات تــازه‌ای اتخاذ نماید 
كه البته قوانین و مقررات مربوطه برای دست‌یابی به این هدف را در 

اوایل سال 2023 اعلام خواهد كرد.
عــاوه بــر این، دولــت برنامه‌ریــزی کرده اســت کــه بــه ‌زودی جزئیات 
اعتبار مالیاتی مربوط به ســرمایه‌گذاری در فناوری جذب، اســتفاده و 
ذخیره‌ســازی کربــن )CCUS( 3  در این بخش را منتشــر نماید. دولت 

كانادا همچنین متعهد شده است که یارانه‌های ناکارآمد سوخت‌های 
فســیلی را حذف و برنامه‌ای برای کنار گذاشــتن تدریجی تأمین مالی 
عمومــی  بخــش ســوخت‌های فســیلی از جملــه از طریــق بنگاه‌هــای 

سلطنتی فدرال کانادا تهیه نماید.

3-فناوری پاک و نوآوری‌های آب و هوایی
 )COP26( کانادا به عنوان بخشی از تعهداتش در کنفرانس گلاسكو
متعهــد شــد نــوآوری و توســعه‌ی فناوری‌های پــاک را تســریع کند؛ بر 
ایــن اســاس، برنامــه‌ی ERP شــامل راهبــردی اســت کــه پنــج حوزه‌ی 
مهم حمایت از نوآوری، سرمایه‌گذاری در توسعه، شفافیت قانونی و 
نظارتی، مشــوق‌های مالیاتی و تدارکات را هدف قرار می‌دهد. دولت 
کانادا، همچنین متعهد شده است که تمدید کمک ‌هزینه‌های فوری 
بــرای ســرمایه‌گذاری در حوزه‌ی انرژی‌های پــاک و فناوری‌های کارآمد 
انــرژی از جمله تولید هیدروژن از طریق الکترولیز آب و ســوخت‌های 
تجدیدپذیر را نهایی کند. لازم به ذكر است كه فناوری CCUS به طور 
خاصی در كل برنامه‌ی ERP مورد تأکید قرار گرفته و دولت قصد دارد 
در این برنامه، برای توسعه و بهره‌برداری از این فناوری و کاهش انتشار 
گازهــای گلخانه‌ای از صنایع ســنگین، راهبردی جامــع تهیه کند. این 
راهبرد شامل افزایش هماهنگی میان بخش‌های عمومی و خصوصی 

جهت تسهیل استقرار و بهره‌برداری از فناوری CCUS می‌شود.

4-قیمت‌گذاری کربن
برنامــه‌ی ERP قیمت‌گــذاری کربــن را بــه عنــوان یــک اصــل در 
رویکــرد کانادا برای اقدامــات آب و هوایی مطــرح می‌کند. تحت 
ایــن رویکــرد، دولــت متعهــد شــده اســت شــاخص قیمــت كربن 
فــدرال را ســالانه 15 دلار افزایش دهد و آن را تا ســال 2030 به 
170 دلار بــه ازای هــر تــن كربــن برســاند. ایــن تعهــد، ایالت‌ها را 
بــه ارتقای سیســتم قیمت‌گــذاری خود مطابق با شــاخص قیمت 

فدرال ملزم می‌سازد.

اعظم محمدباقری، پیمان نیلچی پور

برنامه‌ی كاهش انتشار کانادا تا سال 2030

1. Emissions Reduction Plan
2.  مرور دقیق تر این قانون و الزامات آن در لینك زیر در دســترس اســت:	

https://www.bennettjones.com/Blogs-Section/Federal-Government-introduces-Bill-C-12-to-Mandate-2050-Net-Zero-Emission-
Requirements
3. Carbon capture, Utilization and Storage
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به عنوان بخشــی از سیستم قیمت‌گذاری کربن، دولت سیستم 
خنثی‌ســازی انتشار گازهای گلخانه‌ای را در سطح فدرال، تحت 
قانــون قیمت‌گــذاری انتشــار گازهــای گلخانــه‌ای ایجــاد می‌کند. 
هدف این سیســتم، تشویق کاهش داوطلبانه‌ی انتشار گازهای 
گلخانــه‌ای در پروژه‌هــا اســت. حــال بایــد دیــد کــه ایــن سیســتم 
چگونــه بــا بــازار بین‌المللــی تجــارت کربــن خنثــی کــه اخیــراً در 
COP26 مطــرح شــده اســت، در تعامــل خواهــد بــود. همچنین 
فراتر از رویکرد داخلی، دولت در حال بررســی سیاســت نظارت 
بــر کربــن فرامــرزی به عنــوان یــک ابــزار سیاســتی بالقــوه جهت 

تشــویق و گســترش بلندپروازانه‎تر قیمت‌گذاری کربن اســت.

5- بخش برق
در حال حاضر بخش برق کانادا 82 درصد فاقد انتشار است. با 
این حال، با کنار گذاشتن تدریجی تولید برق از منبع زغال‌سنگ 
و افزایــش تقاضــا بــرای بــرق در ســطح اقتصــاد، ســرمایه‌گذاری 
وســیعی بــرای ظرفیتهای جدید تولیــد برق پاک مورد نیاز خواهد 
بــود. به منظور دســت‌یابی به این هدف تا ســال 2030 و حرکت 
بــه ســمت اقتصــاد صفــر خالــص، برنامــه‌ی ERP بــر مــوارد ذیــل 

تأکید دارد:
تعهــد دولــت به ایجاد اســتاندارد برق پاک برای پشــتیبانی از  	•

شــبکه‌ی برق با انتشــار صفر خالص کربن تا ســال 2035
ســرمایه‌گذاری 600 میلیــون دلاری در برنامــه گــذار انرژی به  	•

اســتفاده از تجدپذیرها و شــبکه‌های هوشمند برق
از  پشــتیبانی  بــرای  میلیــون دلاری   250 ســرمایه‌گذاری  	•
فعالیت‌هــای پیــش توســعه‌ ای پروژه‌هــای بــزرگ تولیــد بــرق 

پاک
سرمایه‌گذاری 2.4 میلیون دلاری برای ایجاد شورای شبکه‌ی  	•
بــرق در سراســر کانــادا جهت ارائــه‌ی توصیه‌های مناســب به 
دولت در خصوص توســعه‌ی ســرمایه‌گذاری‌های زیرســاختی 

تولید برق پاک

6- بخــش حمل و نقل
بخــش حمــل و نقــل کانادا دومیــن عامل بــزرگ انتشــار گازهای 
گلخانــه‌ای در ایــن کشــور اســت که بیشــتر ناشــی از خودروهای 
شــخصی ســبک و حمــل و نقــل بــار مــی باشــد. بــه منظــور تغییر 
بــه ســمت اســتفاده از وســایل نقلیــه‌ی جــاده‌ای با انتشــار صفر 
خالــص و اطمینــان از مقــرون بــه صرفــه و قابل‌دســترس بــودن 
آن‌هــا، برنامــه‌ی ERP تعهدات ذیل را در ایــن بخش برای دولت 

تعیین کرده است:
وضــع قانــون الــزام فــروش خودروهــای ســبک شــخصی بــا  	•
انتشــار صفــر خالص کــه بر مبنــای آن لازم اســت فروش این 

خودروهــا الزامــاً بصــورت ســالانه افزایــش یافتــه و تــا ســال 
2035 بــه 100 درصــد برســد؛ بدیــن منظــور نیــاز اســت كــه تا 
ســال 2026 حداقــل 20 درصــد و تــا ســال 2030 حداقــل 60 
درصــد از فروش خودروهــای با انتشــار صفر كربــن جایگزین 

خودروهای سبک شــخصی قبلی شود.
تعییــن راهبردی یکپارچه برای کاهش انتشــار از خودروهای  	•
ســنگین و نیمــه ســنگین بــا هــدف دســتیابی بــه فــروش 35 
درصــدی خودروهــای بــا انتشــار صفــر خالــص کربــن تا ســال 

2030
تعیین مقررات الزام فروش 100 درصدی خودروهای سنگین  	•
و نیمــه ســنگین بــا انتشــار صفــر خالــص کربن تا ســال 2040 
و تعییــن الزامــات قانونــی متنــوع بــرای فــروش خودروهــای 
دارای مشخصات متفاوت تا سال 2030 بر اساس مطالعات 

امکان‌سنجی.

7- جمع بندی
هــر چند برنامه‌ی ERP شــامل اهداف عالــی و برنامه‌ های اقدام 
بــرای كاهــش انتشــار كانادا تــا ســال 2030 و حركت این كشــور 
در مســیر انتشــار خالص صفر تا 2050 است، اما جزئیات آن در 
خصــوص نحوه‌ی دســت‌یابی به ایــن اهداف و چگونگی تشــویق 
و انجــام ســرمایه‌گذاری‌های لازم هنوز مشــخص نشــده اســت. 
همچنیــن بســیاری از اهــداف آن از جمله فــروش خودروهای با 
انتشــار صفــر خالــص کربــن بــدون در نظــر گرفتــن چالش‌هایــی 
اســت کــه کانــادا در حــال حاضــر بــا آن‌هــا رو بــه رو اســت. 
چالش‌هایــی نظیــر تأخیــر در زنجیــره‌ی تأمیــن و انتظــار بیــش از 
یک ســال بــرای خودروهای با انتشــار صفــر خالص کربــن. اینكه 
چــه تغییراتــی درنتیجــه‌ی این برنامــه واقعا ایجاد می شــود، چه 
زمانــی اثــرات آن در ایالت‌هــا مشــاهده خواهــد شــد، تأثیــرات 
اقتصــادی و اجتماعــی اقدامات مورد هدف این برنامه چیســت، 
هماهنگــی میــان ایالت‌ها و بین دولت فــدرال و ایالت‌ها چگونه 
اســت، دولــت فــدرال قصــد دارد از چــه ابزارهــای قانونــی بــرای 
اجــرای اهداف این برنامه اســتفاده کند و نحــوه تعامل با بخش 
خصوصــی در تحقق ایــن اهداف چگونه خواهد بــود نیز از جمله 

ابهاماتی اســت كه این برنامه با آنها مواجه اســت. 
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